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Editorial

Sehr geehrte Leserinnen und Leser!

Weltweit sind derzeit so viele Menschen auf der Flucht vor
Kriegen, Verfolgung und Not wie seit dem Zweiten Welt-
krieg nicht mehr. In den letzten Wochen und Monaten hat
sich die Zahl der Asyl- und Schutzsuchenden gerade in
Deutschland stark erhoht. Mittlerweile kann nicht mehr
ausgeschlossen werden, dass allein in diesem Jahr eine Mil-
lion Menschen in unserem Land Asylantrige stellen oder
als Biirgerkriegsfliichtlinge anerkannt werden wollen. Das
entspricht ungefihr der Einwohnerzahl der Stidte Rostock,
Saarbriicken, Heidelberg, Wolfsburg, Offenbach, Ulm und
Trier zusammen.

Der aufergewohnlich hohe Zustrom von schutzsuchenden
Menschen stellt die staatlichen Institutionen auf allen Ebe-
nen vor grofle Herausforderungen. Er ist aber auch eine
Herausforderung fiir die gesamte Bevolkerung in unserem
Land. Dank der tiberwéltigenden Hilfsbereitschaft der vie-
len tausend Haupt- und Ehrenamtlichen und der gelebten
Willkommenskultur in weiten Teilen unserer Gesellschaft
wird die Bundesrepublik Deutschland als ein Land wahrge-
nommen, das diese Aufgabe annimmt und zu bewiéltigen
versucht. Mein Respekt und Dank gilt allen, die dazu beige-
tragen haben.

Die Menschen, die einen Schutzanspruch haben, miissen

so schnell wie moglich in Deutschland integriert werden.
Die Frage, wer Anspruch auf Schutz hat und wer nicht, wird
in einem fairen Verfahren auf der Grundlage des verfas-
sungsrechtlich verbilirgten Rechts auf Asyl entschieden. Die
Beschleunigung der Verfahren steht dabei im Mittelpunkt.

Eine grofle Herausforderungen besteht vor allem auch
darin, den Ankommenden die Integration in unsere Gesell-
schaft zu ermoglichen. In Anbetracht des demografischen
Wandels und des drohenden Fachkraftemangels sollten wir
die Moglichkeit zur Integration von gefliichteten Menschen
in den Arbeitsmarkt nutzen. Wenn Asylsuchende und
Geduldete ihren Lebensunterhalt rasch selbst bestreiten
koénnen, verhilft ihnen dies nicht nur zu einem selbstbe-
stimmten Leben, sondern stirkt gleichzeitig auch unsere
Volkswirtschaft und entlastet die 6ffentlichen Haushalte.



Bereits im vergangenen Jahr haben wir den Zugang von
Asylsuchenden und Geduldeten zu Ausbildung und Arbeit
erheblich erleichtert: So wurde die Wartezeit fiir den Arbeits-
marktzugang auf einheitlich drei Monate verkirzt. Dariiber
hinaus entféllt die sogenannte Vorrangprifung insbesondere
flir Hochqualifizierte und beruflich Qualifizierte in Engpass-
berufen sowie nach 15 Monaten Aufenthalt in Deutschland.
Zudem bediirfen Einstiegsqualifizierungen nicht mehr der
Zustimmung durch die Bundesagentur fiir Arbeit. Diese
Erleichterung ist ein wichtiger Schritt, um junge Asylsu-
chende und Geduldete bei ihrer beruflichen Orientierung
und spateren Aufnahme einer Ausbildung zu unterstiitzen.

Noch im Oktober soll ein Gesetzgebungsverfahren mit
weiteren umfangreichen Mafinahmen fiir die erfolgreiche
Arbeitsmarktintegration der Asylsuchenden abgeschlossen
werden:

P Der Bund offnet die Integrationskurse fiir Asylbewerber
mit guter Bleibeperspektive und stockt die hierfiir vor-
gesehenen Mittel entsprechend dem gestiegenen Bedarf
auf. Dartiber hinaus wird eine verstarkte Vernetzung
zwischen Integrationskursen und berufsbezogenen
Sprachkursen hergestellt, unter verstarkter Einbeziehung
der Bundesagentur fiir Arbeit.

Kurzfristig sollen auch im Rahmen des Arbeitsforde-
rungsrechts Mafinahmen zur Vermittlung erster
Kenntnisse der deutschen Sprache gefordert werden.

P Das Leiharbeitsverbot fiir Asylsuchende und Geduldete
wird gelockert.

P Personen mit guter Bleibeperspektive werden kiinftig
bereits frithzeitig die fiir die Eingliederung in den
Arbeitsmarkt erforderlichen Leistungen der aktiven
Arbeitsforderung erhalten konnen.

Bund, Linder und Kommunen werden sich gemeinsam
genau ansehen, ob und welche weiteren Mafnahmen
erforderlich werden, damit die ankommenden Menschen
nicht dabei gebremst werden, ihre Qualifikation und Moti-
vation einzubringen.

MONATSBERICHT 10-2015

In der aktuellen Ausgabe finden Sie aufierdem Beitrédge zu
wichtigen wirtschaftspolitischen Fragen wie zum Beispiel
zum Aufholprozess der neuen Bundesldnder und nicht
zuletzt zum Jahrhundertthema Digitalisierung.

Ich wiinsche Thnen viel Freude bei Lesen!

o

Thr

L]
\[3
Sigmar Gabriel

Bundesminister fir Wirtschaft und Energie



I.
Wirtschaftspolitische Themen
und Analysen



Auf einen Blick
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Beiratsgutachten zur regionalen Wirtschaftsforderung

Anlisslich der aktuellen Diskussion iiber die Neuordnung
der Bund-Linder-Finanzbeziehungen spricht sich der
Wissenschaftliche Beirat beim Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Energie (BMWi) in seinem jlingsten
Gutachten fiir eine Neukonzeption der regionalen Wirt-
schaftsforderung aus. Im Zentrum der Analyse steht
dabei die Bund-Lander-Gemeinschaftsaufgabe zur ,Ver-
besserung der regionalen Wirtschaftsstruktur” (GRW),
deren Ausrichtung es auch im Hinblick auf die europai-
schen Rahmen- und Férderbedingungen zu iiberdenken
gelte.

Zum Hintergrund

Die regionale Wirtschaftsférderung wird seit 1969 als
Gemeinschaftsaufgabe von Bund und Landern betrie-
ben und verfolgt das Ziel einer ausgewogeneren regio-
nalen Entwicklung durch die Verbesserung der Lebens-
verhiltnisse in ganz Deutschland (vgl. Artikel 91a GG).
Die GRW-Mittel standen in den 1990er Jahren in engem
Zusammenhang mit dem Aufbau Ost und sind seither
deutlich zurlickgegangen (s. Abbildung 1, S. 6). In diesem
Jahr belaufen sich die Bundesmittel des Forderinstru-
ments auf rund 600 Millionen Euro, wobei die Lander
noch einmal den gleichen Betrag zur Verfiigung stel-
len. In der laufenden Forderperiode (1. Juli 2014 bis
31. Dezember 2020) ist ein moderater Anstieg der
Fordermittel vorgesehen. Seit 1991 flossen rund zwei
Drittel der Gelder in die Forderung gewerblicher
Investitionen. Rund ein Drittel wurde fiir den Ausbau
der lokalen Infrastruktur verwendet, davon 50 % fir
die Erschlieffung von Gewerbeflichen und deren ver-
kehrliche Anbindung. Weitere Schwerpunkte waren
der Ausbau der touristischen Infrastruktur (18 %)
sowie der Ausbau der beruflichen Schulen (9 %).


http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/publikationen,did=727416.html
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Mit dem Gutachten regt der Wissenschaftliche Beirat an,
die Regionalpolitik insgesamt noch stirker auf wachstums-
orientierte Maffnahmen auszurichten und die Evaluation
weiter zu verbessern. Das Auslaufen des Solidarpakts I1
und der darin enthaltenen spezifischen Mafinahmen fiir
Ostdeutschland mache ohnehin eine Neukonzeption der
Regionalpolitik erforderlich. Dartiber hinaus betont das
Gutachten die Konfliktlinien zwischen einer ausgleichsori-
entierten Regionalpolitik und dem gesamtwirtschaftlichen
Wachstumsziel.

Hinsichtlich der Forderstrategie empfiehlt der Beirat, die
GRW vermehrt zur Verbesserung der lokalen Infrastruktur
statt zur Unternehmensférderung einzusetzen. Gleichzeitig
solle die Zustandigkeit fir etwaig verbliebene Infrastruk-
turliicken und die Schaffung neuer Arbeitsplitze in den
neuen Lindern auf die GRW tiibertragen werden, statt dies
im Finanzausgleich von Bund und Lidndern zu verankern.

Reformbedarf sieht der Beirat weiterhin bei der Methode
zur Festlegung der Fordergebiete. Das bestehende Verfah-
ren zur Erfassung von Strukturschwiche basiert auf der
Kombination aus insgesamt vier Strukturschwicheindika-
toren (durchschnittlicher Bruttolohn, Arbeitslosenquote,
Infrastrukturausstattung und Erwerbstatigenprognose).
Aus Sicht des Beirats sollte dem Durchschnittseinkommen
kiinftig ein stirkeres Gewicht zukommen. Zudem sollten
sich die Strukturschwicheindikatoren so zueinander ver-
halten, dass Strukturschwéachen bei einem Indikator durch
Starken bei den anderen Indikatoren besser ausgeglichen
werden kénnen.

Schliefilich sieht der Beirat Bedarf fiir eine noch verbes-
serte und umfassendere Evaluation der GRW. Hierbei gelte
es zunichst, die Datenbasis auszubauen, und zwar nicht
nur fiir die Unternehmensférderung, sondern auch fiir die
Infrastrukturmafinahmen der Kommunen. Neben der Ent-
wicklung der gefoérderten Betriebe sei auch die Entwick-
lung vergleichbarer nicht geférderter Betriebe zu beobach-
ten - sogenannter ,,Kontrollgruppen® Fiir die GRW sollten
weitere alternative Konzepte zur Ermittlung von Kontroll-
gruppen erprobt werden.

Insgesamt enthilt das Gutachten zahlreiche wertvolle und
bedenkenswerte Empfehlungen. Manches ist bereits Gegen-
stand von Gespriachen im Rahmen der Bund-Lander-
Verhandlungen zur Neuordnung der féderalen Finanzbe-
ziehungen. Fraglich erscheint, ob das Durchschnittsein-
kommen als zentraler Indikator fiir die Strukturschwiche
einer Region betrachtet werden kann. Die Arbeitslosen-
quote durfte hier eine dhnlich grofie Aussagekraft besitzen.

Die Anregungen des Wissenschaftlichen Beirats werden in
die Vorbereitungen zur Weiterentwicklung der GRW in der
nichsten Férderperiode und in die Uberlegungen zur Wei-
terentwicklung eines gesamtdeutschen Fordersystems zur
Unterstiitzung strukturschwacher Regionen ab 2020 ein-
flieRen (vgl. auch BMWi-Pressemitteilung vom 23.09.2015).

Kontakt: Johannes Vatter, Referat Grundsatzfragen
der Wirtschaftspolitik; Dr. Thomas Multhaup,
Referat Regionale Wirtschaftspolitik

Abbildung 1: Bewilligte GRW-Mittel 1991 - 2014 (in Mio. Euro)
Aufteilung Gewerbliche Wirtschaft/Infrastruktur (einschl. ergdnzende Férderung durch EFRE)
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http://www.bmwi.de/DE/Presse/pressemitteilungen,did=727490.html
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Investitionsschwidche in Deutschland: Workshop zu methodischen und statistischen Fragen

Die in den vergangenen Jahren recht schwache Entwicklung
der privaten Investitionen in Deutschland ist seit einiger Zeit
verstarkt in den Fokus der Wirtschaftsforschung und der
Wirtschaftspolitik gertickt. Verschiedene Forschungsinstitute,
Expertenkommissionen, Verbande und Forschungsabteilun-
gen haben eine Vielzahl von empirischen Untersuchungen
zur deutschen Investitionsentwicklung im historischen und
internationalen Vergleich vorgelegt, die zumeist auf Daten
des Statistischen Bundesamtes basieren.

Um die Aussagekraft und Grenzen der verfiigbaren Daten
zur privaten Investitionstatigkeit zu diskutieren, fand am
8. September im Bundesministerium fiir Wirtschaft und
Energie ein Workshop zum Thema ,,Methodische und sta-
tistische Fragen der Investitionsmessung in Deutschland
und im internationalen Vergleich® unter Beteiligung von
Fachleuten des Statistischen Bundesamtes, der Bundesbank,
Forschungsinstituten, OECD, Verbanden, Gewerkschaften
sowie anderer Ressorts der Bundesregierung statt. Ziel

des Workshops war es, im Rahmen einer tiefergehenden
Analyse disaggregierter Investitionsdaten nach Sektoren,
Branchen und Wirtschaftszweigen, Evidenzen fiir eine
Investitionsschwiche zu diskutieren und eventuelle Gren-
zen der statistischen Interpretierbarkeit aufzuzeigen.

Untersuchungen des Bundesverbands der Deutschen
Industrie (BDI) weisen auf eine moderate Investitionsent-
wicklung vor allem in energieintensiven Industriebranchen
in der letzten Dekade hin. Gleichzeitig wuchs aber die
Wertschopfung in allen Industriebranchen, was zu einer
teilweise sogar deutlich hoheren Investitionsproduktivitat
fihrt. Unter den betrachteten Branchen wiesen vor allem
die industrienahen Dienstleister, die Automobil-, die
Chemieindustrie sowie der Maschinenbau einen positiven
Investitionstrend auf. Gleichzeitig sei in vielen Branchen

eine signifikante Zunahme des Bestandes deutscher Direkt-
investitionen im Ausland feststellbar. Dies lasse nach Ansicht
des BDI, vor dem Hintergrund der Investitionszuriickhal-
tung im Inland, auf eine zumindest teilweise Verlagerung
von Investitionen in das Ausland schliefRen.

Seitens des Statistischen Bundesamtes wurden Probleme
bei der Erhebung und Zurechnung von Investitionsdaten
nach Wirtschaftszweigen aufgezeigt. Neben der jlingsten
Generalrevision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen (VGR), die nunmehr auf einen breiteren Investitionsbe-
griff abziele (u.a. Erweiterung um Ausgaben fiir Forschung
und Entwicklung), seien Datenrevisionen im Rahmen der
regelmifigen Uberarbeitungen tblich. Die Interpretier-
barkeit langerfristiger Daten zum Kapitalstock sowie der
Investitionsaktivititen nach Wirtschaftsbereichen werde
einerseits durch Wechsel von Unternehmen zwischen
Wirtschaftszweigen (z.B. vom Industrie- in den Dienstleis-
tungssektor), andererseits durch die Leasingproblematik
erschwert. Dabei wiirden Kfz, Maschinen und Anlagen zwar
von einer Branche (z.B. der Industrie) genutzt, aber gemaf}
dem Eigentiimerkonzept einer anderen (Unternehmens-
dienstleister) statistisch zugerechnet. Auch sollten bei Inves-
titionen und Anlagevermogen sowohl die Brutto- als auch
die Nettogrofien analysiert werden, weil die Abschreibun-
gen als kalkulatorische Grofie wesentlich stirker modell-
basiert und auch international schwerer vergleichbar sind.

Auf die Dimension der Leasingaktivititen ging ein Vertre-
ter des ifo Instituts niher ein und erlduterte, dass diese
schon Mitte der 1960er Jahre ihren Anfang nahmen. Diese
Form der Trennung von Eigentum und Nutzung erleich-
terte die Anschaffung der damals sehr teuren Computer-
technik. Seine rasante Verbreitung habe das Leasing mit der
Ubertragung auf die Anschaffung von Kfz erfahren und sei
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mittlerweile auch bei EDV-Anlagen, Kopiergeriten, in der
Medizintechnik sowie bei Linienflugzeugen und Immobi-
lien Gblich. Eine Verstarkung dieser Entwicklung sei infolge
neuer Modelle der Fondsfinanzierungen oder im Zuge der
Industrie 4.0 wahrscheinlich. Positive Aspekte des Leasings
seien eine Senkung von Transaktionskosten, eine schnellere
Markteinfithrung von Innovationen und eine effizientere
Nutzung der Ausriistungsgtiter. Allerdings fiihre die statis-
tische Zurechnung nach dem Eigentiimerprinzip zu erheb-
lichen Verzerrungen der sektoralen Investitionsstatistik,
was insbesondere fiir die Bereiche Verkehr und Lagerei,
Handel und Gastgewerbe sowie das Baugewerbe zu einer
Untererfassung der tatsdchlich genutzten Anlagegtiter fiihre.

Zu dem Zusammenhang von Direktinvestitionen und dem
Auslandsengagement deutscher Unternehmen wurde sei-
tens der Bundesbank zunichst auf die unterschiedliche
Begrifflichkeit von ,Investition“ nach Zahlungsbilanzsta-
tistik, Statistik des Auslandsvermégensstatus und Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen verwiesen. Deutsche
Direktinvestitionen im Ausland wiesen in dem Zeitraum
von 2007 bis 2013 eine recht hohe Gesamtrendite von
knapp sechs Prozent p.a. auf. Insgesamt gebe es keine Hin-
weise auf eine Fehlallokation deutscher Anlageinvestitio-
nen. Zudem zeige eine nihere statistische Untersuchung

einen positiven Zusammenhang zwischen Direktinvestitio-
nen im Ausland und Bruttoanlageinvestitionen im Inland,
der auf eine komplementire (nicht substitutive) Beziehung
hinweise. Der Anstieg der Auslandsinvestitionen der deut-
schen Unternehmen kénne daher nicht als ursiachlich fiir
die Investitionsschwiche im Inland angesehen werden.

Vertreter der OECD stellten die deutsche Investitionsent-
wicklung in einen internationalen Kontext und zeigten,
dass sich diese seit der globalen Finanz- und Wirtschafts-
krise im Vergleich zu anderen grofden Industrielandern als
relativ robust erwiesen habe. Allerdings sei das Ausgangs-
niveau bei Anlageinvestitionen in Deutschland schon zuvor
relativ niedrig gewesen. Im Vergleich zu den traditionellen
Sachinvestitionen haben sich Investitionen in wissens-
basiertes Kapital (Software, Datenbanken, FuE, Lizenzen,
Managementfihigkeiten etc.) schon seit langerer Zeit recht
dynamisch entwickelt. Sie sind von zentraler Bedeutung
fur die Produktivitits- und Wachstumsentwicklung. Vor
allem im Dienstleistungsbereich weise Deutschland aber
eine im internationalen Vergleich geringe Investitionsin-
tensitat auf.

Kontakt: André Eid, Referat Wirtschaftspolitische Analysen

Ungleichheit im globalen Kontext - ein aktueller Forschungsbeitrag

Soziale Teilhabe gilt als wichtige Voraussetzung gesellschaft-
licher Stabilitét in einer funktionierenden Marktwirtschaft.
Vor diesem Hintergrund muss die in vielen Lindern stei-
gende Einkommens- und Vermégensungleichheit kritisch
hinterfragt werden.

_

Deutschland weist im OECD-weiten Vergleich relativ grofie
Ungleichheiten beim Markteinkommen auf. Nach Bertick-
sichtigung bestehender Umverteilungsinstrumente liegt die
Ungleichheit der verfligbaren Einkommen in Deutschland
allerdings im Mittelfeld. Die OECD-Initiative ,,Inclusive



Growth“ betont dabei, wie wichtig es ist, alle Mitglieder einer
Gesellschaft am wirtschaftlichen Wachstum teilhaben zu
lassen, sowohl in Bezug auf Einkommen als auch in Bezug
auf andere Bereiche wie z.B. die Gesundheit.

Mit der aktuellen Forschung zu diesem wichtigen Thema
beschiftigte sich auch die Veranstaltung der neuen
Seminarreihe ,Wirtschaftspolitische Seminare“ am 7. Sep-
tember im BMWi. Frantisek Ricka, Okonom im Bereich
~Strategy, Policy, and Review* des Internationalen Wih-
rungsfonds, stellte ein aktuelles Diskussionspapier vor.!

Die Studie zeichnet ein globales Bild der Ungleichheit, da
sie auf einem Datensatz von 159 Industrie-, Schwellen-
und Entwicklungsldndern iber den Zeitraum 1980 bis 2012
basiert. Im betrachteten Zeitraum ist die Eilnkommensun-
gleichheit in vielen Industrie-, aber auch in Schwellen- und
Entwicklungsldndern gestiegen. Ein wesentliches Ergebnis
der Studie ist, dass in den betrachteten Landern eine nied-
rige Einkommensungleichheit mit einem Anstieg der
Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts einherging und
far diesen Zusammenhang insbesondere die Einkommens-
anteile der unteren und mittleren Einkommensbereiche
mafigeblich sind.? Dagegen zeigen die Autoren einen nega-
tiven Zusammenhang zwischen dem Einkommensanteil der
reichsten 20 Prozent der Bevolkerung und der durchschnitt-
lichen Wachstumsrate eines Landes auf. Diese Ergebnisse
legen den Schluss nahe, dass es keinen Widerspruch zwi-
schen Wachstum und abnehmender Ungleichheit geben
muss, wie in der Vergangenheit oft argumentiert wurde.
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Wie die anschliefRende Diskussion zeigte, ist der Zusam-
menhang zwischen Ungleichheit und Wachstum sehr
vielschichtig. Es kommt beispielsweise sehr stark auf das
Ausmaf der Ungleichheit oder den Entwicklungsstand
einer Volkswirtschaft an. Einerseits gibt es viele Reformen
und Institutionen, die gleichzeitig das Wachstum férdern
und Ungleichheit abbauen. Als Beispiel ist hier ein fiir alle
zugéngliches Bildungssystem oder ein funktionierendes
Gesundheitssystem zu nennen. Andererseits wirken viele
Reformen zwar positiv auf das Wachstum einer Volkswirt-
schaft, gleichzeitig konnen sie in bestimmten Fillen aber
auch zu hoherer Ungleichheit beitragen. So zeigen Ricka
und Koautoren in ihrer Studie zum Beispiel, dass dies in
vielen Landern bei wachstumsférdernden Reformen zur
Arbeitsmarktflexibilisierung oder infolge der Globalisierung
der Fall war.

Aufgrund dieser unterschiedlichen und vielschichtigen
Wirkungsweisen verschiedener Reformen auf Wachstum
und Ungleichheit besteht weiterer, erheblicher Forschungs-
bedarf. Es stellt sich die Frage, wie Reformen unter Bertick-
sichtigung von Verteilungsaspekten moglichst wachstums-
fordernd ausgestaltet werden konnen. Dabei ist allerdings zu
beachten, dass es bei dieser Frage keinen einfachen Losungs-
ansatz geben kann, der fiir alle Linder gleichermafien geeig-
net ist. Linderspezifische Gegebenheiten und institutionelle
Rahmenbedingungen miissen stets berticksichtigt werden.

Kontakt: Dr. Alexandra Effenberger, Referat Wirtschafts-
politische Analysen

1 Dabla-Norris, E., Kochhar, K., Ricka, F. et al. (2015) ,Causes and Consequences of Income Inequality: A Global Perspective.”

IMF Staff Discussion Note 15/13

2 Nach Berechnungen der Autoren fiihrt die Erh6hung des Einkommens der d&rmsten 20 Prozent der Bevolkerung um einen
Prozentpunkt durchschnittlich zu einem 0,38 Prozentpunkte hoheren Wachstum.
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

Oktober 2015

01./02.10. Wettbewerbsfahigkeitsrat in Luxemburg

05./06.10. Eurogruppe und ECOFIN in Luxemburg

06.10. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (August)

07.10. Produktion im Produzierenden Gewerbe (August)

12.10. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage

15./16.10. Tagung Europaischer Rat

Ende Oktober BMWi-Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf BMWi-Website)
November 2015

05.11. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (September)

06.11. Produktion im Produzierenden Gewerbe (September)

09./10.11. Eurogruppe und ECOFIN

11.11. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage

13.11. ECOFIN (Haushalt)

18.11. Rat fiir Allgemeine Angelegenheiten (Kohasion) in Luxemburg

26.11. Rat fiir Verkehr, Telekommunikation und Energie (Energie)

27.11. Rat fiir Allgemeine Angelegenheiten (Handel)

30.11. Wettbewerbsfahigkeitsrat (Binnenmarkt und Industrie)

Ende November BMWi-Schlaglichter (Newsletter und Vero6ffentlichung auf BMWi-Website)
Dezember 2015

04.12. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Oktober)

07.12. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Oktober)

07./08.12. Eurogruppe und ECOFIN

10.12. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage

11.12. Rat fiir Verkehr, Telekommunikation und Energie (Telekommunikation)
15.12. Rat fir Auswartige Angelegenheiten (Handel)

17./18.12. Tagung Europdischer Rat

Ende Dezember

BMWi-Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf BMWi-Website)

In eigener Sache: Die ,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verftigbar. Sie kdnnen ihn

Dartiber hinaus kénnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitrdge aus dlteren Ausgaben online gelesen

unter der nachstehenden Internet- werden:
Adresse bestellen: http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/
https://www.bmwi.de/DE/Service/ monatsbericht.html

abo-service.html


https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
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Grafik des Monats
Der demografische Wandel ...

... ist eine der groRen Herausforderungen unserer Zeit. Die Kombination aus steigender Lebenserwartung und einer geringen
Fertilitat fihrt in Deutschland sowohl zu einer schrumpfenden als auch einer stark alternden Gesellschaft. Die Gesamtbevélke-
rung dirfte nach den Berechnungen des Statistischen Bundesamts bis zum Jahr 2030 recht stabil bleiben und erst zwischen
2030 und 2060 um fast 12 Mio. Personen zurlickgehen. Dagegen diirfte die Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter von 15 bis

64 Jahren bereits in den kommenden Jahren erheblich schrumpfen und im Jahr 2060 um mehr als 16 Mio. Personen niedriger
liegen als heute. Die Bundesregierung hat daher eine Weiterentwicklung ihrer Demografiestrategie beschlossen. Manahmen
beispielsweise in den Bereichen Fachkraftesicherung, Bildung und Investitionen kdnnen dazu beitragen, demografische Auswir-
kungen auf den Arbeitsmarkt und die Sozialversicherungssysteme erheblich zu mindern.

Bevoélkerungsentwicklung bis 2060

Mio. Personen

90

50 | Bevolkerung

70 - Q
60

50

40

30

20

10

Erwerbsbevolkerung
(15- bis 64-Jahrige)

2014

Hinweis: Diese Berechnung basiert auf einem langfristigen Wanderungssaldo von jahrlich 100.000 Zuwanderern. Wird das Erwerbsalter mit 67 statt mit 65 Jahren abgegrenzt —
im Zuge der schrittweisen Anhebung der Regelaltersgrenze auf 67 Jahre -, fallt der Riickgang um etwa zwei Millionen Personen niedriger aus.

Quelle: 13. koordinierte Bevélkerungsvorausberechnung des Statistischen Bundesamts, Variante 1; Berechnungen des BMWi
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Uberblick tiber die wirtschaftliche Lage

P Die deutsche Wirtschaft befindet sich in einem soli-
den Aufschwung.

» Die Verunsicherung um die Wirtschaftsentwicklung
in China sowie in anderen rohstoffproduzierenden
Schwellenlandern hat die Risiken wieder stirker in
den Blick treten lassen. Das weltwirtschaftliche
Umfeld ist schwieriger geworden.

» Die Industrieproduktion ist moderat aufwartsgerich-
tet. Im Bausektor gibt es nach dem schwachen Friih-
jahr Anzeichen einer Belebung.

» Der Arbeitsmarkt entwickelt sich weiter positiv,
jedoch mit etwas geringerer Dynamik.

Im Spétsommer ist die Konjunktur in Deutschland intakt.
Trotz aulenwirtschaftlicher Verunsicherung im Zusammen-
hang mit den Finanzmarktturbulenzen in einigen Schwel-
lenldandern und einem lediglich moderaten weltwirtschaft-
lichen Tempo ist die Wirtschaftsentwicklung in Deutschland
aufwartsgerichtet.! Die industrielle Produktion entwickelte
sich nach einem riickldufigen Sommermonat wieder positiv.
Die Bauwirtschaft hat nach den jiingst vorliegenden Indi-
katoren zum Wachstumspfad zuriickgefunden. Obgleich
das Welthandelsvolumen im ersten Halbjahr zuriickging,
war im Aufienhandel zuletzt eine positive Entwicklung zu
beobachten. Die nach wie vor giinstige Situation am Arbeits-
markt, eine auch infolge des Preisniveauriickgangs auf

den Rohstoffmérkten niedrige Teuerungsrate und positive
Einkommensaussichten stiitzen den Konsum der privaten
Haushalte in Deutschland. Jiingst veréffentlichte Stim-
mungsindikatoren waren gemischt, sprechen jedoch trotz
der Verunsicherung iiber die weitere Entwicklung in China
flir eine glinstige konjunkturelle Entwicklung. Auch die vor-
liegenden harten Indikatoren signalisieren, dass die deut-
sche Wirtschaft gut in das dritte Vierteljahr gestartet ist.

Im Juni hat die weltweite Industrieproduktion etwas an
Schwung gewonnen. Die Dynamik kam aus den Schwellen-
landern. Allerdings signalisieren Indikatoren wie das

ifo Weltwirtschaftsklima oder der Markit Composite PMI
keine durchgreifende Verbesserung. Auch die jingsten

Turbulenzen legen nahe, dass sich die Risiken insbesondere
in den Schwellenldndern eher erhéht haben. Fiir China hat
die Unsicherheit tiber den Zustand der Wirtschaft deutlich
zugenommen. Die niedrigen Olpreise dimpfen die Wachs-
tumsaussichten der rohstoffexportierenden Schwellenlan-
der wie Russland oder Brasilien. In den Industrielindern
war dagegen das Wirtschaftswachstum im ersten Halbjahr
relativ robust. Insbesondere in den Vereinigten Staaten ist
das Bruttoinlandsprodukt im zweiten Quartal 2015 kréftig
gestiegen. Aber auch im Eurogebiet setzte sich die mode-
rate konjunkturelle Erholung fort. Im Vergleich zum Vor-
quartal nahm das Bruttoinlandsprodukt im zweiten Quar-
tal 2015 im Euroraum um 0,4 % zu.? Die niedrigen Olpreise
und die weiterhin eher expansiv ausgerichtete Geldpolitik
sollten in der Weltwirtschaft insgesamt weiter fiir positive
Impulse sorgen. Dagegen konnten sich die jiingsten Turbu-
lenzen an den Devisen-, Rohstoff- und Finanzmarkten
ddmpfend auf die Realwirtschaft auswirken. Insgesamt
durfte sich daher das globale Wirtschaftswachstum im
weiteren Jahresverlauf kaum beschleunigen.

Die deutschen Unternehmen haben ihre Warenausfuhren
im Berichtsmonat Juli dennoch merklich ausgeweitet. Im
Vergleich zum Vormonat sind die nominalen Ausfuhren
von Waren und Dienstleistungen nach der Zahlungsbilanz-
statistik um 2,2 % gestiegen. Die Ausfuhrpreise blieben
zuletzt nach einem kriftigen Anstieg seit Beginn des Jahres
weitgehend unveriandert, sodass sich auch preisbereinigt
ein deutlicher Zuwachs der Warenausfuhren ergab. Die
nominalen Einfuhren von Waren und Dienstleistungen
sind im Berichtsmonat Juli mit einem Plus von 2,3 % dhn-
lich stark expandiert wie die Ausfuhren. Die Einfuhrpreise
gingen im Berichtsmonat Juli aufgrund riicklaufiger Roh-
stoffpreise zuriick.

Die Industrie befindet sich weiterhin auf einem moderaten
Wachstumspfad. Die Industrieproduktion nahm im Juli,
auch dank einer giinstigen Konstellation der Ferientage,
moderat zu und blieb auch in der Tendenz leicht aufwérts-
gerichtet. Eine positive Dynamik ist vor allem bei den
Herstellern von Investitionsgiitern zu beobachten, die ihre
Produktion seit einem Jahr kontinuierlich ausweiteten.
Dagegen geht die Erzeugung von Vorleistungsgiitern seit
Jahresbeginn spiirbar zuriick. Insgesamt positiv entwickel-
ten sich auch die Industrieumsatze, insbesondere die mit
dem Ausland. Der schwache Euro und die allméahliche kon-

1  In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. September 2015 vorlagen.

2 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Daten.



junkturelle Erholung im Euroraum durften hierzu beige-
tragen haben. Die Auftragseingiange befinden sich trotz des
Riickgangs im Juli auf einem hohen Niveau und blieben

in der Tendenz ebenfalls aufwirtsgerichtet. Das deutliche
Minus bei der Auslandsnachfrage sollte dabei angesichts
der starken Vormonate nicht iiberbewertet werden. Aller-
dings signalisiert der ifo Konjunkturtest, dass die gegen-
wartige Debatte um China und das weltweite holprige
Wachstumstempo nicht spurlos an den Unternehmen vor-
beigehen konnte. Wahrend die Lage von den Unternehmen
tberaus gut bewertet wird, haben sich ihre Geschéftser-
wartungen in den letzten Monaten etwas eingetribt. In

der Baubranche wurde die Produktion nach der schwachen
Friithjahrsbelebung im Juli wieder splrbar gesteigert. Die
Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe entwickelten sich
aktuell zwar schwach. Angesichts der insgesamt guten Rah-
menbedingungen und des gestiegenen Geschéiftsklimas

ist fur die zweite Jahreshilfte jedoch mit einer Belebung
im Bausektor zu rechnen.

Der private Konsum hat die Konjunktur auch im zweiten

Quartal befliigelt. Der Wachstumsbeitrag fiel mit +0,1 Pro-
zentpunkten allerdings geringer aus als in den Vorquarta-
len. Der Einstieg ins Herbstquartal gelang gut. Nach einem
schwachen Friihjahrsergebnis sind die Umsétze im Einzel-

Konjunktur auf einen Blick*

MONATSBERICHT 10-2015 13

handel im Juli wieder um 1,6 % gestiegen. Zudem entwi-
ckelt sich der Kfz-Handel weiter dynamisch. Die Stimmung
unter den Handlern hat sich seit dem Jahreswechsel deut-
lich verbessert. Das Preisklima ist vor allem wegen der
gesunkenen Energiepreise mit einem Anstieg des Verbrau-
cherpreisniveaus um 0,2 % gegeniiber dem Vorjahr ausge-
sprochen ruhig. Auch deshalb bewegt sich das Konsum-
klima der Verbraucher trotz leichter Abschwichung auf
einem sehr hohen Niveau.

Die giinstige Entwicklung am Arbeitsmarkt setzt sich fort.
Die Zahl der Erwerbstitigen nahm im Juli saisonbereinigt
mit einem Anstieg um 26.000 Personen stérker zu als in
den Vormonaten. Gegeniiber dem Vorjahr stieg ihre Zahl
im Inland um 160.000 (Ursprungszahl) auf knapp 43,0 Mio.
Personen. Es ist weiterhin die sozialversicherungspflichtige
Beschiftigung, die fiir die Zuwichse sorgt. Sie erhohte sich im
Juni saisonbereinigt um 41.000 Personen. Nach Ursprungs-
zahlen stieg die registrierte Arbeitslosigkeit jahreszeitlich
bedingt auf 2,796 Mio. Personen. Dies waren 106.000
Arbeitslose weniger als vor einem Jahr. Saisonbereinigt ging
sie im August nach leichtem Anstieg im Vormonat jedoch
um 7.000 Personen zuriick. Die Frithindikatoren sprechen
fuir eine Fortsetzung der positiven Arbeitsmarkttendenzen
mit geméafigtem Tempo.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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Bruttoinlandsprodukt (Quartale) (linke Skala)

== Auftragseingang in der Industrie (linke Skala)

== Industrieproduktion (linke Skala)

ifo Geschiftserwartungen in der Gewerblichen Wirtschaft (rechte Skala)

* zentrierte gleitende 3-Monatsdurchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt, Veranderungen gegentiber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo

Quellen: StBA, BBk, ifo Institut
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Wachstumsdynamik und ,Kleinteiligkeit® der

ostdeutschen Wirtschaft

Ansatzpunkte zur Wachstumsférderung und Uberwindung der kleinteiligen

Unternehmensstruktur in Ostdeutschland

Die stockende wirtschaftliche Konvergenz der ostdeutschen Wirtschaft wird von vielen Beobachtern gréRtenteils einem
besonderen Strukturmuster zugeschrieben: der sogenannten Kleinteiligkeit. GroRere Unternehmenseinheiten, die beispiels-
weise durch Skalenertrage haufig tiberdurchschnittlich hohe Innovationsleistungen und dank des Engagements auf Aus-
landsmarkten entscheidende Wachstumsimpulse fiir die Wirtschaft setzen kdnnen, sind nur in geringem MaRe vertreten. Ein
Gutachten des Deutschen Instituts fiir Wirtschaftsforschung (DIW) unterstreicht die Kleinteiligkeit der ostdeutschen Wirt-
schaft und unterbreitet Vorschlige fiir wachstumsférdernde MaRnahmen zugunsten kleiner und mittlerer Unternehmen.!

25 Jahre nach der Wiedervereinigung erreicht die ostdeut-
sche Wirtschaft rund zwei Drittel der westdeutschen
Wirtschaftskraft (Bruttoinlandsprodukt je Einwohner). Der
Konvergenzprozess ist in den letzten Jahren nur sehr lang-
sam vorangekommen. In der Wissenschaft und politischen
Diskussion wird als eine wesentliche Ursache hierfiir immer
wieder die Kleinteiligkeit der ostdeutschen Wirtschaft
angefiihrt. Damit ist gemeint, dass ostdeutsche Unterneh-
men im Vergleich zu den westdeutschen - gemessen an der
Anzahl der Beschiftigten und am Umsatz — durchschnitt-
lich kleiner sind. Insbesondere fehlen in Ostdeutschland
Groflunternehmen und vor allem auch Unternehmens-
und Konzernzentralen (,Headquarterliicke), von denen aus
verschiedene Unternehmenseinheiten gesteuert werden.

Die DIW Econ GmbH hat deshalb im Auftrag der Beauf-
tragten der Bundesregierung fir die neuen Bundesldnder
und Parlamentarischen Staatssekretirin Iris Gleicke das
Phanomen der Kleinteiligkeit wissenschaftlich begutachtet.
Empirisch untersucht wurden Stand und Entwicklung der
GrofRenstruktur der Unternehmenslandschaft sowie die
Bedeutung grofier Unternehmenseinheiten fiir die regionale
Wirtschaftsstruktur. Dariiber hinaus wurden Wachstums-
faktoren sowie spezifische Wachstumshemmnisse fiir ost-
deutsche Unternehmen identifiziert und daraus Handlungs-
empfehlungen fiir eine wirksamere Forderpolitik abgeleitet.

Die Studienergebnisse basieren auf einer umfassenden
Auswertung von Unternehmensstatistiken, Expertenge-
spriachen und einer Unternehmensbefragung von tiber
500 Unternehmen.

1 Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW): ,Kleinteiligkeit der ostdeutschen Wirtschaft. Gibt es spezifische Wachstumshemmnisse
fur die Bildung groferer Unternehmenseinheiten?*, Berlin, Juni 2015. Das Gutachten kann von den Internetseiten des BMWi sowie der
Beauftragten der Bundesregierung fir die neuen Bundeslidnder, PSt Gleicke, heruntergeladen werden (www.beauftragte-neue-laender.de).

2 Die Arbeitsproduktivitat (Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstitigen) liegt in den neuen Landern bei 71 % des westdeutschen Niveaus.


http://www.beauftragte-neue-laender.de
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Tabelle 1: Zahl der Kleinst-, kleinen und mittleren Unternehmen im Vergleich zu der von groBen Unternehmen nach

GroRenklassen (2010)

Region GroRenklassen
KMU GrofRunternehmen Anteil der GU an
Gesamtzahlin %
unter 250 250-349 350-449 450-549 550-649  Uber 650 Summe GU
Westdeutschland Gewerbliche Wirtschaft 1.000.921 2.405 1.349 770 551 2.266 7.341 0,73
Verarbeitendes Gewerbe 136.537 1.060 641 391 266 978 3.336 2,39
Ostdeutschland Gewerbliche Wirtschaft 197.398 331 154 97 52 155 789 0,40
Verarbeitendes Gewerbe 26.764 168 80 43 20 61 372 1,37
Berlin Gewerbliche Wirtschaft 49.661 80 40 23 15 92 250 0,50
Verarbeitendes Gewerbe 3.269 11 5 3 3 18 40 1,21

Berechnungen auf Basis des Unternehmensregisters

Quelle: DIW Econ Gutachten zur Kleinteiligkeit der ostdeutschen Wirtschaft

Zentrale Ergebnisse
Stand der Kleinteiligkeit

Die Kleinteiligkeit der Unternehmensstruktur ist nach wie
vor ein besonderes Strukturmerkmal der ostdeutschen
Wirtschaft.

Zwar sind in Ost- wie in Westdeutschland rund 80 Prozent
aller Unternehmen in der gewerblichen Wirtschaft Kleinst-
unternehmen mit weniger als 10 Beschéftigten. Wesentliche
Unterschiede treten aber hinsichtlich grofler Unternehmen
auf: Nicht nur absolut, sondern auch relativ zur jeweiligen
Gesamtzahl der Unternehmen sind in Ostdeutschland
weniger Grofiunternehmen angesiedelt (vgl. Tabelle). In den
Grofienklassen ab 250 Beschiftigten liegen die Anteile in
Ostdeutschland und Berlin um 30 bis 50 Prozent unterhalb
der westdeutschen Werte. Der Anteil der Unternehmen mit
iiber 650 Beschiftigten ist in Westdeutschland dreimal und
in Berlin mehr als doppelt so hoch wie in Ostdeutschland.

Diese Kleinteiligkeit der ostdeutschen Wirtschaft wird noch
deutlicher, wenn die Beschiftigten- und Umsatzanteile
nach GrofRenklassen betrachtet werden: Beispielsweise erziel-
ten ostdeutsche Unternehmen mit mehr als 500 Beschif-
tigten im Jahr 2010 etwa 20 Prozent des Umsatzes und
beschiftigten etwa 10 Prozent der Beschiftigten (bezogen
auf Ostdeutschland). In Westdeutschland lagen diese Werte
mit Umsatzanteilen von tiber 40 Prozent und Beschéfti-
gungsanteilen von etwa 35 Prozent wesentlich hoher. Dies
liegt auch daran, dass das durchschnittliche westdeutsche
Groflunternehmen mit tiber 500 Beschéftigten fast doppelt
so grof} ist wie sein entsprechendes ostdeutsches Pendant.

Ein dhnliches Bild ergibt sich fiir das Verarbeitende Gewerbe,
auch wenn es im Vergleich zur gesamten gewerblichen Wirt-
schaft etwas weniger von Kleinstunternehmen gepragt ist.

Dynamik der Unternehmensentwicklung

Die Zahl ostdeutscher Grofiunternehmen ist seit 2003 spiir-
bar gestiegen. So lag die Zahl der Unternehmen mit mehr
als 500 Beschiftigten in der gewerblichen Wirtschaft im
Jahr 2010 gut 60 Prozent iber dem Niveau von 2003. Bei
den mittelgroflen Unternehmen mit 50 bis 249 Beschiftig-
ten in Ostdeutschland ist vor allem im Verarbeitenden
Gewerbe ein stirkeres Groflenwachstum zu verzeichnen
als in Westdeutschland. Diese grundsatzlich positive Ent-
wicklung ist jedoch nicht so stark, als dass insgesamt eine
rasche Angleichung an die Grofienklassenverhéltnisse
Westdeutschlands erwartet werden kann.
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Abbildung 1: Beschiftigungsverteilung in der gewerblichen Wirtschaft nach GréBenklassen und West- und
Ostdeutschland sowie Berlin (2003, 2005, 2008, 2010, Verteilung in Prozent)
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Lesebeispiel: Etwa 27 % der Beschiftigten in der gewerblichen Wirtschaft Ostdeutschlands arbeiten 2003 in Unternehmen der GroRenklasse ,,50 bis 249 Beschiftigte*.

Quelle: DIW Econ. Berechnungen auf Basis des Unternehmensregisters. Die gewerbliche Wirtschaft umfasst die Wirtschaftszweige der Abschnitte B bis J und L bis N (WZ 2008).

Bedeutung von GroBunternehmen fiir die regionale wirt-
schaftliche Entwicklung

Grofiere Unternehmen spielen fiir die wirtschaftliche Ent-
wicklung einer Region eine entscheidende Rolle. Sie zahlen
in der Regel hohere Lohne und Sozialleistungen und bieten
bessere Aufstiegschancen. Sie haben einen einfacheren
Zugang zum Kapitalmarkt. Besondere Grofienvorteile erge-
ben sich bei Forschung und Entwicklung und daraus fol-
genden Innovationen: GrofRere Unternehmen kénnen
beispielsweise Risiken besser diversifizieren oder hohere
Investitionsvolumina tragen, um von Skaleneffekten zu
profitieren. Sie sind tiberdurchschnittlich stark auf inter-
nationalen Markten engagiert, sowohl durch Exporte als
auch durch Direktinvestitionen, und nutzen dort Wachs-
tumschancen. Grofle Unternehmen verfiigen meist iiber
vielféltige regionale und iberregionale Kontakte und stel-
len - zusammen mit Hochschulen - hdufig Knotenpunkte
in Beschaffungs-, Innovations- und Absatznetzwerken

dar. Insofern setzen grofie Unternehmen in hohem Mafle
Wachstumsimpulse fiir die regionale Wirtschaft.

Wachstumsfaktoren

Im Hinblick auf die Frage, wie dem mittelstindisch geprig-
ten Unternehmenssektor in Ostdeutschland und damit
auch der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung insgesamt
weitere Wachstumsimpulse verliehen werden kénnen,
wurden im Rahmen der Studie sechs Themenbereiche auf
ihre besondere Relevanz fur das Wachstum ostdeutscher
Unternehmen empirisch untersucht:

P Investitionstatigkeit
P Fachkriaftemangel in Ostdeutschland

P Klassische Standortfaktoren (Infrastruktur,
Buirokratie usw.)

P Innovationstitigkeit und Produktivitat
» Exportorientierung

P Personlichkeitsmerkmale der ostdeutschen
Unternehmensfiihrer.

Untersucht wurde, ob es insbesondere im Vergleich zu
Westdeutschland schlechtere oder bessere Wachstums-
bedingungen gibt. Daraus wurden im Anschluss Schluss-
folgerungen fiir die Férderpolitik abgeleitet.
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Abbildung 2: Durchschnittliche Bewertung verschiedener Standortfaktoren von 1 (sehr gut) bis 6 (ungeniigend), 2011

Kundennahe

Energie u. Wasser

Steuern

Behdrden

Lohnniveau

Lieferantennahe

2,5

. Fachkrafteangebot
2,4

2,5 . Standortattraktivitat

2,7
Technologiestandort

2,4
Infrastruktur

Las

" Gewerbeflichen

Preisniveau

=== Westdeutschland === Ostdeutschland (inkl. Berlin)

Quelle: DIW Econ. Berechnungen auf Basis des IAB-Betriebspanels. Die gewerbliche Wirtschaft umfasst die Wirtschaftszweige der Abschnitte B bis J und L bis N (WZ 2008).
Es werden nur Betriebe berticksichtigt, die den Standortfaktor als sehr wichtig oder duRerst wichtig erachten.

Investitionstatigkeit, Fachkraftemangel und klassische
Standortfaktoren

Nach den vorliegenden Analysen gibt es keine wesentlichen
Unterschiede beim Investitionsverhalten zwischen ost- und
westdeutschen Betrieben in den verschiedenen Gréfien-
klassen. Der Anteil der Erweiterungsinvestitionen fallt im
Osten sogar etwas hoher aus. Zu geringe Investitionen
scheinen also keine Ursache fiir die Kleinteiligkeit zu sein.
Insofern begriindet sich daraus kein spezifischer Hand-
lungsbedarf fir Ostdeutschland.

Die Verftgbarkeit von Fachkriften wird von den ost- und
westdeutschen Unternehmen ungefihr gleich bewertet.
Auch die Erwartungen hinsichtlich zuktnftiger Probleme
bei der Besetzung von Fachkriftestellen sind dhnlich.
Trotzdem koénnte aufgrund der absehbar schlechteren
demografischen Entwicklung in Ostdeutschland der Fach-
kraftemangel zukunftig ein Wachstumshemmnis darstel-
len, das den weiteren Aufholprozess erschweren wiirde.
Um im zunehmenden Wettbewerb um Fachkrifte beste-
hen zu kénnen, kdnnten bspw. betriebliche Anpassungs-
prozesse oder hohere Lohne notwendig sein.

Keine oder kaum eine Rolle fiir den stockenden Aufholpro-
zess spielen die klassischen Standortfaktoren wie Lohn-
und Mietpreisniveau, Infrastruktur, Biirokratie, Gewerbe-
flichenangebot etc. (vgl. Abbildung 2). Abgesehen vom

Thema Energie und Wasser schitzen die ostdeutschen
Betriebe ihre Standortbedingungen im Durchschnitt sogar
leicht glinstiger ein.

Forschung und Entwicklung, Innovationstatigkeit
und Produktivitat

In der Innovationsleistung der ostdeutschen Unternehmen
ist trotz der als zielfiihrend und notwendig erachteten
Forderprogramme ein erhebliches Defizit feststellbar (vgl.
Abbildung 3, S. 18). Ostdeutsche Unternehmen der gewerb-
lichen Wirtschaft betreiben seltener Forschung und Ent-
wicklung (FuE), bringen seltener Innovationen hervor und
sind durchschnittlich weniger produktiv als westdeutsche
Unternehmen. Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Abstand
zur FuE-Tatigkeit westdeutscher Unternehmen etwas
geringer. Da die unterdurchschnittliche Innovationstatig-
keit tiber alle Groflenklassen beobachtet werden kann,
scheint die geringere Innovationskraft nicht primar eine
Folge der kleinteiligen ostdeutschen Wirtschaftsstruktur zu
sein. Bei grofleren Unternehmen kann eine Ursache darin
liegen, dass Forschung und Entwicklung in erster Linie am
Hauptsitz eines Unternehmens angesiedelt sind. Da auch
die grofieren ostdeutschen Unternehmen haufig Produk-
tionsstatten in einem Konzernverbund mit Hauptsitz aufer-
halb Ostdeutschlands sind, ist das FuE-Niveau niedriger. Eine
weitere mogliche Erklarung fiir die geringeren Innovati-



18 MONATSBERICHT 10-2015

Abbildung 3: Produktverbesserungen

in Prozent Gewerbliche Wirtschaft 2010
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Quelle: DIW Econ. Berechnungen auf Basis des IAB-Betriebspanels. Die gewerbliche Wirtschaft umfasst die Wirtschaftszweige der Abschnitte B bis J und L bis N (WZ 2008).
Das Verarbeitende Gewerbe umfasst die Wirtschaftszweige des Abschnitts C (WZ 2008). Frage: ,,Hat Ihr Betrieb im letzten Geschaftsjahr 2010 eine vorher bereits von IThnen angebotene
Leistung oder ein Produkt verbessert oder weiterentwickelt?“ Lesebeispiel: Etwa 57 % der Betriebe der GroRenklasse mit tiber 500 Beschiftigten in der gewerblichen Wirtschaft

Ostdeutschlands geben an, Produktverbesserungen durchgefiihrt zu haben.

onsaktivititen der ostdeutschen Unternehmen ist, dass sie -
insbesondere im Verarbeitenden Gewerbe - tendenziell
einfachere und glinstige Vor- und Zwischenprodukte lie-
fern. Die Wertschopfungstiefe und der innovative Anteil
sind geringer.

Die geringe FuE- und Innovationstatigkeit dirfte auch eine
zentrale Ursache daftr sein, dass sich der Abstand bei der
Produktivitit, dem zentralen Parameter der Wettbewerbs-
fahigkeit, zwischen den ost- und westdeutschen Unterneh-
men in den letzten Jahren nicht verandert. Ansitze zur
Steigerung der Produktivitit liegen in der Einfithrung und
Vermarktung neuer Produkte, auch vermehrt auf interna-
tionalen Mérkten. Die sich daraus ergebende erhohte Wett-
bewerbsfihigkeit konnte wesentlich zum Unternehmens-
wachstum beitragen.

Exportorientierung

Ostdeutsche Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft
exportieren liber alle GrofRenklassen hinweg sowohl selte-
ner als auch in geringerem Umfang. Im Verarbeitenden
Gewerbe ist diese Liicke etwas kleiner als in der gesamten
Wirtschaft. Dadurch entgehen ostdeutschen Unternehmen
Wachstumschancen in Bezug auf weitere Absatzmarkte,
mogliche Skaleneffekte, Lerneffekte und Kooperations-
partner.

Unternehmerpersonlichkeit und Unternehmensziele

Unternehmensstrategie, Wachstumsorientierung und
Wachstumsmaoglichkeiten sind ganz wesentlich von der
Personlichkeit der Unternehmensleitung abhingig. Im
Rahmen einer repriasentativen Unternehmensbefragung
im Verarbeitenden Gewerbe wurde ermittelt, dass Kapazi-
tatsausweitungen fiir etwa ein Drittel der ostdeutschen
Geschiftsfiihrer nicht Teil des Geschéftsmodells sind. Ein
Vergleich mit Westdeutschland ist nicht méglich, da die
Befragung nur in Ostdeutschland stattfand. Allgemein
wachsen Unternehmen ohne Wachstumsziel jedoch deut-
lich seltener als solche mit einer klaren Wachstumsorien-
tierung. Die Befragung ergab zudem, dass bei den wachsen-
den Unternehmen der Anteil der jingeren Geschaftsfithrer
und derjenigen mit Hochschulabschluss héher war. Auch
waren in den wachsenden Unternehmen Geschiftsfiithrer
mit kaufméannischer Ausbildung hiufiger vertreten.

Vorgeschlagene Aktionsfelder und
FolgemaRnahmen

Das Gutachten kommt zu dem Schluss, dass keine grund-
legende Anderung der Férderpolitik in Ostdeutschland
erforderlich ist. Die Forderpolitik wird vielmehr als not-
wendig und insgesamt auch als zielfithrend erachtet. Dies
trifft insbesondere auf die Investitions- und Innovations-



forderprogramme zu. Auf Grundlage der identifizierten
Wachstumshemmnisse fiir ostdeutsche Unternehmen
identifizieren die DIW-Forscher weitere Handlungsmog-
lichkeiten zur Uberwindung der Kleinteiligkeit der ostdeut-
schen Wirtschaft. Zusammen mit weiteren Uberlegungen
kann der Wachstums- und Konvergenzprozess mit folgen-
den praxisnahen und unternehmensbezogenen Mafinah-
men verstirkt werden:

Griindungs- und Wachstumsférderung innovativer KMU

Quantitdt und Qualitdt von Unternehmensgriindungen in
den neuen Bundesldndern sollen steigen. Dabei soll ein
Fokus auf insbesondere innovativen und potenziell wach-
senden Unternehmen liegen. Eine besondere Herausforde-
rung stellt der Generationenwechsel in den eigentiimer-
geprigten Unternehmen (Unternehmensnachfolge) dar.
Dieser kann auch durch Unternehmenszusammenschliisse
bewiltigt werden, wodurch zugleich grofRere Unterneh-
menseinheiten entstehen kénnten.

Starkung von innovativen Netzwerken und Clustern

Zur Uberwindung der mit der Kleinteiligkeit verbundenen
Nachteile wurden bereits frithzeitig Netzwerke und Clus-
terbildung in den neuen Lindern unterstiitzt und bis heute
im Rahmen der Investitionsférderung, vor allem aber im
Rahmen der Innovationsférderung schrittweise weiter aus-
gebaut. In Zukunft sollte die Zusammenarbeit der Unter-
nehmen untereinander, aber insbesondere auch mit wissen-
schaftlichen Einrichtungen verbessert werden. Eine engere
Zusammenarbeit von Industrienetzwerken kdnnte ein
Ansatzpunkt in diesem Bereich sein.

Internationalisierung

In der Erschlieffung von Auslandsmarkten liegt eine Wachs-
tumschance fiir ostdeutsche Unternehmen. Ankniipfend an
die Starkung der Zusammenarbeit der Industrienetzwerke
und -parks soll auch ihre Internationalisierung verstarkt
werden. Dies soll vor allem durch Zusammenarbeit und
Austausch mit Netzwerken auf internationaler Ebene erzielt
werden. Eine besondere Rolle konnte hierbei die internatio-
nale Vermarktung der ostdeutschen ,Industriepark-Modelle®
flr die Investorenwerbung aus dem Ausland spielen.
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Managementfortbildung

Die Anforderungen des Wettbewerbs, des technischen Fort-
schritts und neuerdings auch der demografischen Veridnde-
rungen auf den Arbeitsméarkten erfordern hohe fachliche
und soziale Fiihrungskompetenzen der Unternehmens-
leitungen. Neben den verschiedenen Weiterbildungsange-
boten und Fiithrungskrifteprogrammen wird hiaufig nach
einem personlichen Erfahrungsaustausch mit erfolgreichen
und etablierten Unternehmerpersdnlichkeiten gesucht.
Ansatzpunkt wire hier die Prifung eines ,,Expertservice”
flr junge Unternehmerinnen/Unternehmer.

Nichste Schritte

In néchster Zeit sollen die beschriebenen und gegebenen-
falls weitere Mafnahmen mit Akteuren aus Wirtschaft,
Wissenschaft und Politik diskutiert und weiter konkreti-
siert werden. Zur Durchfiihrung dieser Aufgabe wurde vor
Kurzem die VDI Technologiezentrum GmbH damit beauf-
tragt, das BMWi im Rahmen eines ausgeschriebenen Pro-
jekts von Mitte 2015 bis Ende 2017 zu unterstiitzen. Die
Aufgabe besteht darin, unternehmensnahe Hilfestellungen,
die die Wirkung des Forderinstrumentariums fiir die neuen
Bundeslidnder verstiarken, gemeinsam mit den genannten
Akteuren zu identifizieren und in konkrete Projekte und
Mafinahmen umzusetzen.

Kontakt: Tobias Zuchtriegel, Arbeitsstab Neue Bundes-
lander, Referat Wirtschafts- und Finanzpolitik



20 | MONATSBERICHT 10-2015

Starkung der Berufsaufsicht iiber die
Wirtschaftsprifer

Bundestag berit iber Abschlusspriiferaufsichtsreformgesetz (APAReG)

Infolge der EU-Abschlusspriiferreform 2014 muss bis Juni 2016 die gednderte Abschlusspriiferrichtlinie ins deutsche Recht
umgesetzt werden. Am 1. Juli 2015 hat die Bundesregierung den Entwurf eines Abschlusspriiferaufsichtsreformgesetzes
(APAReG) beschlossen, das nun im Bundestag und im Bundesrat debattiert wird. Der Entwurf sieht im Grundsatz die ,,Eins zu
eins“-Umsetzung der europiischen Vorgaben vor und zielt darauf ab, die Selbstverwaltung der Wirtschaftspriifer weitest-
gehend zu erhalten. Dennoch stehen erhebliche Umstrukturierungen bevor. Kernelement der Reform ist die Ubertragung von
Aufgaben der Abschlusspriiferaufsichtskommission und der Wirtschaftspriiferkammer auf eine neue Abschlusspriiferauf-
sichtsstelle beim Bundesamt fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle.

AT

Das Recht der Abschlussprifung (siehe Kasten) befindet Abschlusspriifung

sich im Umbruch. Am 16. Juni 2014 sind die iberarbeitete

EU-Abschlusspriiferrichtlinie sowie die EU-Verordnung Die Abschlusspriifung ist die gesetzlich vorgeschrie-
zur Abschlusspriifung bei Unternehmen von 6ffentlichem bene Priifung des Jahresabschlusses von Unternehmen.
Interesse (sog. Public Interest Entities, kurz PIE) in Kraft Sie ist im Wesentlichen im Handelsgesetzbuch (HGB)
getreten (vgl. Schlaglichter der Wirtschaftspolitik, Ausgabe geregelt. Die Priifung darf nur von Wirtschaftspriifern
Juni 2014). Mit den européischen Vorgaben soll die Qualitét und - eingeschrankt - vereidigten Buchpriifern sowie
der Abschlusspriifungen verbessert sowie die Aussagekraft den jeweiligen Berufsgesellschaften durchgefiihrt

der Priifungsergebnisse erhoht werden. Die EU-Kommission werden, deren Berufsrecht in der Wirtschaftspriifer-
hatte die Reform 2010 unter dem Eindruck der Finanzkrise ordnung (WPO) geregelt ist.

und im allgemeinen Zusammenhang mit der Finanzmarkt-

regulierungsreform angestoflen. Eine solide Abschlussprii- Fiir die Abschlusspriifung von Unternehmen von 6ffent-
fung sei wesentliche Voraussetzung dafiir, Zuversicht und lichem Interesse (englisch: public interest entities — PIE),
Marktvertrauen wiederherzustellen, und trage so zu erhdh- z.B. Banken, Versicherungen und bérsennotierte Unter-
ter Finanzstabilitit bei. nehmen, bestehen strengere Anforderungen auch auf-

grund der unmittelbar anwendbaren Verordnung (EU)
Nr. 537/2014. So mussen die Prifer dieser Unternehmen
umfangreichere Pflichten erfiillen und sich Inspek-
tionen unterziehen. Fiir die Abschlussprifung und
-priifer sonstiger Unternehmen (non-PIE) gelten die
allgemeinen Regelungen der Abschlusspriiferrichtlinie
und deren Umsetzung u.a. im HGB und in der WPO.



Tabelle 1: Wesentliche Themen der Richtlinienumsetzung
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Abschlusspriiferaufsichtsreformgesetz
APAReG (BMWi)

e Umstrukturierung der Aufsicht: Abschlusspriiferaufsichtsstelle
beim BAFA

® Neuordnung des berufsaufsichtlichen und des berufsgerichtli-
chen Verfahrens

e System der Qualitatskontrolle

e Ahndung von BerufspflichtverstéRen und Veréffentlichung von
Sanktionen

e Anderungen des Berufsrechts

Abschlusspriifungsreformgesetz
AReG (BMJV)

Externe Rotation

Begrenzung der Nichtpriifungsleistungen
Bestatigungsvermerk

Prifungsbericht

Priifungsausschisse

Quelle: Eigene Darstellung

Bis zum 17. Juni 2016 sind die Vorgaben der Richtlinie
in nationales Recht umzusetzen sowie die notwendigen
Durchfiihrungsvorschriften und Anpassungen an die
Verordnung vorzunehmen.

Innerhalb der Bundesregierung sind die Zustandigkeiten
flir die Reform geteilt: Das Bundesministerium fiir Wirt-
schaft und Energie (BMWi) verantwortet die Anpassungen
in den Bereichen Berufsrecht und Berufsaufsicht. Das
Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz
(BMJV) ist zustandig fir die inhaltliche Ausgestaltung der
Abschlussprifung im Handelsgesetzbuch und im Gesell-
schaftsrecht. Dazu gehoren auch die Themen externe Rota-
tion, Beschrankung von Beratungsleistungen, Bestédtigungs-
vermerk und Prifungsausschiisse. Hierzu hat das BMJV

im Mairz einen Referentenentwurf fiir ein ,,Abschlussprii-
fungsreformgesetz (AReG)“ vorgelegt, der derzeit tber-
arbeitet wird.

Zu den vom BMWi verantworteten Anpassungen des Berufs-
rechts und der Berufsaufsicht (Wirtschaftspriiferordnung -
WPO) hat die Bundesregierung am 1. Juli 2015 den Entwurf
eines Abschlusspruferaufsichtsreformgesetzes (APAReG)
beschlossen. Das Gesetzgebungsvorhaben befindet sich
damit bereits im parlamentarischen Verfahren. Inhalt ist
im Wesentlichen eine ,,Eins zu eins“-Umsetzung der euro-
paischen Vorgaben unter weitestmoglicher Entlastung

von kleinen und mittleren Priifungsgesellschaften sowie
die Umsetzung von bereits langerfristig bestehendem
Anderungsbedarf.

Einige wesentliche Inhalte des APAReG werden im Folgen-
den detaillierter dargestellt:

1. Abschlusspriiferaufsichtsstelle

Die national und international hoch anerkannte Aufsichts-
tatigkeit der derzeitigen Abschlusspriiferaufsichtskom-
mission (APAK) wird in eine berufsstandsunabhéngige
Abschlusspriferaufsichtsstelle (APAS) beim Bundesamt fiir
Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) uberfiithrt und
zugleich gestarkt.

Die bestehende APAK erfiillt bereits die EU-Anforderungen
an Qualifikation und Unabhingigkeit der Aufsicht. Ihre
Rechtsform und Struktur als ehrenamtliche, nicht rechtsfa-
hige Personengemeinschaft entspricht aber nicht mehr
den EU-Vorgaben. Zur Erfallung ihrer Aufgaben bedient sie
sich derzeit namlich der Mitarbeiter der Wirtschaftspriifer-
kammer (WPK), die auch die Verwaltungsakte im Rahmen
der Berufsaufsicht erldsst. Die zukiinftige Aufsichtsbehorde
muss gemaf! den EU-Vorgaben aber iber eigene Mitarbei-
ter (insbesondere Inspektoren) verfiigen und im Rahmen
der Berufsaufsicht eigenstiandig Verwaltungsakte und Maf3-
nahmen erlassen kdnnen.

Die neu errichtete APAS wird organisatorisch, personal-
rechtlich und haushalterisch in das BAFA eingebunden.
Gemaf den EU-Anforderungen an die Qualifikation der
Leitung und an die Letztverantwortung ist sie fachlich
unabhingig, unterliegt aber der Rechtsaufsicht des BMWi.
Die Kontinuitit und Qualitit der bisherigen berufsstands-
unabhingigen Aufsicht wird insbesondere durch eine
weitestmogliche Ubernahme des vorhandenen qualifizier-
ten Personals gesichert. Die nationale und internationale
Anerkennung fiir die Aufsicht wird daher bei der Einglie-
derung in das BAFA erhalten bleiben.
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2. Erhalt der Selbstverwaltung und
Neuordnung des berufsaufsichtlichen
Verfahrens

Die berufliche Selbstverwaltung wird weitestmoglich erhal-
ten. Sie hat sich bei den Wirtschaftspriifern - wie auch bei
anderen Freien Berufen - als effektiv und biirokratiearm
bewihrt. Soweit es europarechtlich zulissig ist (insbeson-
dere im Bereich der non-PIE-Abschlusspriifung), werden
Aufgaben gesetzlich auf die bestehende Selbstverwaltung
der Wirtschaftsprifer in der WPK unter der Letztverant-
wortung der APAS Ubertragen.

Die Ahndung von schweren Berufspflichtverletzungen, die
zuvor nur durch die Berufsgerichte sanktioniert werden
konnten, erfolgt kinftig durch die WPK und die APAS.
Zugleich werden die Rechtsschutzmoglichkeiten gegen
die durch WPK und APAS erteilten Sanktionen deutlich
ausgeweitet (Ausweitung des Instanzenzugs tiber das Ober-
landesgericht bis hin zum Bundesgerichtshof). Dadurch
wird die gerichtliche Uberpriifbarkeit berufsaufsichtlicher
Mafnahmen deutlich verbessert. Dies ermoglicht eine
einheitliche, konsistente und ziigige Berufsaufsicht, starkt
die berufliche Selbstverwaltung und gewéhrleistet einen
besseren Rechtsschutz der Betroffenen.

Fiir Verwaltungsentscheidungen, etwa in den Bereichen
Zulassung und praventive Berufsaufsicht, bleibt es beim

- A b R D
i e i e B
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bewdhrten Verwaltungsrechtsweg. Auch die Sparkassenauf-
sicht und die Landerzustandigkeit bei der Aufsicht tiber die
genossenschaftlichen Priifungsverbinde bleiben erhalten.

3. System der Qualitatskontrolle

Das System der Qualitdtskontrolle, d.h. die Kontrolle der
praxisinternen Qualitdtssicherung durch ausgewahlte, pra-
xisfremde Berufsangehorige, die sogenannten Priifer far
Qualitatskontrolle, bleibt im Bereich der non-PIE-Priifun-
gen erhalten. Zur Vermeidung tiberméfiger biirokratischer
Belastungen werden insbesondere fiir kleinere und mittel-
grofie Priifpraxen europarechtlich zulassige Erleichterun-
gen umgesetzt und Doppelpriifungen vermieden.

Die Teilnahmebescheinigung, die seit Jahren von vielen
Berufsangehorigen als biirokratische Belastung und Berufs-
zulassungsschranke empfunden wurde, wird durch Anzeige
und Eintragung im Berufsregister ersetzt. Eine Abschluss-
prifung kann damit grundsatzlich bereits vor Durchfiih-
rung der ersten Qualitdtskontrolle durchgefiihrt werden.
Die erste Qualitdtskontrolle erfolgt aufgrund einer Risiko-
analyse durch die WPK innerhalb der folgenden drei Jahre.
Der Kontrollzyklus fiir Abschlusspriifer von kleinen und
mittleren Unternehmen von 6ffentlichem Interesse wird
von drei auf die fiir non-PIE-Priifer geltenden sechs Jahre
verlangert.



Die Qualitatskontrolle selbst wird verschlankt. Zum einen
sind nur noch gesetzliche Abschlusspriifungen und von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in Auftrag
gegebene Priifungen Gegenstand der Qualitatskontrolle.
Zum anderen muss der Prifer fiir Qualitiatskontrolle kein
Testat tiber die Gewahrleistung der Einhaltung der Berufs-
auslibungsregelungen abgeben. Er priift ,eins zu eins“ zu
den Richtlinienvorgaben anhand der Priifungsunterlagen
einzelner Mandate die Angemessenheit und Wirksamkeit
des internen Qualitatskontrollsystems. Die beiden ,,Qualitéts-
sicherungspriifungen” Qualitatskontrolle und Inspektion
(friher Sonderuntersuchung) nihern sich damit metho-
disch an. Hinsichtlich der Priiffungsintensitét bleiben hin-
gegen Unterschiede bestehen. Aufgrund des nunmehr aus-
driicklich kodifizierten Verhiltnismafigkeitsgrundsatzes ist
eine dem Einzelfall angepasste Priifungstiefe zu wihlen, die
sich an Risikogesichtspunkten der von der Praxis gepriften
Abschlussprifungsmandate orientiert.

Die Priifer fiir Qualitatskontrolle werden zukiinftig von der
APAS beaufsichtigt. Dadurch soll die 6ffentliche Wahrneh-
mung und Glaubwiirdigkeit des Qualitdtskontrollverfahrens
und damit das Vertrauen der Offentlichkeit in den Berufs-
stand verbessert werden.

4. Ahndung von BerufspflichtverstoRen und
Veroffentlichung von Sanktionen

Die neuen detaillierten Richtlinienvorgaben zur Sanktio-
nierung von Berufspflichtverletzungen erfordern Anderun-
gen und Ergdnzungen in der WPO. Konnten Sanktionen
bisher nur gegen einzelne Berufsangehorige ausgesprochen
werden, soll dies kiinftig auch gegen deren Priifgesellschaf-
ten moglich sein. Berufspflichtverstofie, die bei einer Quali-
tatskontrolle festgestellt werden, konnen zukinftig zu
berufsaufsichtlichen Verfahren und Sanktionen fithren. Die
bisherige sogenannte ,Firewall“ (Verbot, Feststellungen
aus der praventiven Berufsaufsicht bei der Verhdngung von
berufsaufsichtlichen Mafnahmen wie Riige und Geldbufie
zu verwerten) wird aufgehoben. Die geanderte Regelung
achtet dabei weiterhin den verfassungsrechtlich veranker-
ten Grundsatz, dass sich niemand selbst belasten muss.
Zudem sollen berufsaufsichtliche Mafinahmen zukiinftig
von WPK bzw. APAS verdéffentlicht werden.

MONATSBERICHT 10-2015 23

L4

5. Anderungen des Berufsrechts

In Umsetzung der verschirften europaischen Vorgaben
sieht der Gesetzesentwurf neue oder strengere berufsrecht-
liche Regelungen etwa zum Qualititssicherungssystem,

zu den Unabhéingigkeitsanforderungen und Dokumenta-
tionspflichten vor. Weitere Anderungen sind durch die
Offnung des Abschlusspriifungsmarkts fiir EU- und EWR-
Abschlussprifungsgesellschaften bedingt.

Dartiiber hinaus wird bereits langerfristig bestehender
Anderungsbedarf umgesetzt. Beispielsweise wurden Rege-
lungen zur Vereinbarkeit insbesondere von Angestellten-
tatigkeiten mit dem Beruf des Wirtschaftsprifers {iber-
arbeitet. Verwaltungsverfahren sollen durch erleichterte
Formerfordernisse gemindert werden.

Fir die vereidigten Buchpriifer wird die Moglichkeit einer
verkirzten Prifung zum Wirtschaftspriifer wieder einge-
fuhrt.

Ausblick

Mit Kabinettsbeschluss vom 1. Juli 2015 befindet sich das
APAReG nunmehr im parlamentarischen Verfahren. Die
Umsetzungsfrist lduft am 17. Juni 2016 ab; dann finden
auch die Vorgaben der Verordnung, insbesondere auch zu
den Aufsichtsstrukturen, unmittelbar Anwendung.

Kontakt: Dr. Alexander Liicke, Angela Regina Stobener,
LL.M., Martina Giesler (Referat Freie Berufe Gewerberecht)
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Ein Jahr Digitale Agenda 2014 -2017

Vor rund einem Jahr hat die Bundesregierung mit der Digitalen Agenda 2014 -2017 einen wichtigen Baustein fiir eine
moderne Wirtschafts- und Digitalpolitik gesetzt und eine ,,digitale Offensive“ ausgerufen. Deutschland soll bei der

Digitalisierung fiihrendes Land in Europa werden.

Die Digitalisierung verdndert und prigt unseren Alltag,
unser Wirtschaften und unser Arbeiten. Sie lasst kaum
einen Bereich des wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Lebens unbertihrt. In ihrer Transformationswirkung wird
sie zu Recht mit den Umwélzungen verglichen, die die
Erfindung des Buchdrucks oder die erste industrielle Revo-
lution ausgeldst haben. Sie birgt grofie volkswirtschaftliche
Potenziale, die es zu erschliefien gilt. Allein mit Blick auf
die Digitalisierung und Vernetzung industrieller Produk-
tionsprozesse, die sogenannte Industrie 4.0, wird aus volks-
wirtschaftlicher Sicht in Deutschland mittelfristig ein
Mehrwert von mehr als 30 Mrd. Euro pro Jahr erwartet.

Um diese Potenziale zu nutzen und Deutschland fit fir die
digitale Zukunft zu machen, hat die Bundesregierung vor
gut einem Jahr im August 2014 unter der gemeinsamen

Federfiihrung des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie (BMWi), des Bundesministeriums des Innern (BMI)
und des Bundesministeriums fiir Verkehr und digitale Infra-
struktur (BMVI) die Digitale Agenda 2014 -2017 beschlossen.

Die Digitale Agenda setzt die politischen Ziele der Digital-
politik der Bundesregierung und benennt die zentralen
Vorhaben, die in den kommenden Jahren zur Fortfiihrung
des digitalen Wandels beitragen sollen.

Die Digitale Agenda hat drei Kernziele

1. Wachstum und Beschiftigung durch die stirkere
Erschliefung des Innovationspotenzials.

2. Zugang und Teilhabe durch den Aufbau flichendecken-
der Hochgeschwindigkeitsnetze und die Férderung
digitaler Medienkompetenz fiir alle Generationen.

3. Vertrauen und Sicherheit im Netz fiir Gesellschaft und
Wirtschaft durch die Verbesserung der Sicherheit und
den Schutz der IT-Systeme und Dienste.



Die Kernziele werden in sieben Handlungsfeldern
umgesetzt

1. Digitale Infrastrukturen

2. Digitale Wirtschaft und digitales Arbeiten

3. Innovativer Staat

4. Digitale Lebenswelten in der Gesellschaft

5. Forschung, Bildung, Wissenschaft, Kultur und Medien

6. Sicherheit, Schutz und Vertrauen fr Gesellschaft
und Wirtschaft

7. Europdische und internationale Dimension der
Digitalen Agenda

Das BMWi konzentriert sich aufgrund seiner Zustindig-
keiten insbesondere auf die Umsetzung der Maffnahmen
im Handlungsfeld 2 ,Digitale Wirtschaft und digitales
Arbeiten” sowie im Handlungsfeld 7 ,,Européische und
internationale Dimension der Digitalen Agenda“

Das erste Jahr der Umsetzung

Die Bundesregierung ist bei der Umsetzung der Digitalen
Agenda ein gutes Stiick vorangekommen. Entscheidende
Schritte wurden unternommen und zentrale Vorhaben
sichtbar vorangebracht, um die mit der Agenda gesetzten
Ziele rasch zu erreichen. Die Gestaltung der optimalen
Rahmenbedingungen fiir die Digitalisierung ist aber ein
offener, kontinuierlicher Prozess, der fortwahrender Anstren-
gungen bedarf. Das BMWi richtet seine Mafinahmen vor
allem darauf aus, dass sich die Digitalisierung in neuen
Marktchancen und Exportmoéglichkeiten fir unsere Wirt-
schaft auszahlt, dass sie fur die Beschéftigten in Deutsch-
land gute Arbeit schafft und fiir die Gesellschaft insgesamt
neue Freirdume und Formen der sozialen Teilhabe ermog-
licht. Die Mafinahmen werden in drei Kategorien zusam-
mengefasst:
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Digitale Transformation, digitale Innovation und digitale
Souverdnitit

Erstens - Digitale Transformation. Das BMWi hat es sich
zur Aufgabe gemacht, Wirtschaft und Gesellschaft fiir
die Chancen und Herausforderungen der Digitalisierung
zu sensibilisieren und die Unternehmen, insbesondere
auch im Mittelstand, in der digitalen Transformation zu
unterstiitzen und zu férdern.

Ein zentrales Instrument dazu ist der Nationale IT-Gipfel
inklusive seines unterjahrigen Prozesses, in dem sich
Politik und Wirtschaft iiber zentrale Fragen der Informa-
tions- und Kommunikationstechnologien (IKT) austau-
schen und Initiativen ergreifen (siehe Infobox S. 26). Unter
Federfiihrung des BMWi wurde dieser Prozess im letzten
Jahr auf die Digitale Agenda neu ausgerichtet und verstarkt
auch fiir Anwenderindustrien und gesellschaftliche Grup-
pen gedffnet, wihrend er in der Vergangenheit im Wesent-
lichen auf die Anbieter von IT ausgerichtet war.
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., Nationaler IT Gipfel

Berlin 2015

Der diesjéhrige IT-Gipfel wird am 18. und 19. November
in Berlin stattfinden. Dabei werden die Themen

P Innovative Digitalisierung und Industrie 4.0

P Digitale Netze und Mobilitit

P Innovativer Staat/Sicherheit, Schutz und Vertrauen
P Digitale Arbeitswelt sowie

P Digitaler Wandel und kreative Inhalte

im Fokus stehen.

Alle mit der neuen Gipfelstruktur geschaffenen Platt-
formen (siehe http://bit.ly/gipfel plattformen fir eine

Ubersicht) arbeiten seit April und bereiten Gipfel-Pro-
jekte vor.

Unter BMWi-Co-Federfiihrung arbeiten

P die Plattform ,Innovative Digitalisierung der
Wirtschaft®

» die Plattform ,Industrie 4.0¢

P das Forum , Européiische und internationale
Dimension der Digitalisierung®

Die Digitalisierung betrifft in starkem Maf} die Industrie,

die fir die deutsche Wirtschaft besonders grofie Bedeutung

hat. Wertschopfungsketten und die Beziehungen zwischen
Herstellern und Kunden werden auf neue Grundlagen
gestellt. Es gilt, die Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Industrie in dieser digitalen Welt zu erhalten und aus-
zubauen und so auch in Zukunft der weltweit fiithrende
Fabrikausriister fiir die Industrie zu bleiben.

Mit der Einrichtung der Plattform Industrie 4.0 wurde im
April 2015 ein zentrales Forum fiir alle relevanten Akteure
aus Politik, Wirtschaft, Gewerkschaften und Wissenschaft
erfolgreich etabliert. In einem gemeinsamen Prozess wer-

Die Plattform ,Innovative Digitalisierung der Wirt-
schaft“ identifiziert prioritire Handlungsbedarfe im
Bereich der digitalen Wirtschaft und beschleunigt
Losungen durch gemeinsame Aktionen.

In den vier Fokusgruppen der Plattform werden Pro-
jekte wie z.B. ein Positionspapier zu , Leitplanken

fur die digitale Souveranitit®, Dialogveranstaltungen
zum Nutzen der intelligenten Vernetzung, Sensibili-
sierungsveranstaltungen fiir den Mittelstand sowie
Strategien und Rahmenbedingungen fiir die digitale
Transformation der Dienstleistungsbranche entwi-
ckelt.

Die Plattform ,Industrie 4.0“ wird rund 250 Anwen-
dungsbeispiele prasentieren, die insbesondere dem
Mittelstand und den Beschiftigten den Nutzen und
Mehrwert der Vernetzung und Digitalisierung indus-
trieller Produktions- und Wertschopfungsprozesse
plastisch verdeutlichen sollen.

Das Forum , Europdische und internationale Dimen-
sion der Digitalisierung” fordert die politische Dis-
kussion von Grundsatz- und Querschnittsthemen
der Digitalen Agenda sowie aktueller Trends aus euro-
péischer bzw. internationaler Perspektive. In einem
Workshop werden z.B. Ziele und Elemente eines
investitionsfreundlichen Ordnungsrahmens fiir die
digitale Wirtschaft in Europa erarbeitet.

15 Monate nach Verabschiedung der Digitalen Agenda
und der entsprechenden Neuausrichtung des Gipfel-
prozesses wird der IT-Gipfel Gelegenheit geben, erste
Ergebnisse und Mafnahmen zu bilanzieren.

den Antworten auf Fragen nach den geeigneten Rahmen-
bedingungen in den Bereichen Recht, Standardisierung
und Sicherheit erarbeitet. Auch Fragen der Ausbildung und
Qualifizierung sowie nach weiterem Forschungsbedarf
werden adressiert.

Eine besondere Herausforderung stellt die Digitalisierung
fur kleine und mittlere Unternehmen (KMU) dar, die in der
Regel nicht tiber eigene IT-Abteilungen verfiigen und die
Moéglichkeiten und Risiken fiir ihr Geschéftsmodell schwer
abschitzen kdnnen. Mit der Initiative ,Mittelstand-Digital®
unterstitzt das BMWi KMU bei der Beantwortung dieser
Fragen mit nutzerorientierten Leitfiden, Praxisbeispielen


http://bit.ly/gipfel_plattformen

und Veranstaltungen. Eine besondere Rolle wird dabei
den neu einzurichtenden Kompetenzzentren zukommen
(siehe unten Abschnitt ,,Ausblick®).

Dartber hinaus gibt es zahlreiche branchenspezifische
Mafinahmen, zum Beispiel fiir Dienstleistungsbereiche,
den Handel und das Handwerk sowie die Kultur- und
Kreativwirtschaft.

Zweitens - Digitale Innovation. Treiber des digitalen Wan-
dels sind digitale Innovationen - oft entwickelt oder voran-
getrieben von Start-ups und von Forschungseinrichtungen.

Deutschland hat hier gute Voraussetzungen. Allerdings
fehlt es in Deutschland - gerade im internationalen Ver-
gleich - noch an Wagniskapital. Die Bundesregierung sieht
sich dem Ziel verpflichtet, Deutschland als Investitions-
standort fiir Wagniskapital international wettbewerbsfahig
zu gestalten. Bisher wurde zur Unterstiitzung von Start-ups
der INVEST-Zuschuss von der Einkommensteuer befreit,
eine vorborsliche Plattform ,Deutsche Borse Venture Net-
work" eingerichtet und das technologie- und branchenof-
fene Programm German Accelerator (Standort New York)
aufgebaut. Gemeinsam mit anderen Bundesministerien
arbeitet das BMWi weiter an einer Verbesserung der Rah-
menbedingungen fiir mehr Wagniskapital.
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Die Vernetzung von Start-ups wird durch Netzwerke fiir
Grinderinnen, Plattformen mit der etablierten Industrie
und Dienstleistern und durch Griinderwettbewerbe unter-
sttzt. Auch die Initiativen und Empfehlungen des Beirats
Junge Digitale Wirtschaft beim BMW:i spielen hier eine
wichtige Rolle.

Des Weiteren wurden zur Erschlieffung und Gestaltung des
Innovationspotenzials der Digitalisierung zahlreiche Initia-
tiven und Technologieprogramme insbesondere zu Indus-
trie 4.0 und Smart Services sowie mit Blick auf mittelstin-
dische Unternehmen ergriffen.

Die nutzbringende Weiterverwendung von Datensitzen
offentlicher Stellen wird durch die Novelle des Informa-
tionsweiterverwendungsgesetzes (IWG) zur Umsetzung
der entsprechenden europdischen Gesetzgebung (PSI-
Richtlinie) befordert.

Mit der Strategie , Intelligente Vernetzung” flankiert das
BMW:i nachfrageseitig den Ausbau der digitalen Infrastruk-
tur, fir den das BMVI federfiihrend ist. Es geht dabei vor
allem darum, vorhandene Infrastrukturen und Informatio-
nen intelligent zu nutzen und eine sektoriibergreifende
Vernetzung der Akteurinnen und Akteure mittels innovati-
ver Technologien und Anwendungen zu férdern.
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Mit dem Entwurf eines Zweiten Gesetzes zur Anderung des
Telemediengesetzes (TMG) will die Bundesregierung mehr
offentliche WLAN-Hotspots in deutschen Stadten schaffen,
indem die Rechtssicherheit fiir die Betreiber von WLAN-
Netzen in Haftungsfragen verbessert wird. So konnen etwa
Flughifen, Cafés, Hotels oder Biirgerdmter ihren Kunden
und Gisten ihr WLAN anbieten bzw. Verbraucherinnen
und Verbraucher moglichst iberall mobil und unkompli-
ziert das Internet nutzen.

Drittens - Digitale Souveranitit. Wichtige Elemente digita-
ler Souveranitit sind der Zugang zu vertrauenswiirdiger

IT fir unsere Wirtschaft, fiir unsere 6ffentliche Verwaltung
und fiir Birgerinnen und Biirger, aber auch die Beherr-
schung bestimmter digitaler Schliisseltechnologien und
-kompetenzen.

Zu digitaler Souveranitat gehort auch ein innovations-
freundlicher Ordnungsrahmen fiir Deutschland und
Europa. Dieser soll den Entwicklungen durch die Digitali-
sierung Rechnung tragen, Innovationen und neue Ideen
beférdern und gleichzeitig hohe Standards fiir gute Arbeit,

Datensouveranitdt und selbstbestimmtes Leben der Ver-
braucherinnen und Verbraucher bewahren. Hierzu hat das
BMWi unter anderem einen Fachdialog angestofien, der
Input liefern soll fiir die anstehende nationale Diskussion
und die européische Debatte iiber den digitalen Binnen-
markt und die Uberarbeitung des Rechtsrahmens im
Bereich der elektronischen Kommunikation (sogenannter
TK-Review).

Die Bundesregierung hat zudem den Entwurf eines Geset-
zes zur freien Routerwahl beschlossen. Sie will damit dem
Verbraucher die Moglichkeit geben, zwischen verschiede-
nen Routern fiir den Internetzugang frei wihlen zu kon-
nen und nicht mehr an den vom jeweiligen Netzbetreiber
zur Verfligung gestellten Router gebunden zu sein.

Auf europiischer Ebene wurde eine politische Einigung
im Rahmen der Digital-Single-Market-Verordnung zur
Abschaffung ungerechtfertigter Roaming-Gebtihren und
zur Regelung der Netzneutralitdt auf europdischer Ebene
zwischen Rat und Européischem Parlament erzielt.



Ausblick

Angesichts der enormen Dynamik und des Tempos bei der
Digitalisierung hat sich das BMWi auch fiir das zweite Jahr
sDigitale Agenda“ viel vorgenommen:

Die Plattform ,Industrie 4.0“ wird gemeinsam mit dem
BMWi regionale Mittelstandstage durchfiihren, um den
Mittelstand in der Flache gezielt anzusprechen. In diesem
Zusammenhang fordert das BMWi mit der Initiative Mit-
telstand-Digital bis zu finf ,Mittelstand 4.0 - Kompetenz-
zentren“ im gesamten Bundesgebiet, die mittelstindische
Unternehmen und Handwerksbetriebe bei der Digitalisie-
rung, Vernetzung und Anwendung von Industrie 4.0 unter-
stlitzen sollen. Die Aufgabe besteht darin, aktuelles praxis-
relevantes Wissen zur Digitalisierung, Anwendung von
Industrie 4.0 und Vernetzung betrieblicher Prozesse zusam-
menzufiihren und in die ,Sprache des Mittelstandes® zu
ubersetzen.

Ergidnzend dazu werden vier Mittelstand 4.0-Agenturen
von Industrie 4.0 mit unterschiedlichen thematischen
Schwerpunkten ihre Arbeit aufnehmen. Als Experten wer-
den diese Agenturen neue Erkenntnisse tiber Digitalisie-
rung und Industrie 4.0 aufbereiten, weiterentwickeln und
adressatengerecht Uibersetzen. Sie werden ihr fachspezifisches
Know-how und ihre Expertise im Technologie-Transfer in
die Mittelstand 4.0-Kompetenzzentren einbringen und an
weitere Multiplikatoren wie z.B. Verbande und Kammern
vermitteln.

Die Plattform Industrie 4.0 wird Problemlésungsstrategien
erarbeiten, auf deren Basis Unternehmen ihre zukiinftigen
Produktionsprozesse und Geschaftsmodelle individuell
entwickeln konnen. Die Plattform konzentriert sich zundchst
auf die fiinf Handlungsfelder (1) Referenzarchitektur und
technische Standards, (2) die Analyse des Forschungs- und
Innovationsbedarfs fiir Industrie 4.0 aus Sicht der Industrie,
(3) Sicherheit vernetzter Systeme fir den Standort Deutsch-
land in einem europiischen und globalen Gesamtkontext,
(4) Anpassung des rechtlichen Rahmens an die neuen
technischen und wirtschaftlichen Méglichkeiten und (5)
Qualifizierung, Aus- und Weiterbildung fiir die Arbeit in
der Industrie 4.0. Aus diesen fiinf Handlungsfeldern ent-
wickelt die Plattform Empfehlungen an die Politik zur
Uberfiihrung des rechtlichen Rahmens aus der analogen

in die digitale Welt, Empfehlungen fiir die Unternehmen
und Empfehlungen fur die Arbeitgeber und Beschaftigten;
auflerdem Konzepte fiir Arbeitsorganisation und Unter-
nehmenskultur, die den technologischen Wandel und die
veranderten Bediirfnisse von Arbeitnehmerinnen und
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Arbeitnehmern berticksichtigen. Im Rahmen der Vernetzung
von Start-ups liegt ein Fokus auf dem Zusammenbringen
mit der etablierten Industrie und der Dienstleistungswirt-
schaft.

Die IT-Gipfel-Plattform ,Innovative Digitalisierung der
Wirtschaft” bereitet eine Matching-Veranstaltung vor,
die Start-ups mit Mittelstdndlern zusammenbringen und
Kooperationen fordern soll. Die Veranstaltung soll Pilot-
projekt sein, dem im néchsten Jahr weitere Veranstaltun-
gen gleicher Art folgen sollen. Bis 2017 will das BMWi die
Rahmenbedingungen fiir unsere digitale Wirtschaft und
das deutsche Start-up-Okosystem weiter so verbessern,
dass junge, innovative Firmen aus Deutschland heraus-
wachsen und Weltmarktfiihrer werden kénnen.

Zur Sensibilisierung des Nicht-IT-Mittelstands fiir die Digi-
talisierung entwickelt die Plattform ein modulares Veran-
staltungskonzept als ,Schablone* fiir regional selbstdndig
durchzufiihrende Sensibilisierungsveranstaltungen zu
brancheniibergreifenden Themen.

Fiir den Bereich der Dienstleistungen wird die Plattform
auf Basis von Expertenhearings in verschiedenen Branchen
Eckpunkte fiir eine erfolgreiche Gestaltung der Digitalisie-
rung in der Dienstleistungsbranche erarbeiten und mit
Empfehlungen an Wirtschaft, Politik und Gesellschaft in
einem Thesenpapier zusammenfassen.

Mit dem Entwurf zum Gesetz zur Digitalisierung der
Energiewende will das BMWi die Vorgaben des Koalitions-
vertrages, ,Rahmenbedingungen fir intelligente Netze zu
schaffen®, umsetzen. Das Gesetz soll schnellstmoglich in
Kraft treten.

Dartiiber hinaus wird die Bundesregierung den Dialog auf
européischer Ebene intensivieren, der in vielen Bereichen
wie dem Internethandel, Datenschutz und Urheberrecht
von besonderer Bedeutung ist. Durch Mafnahmen fiir
einen digitalen Binnenmarkt konnen grundlegende Wei-
chen gestellt werden. Deutschland wird sich weiterhin
aktiv und konstruktiv daran beteiligen.

Kontakt: Dr. Ulrike Engels und

Dr. Christina Schmidt-Holtmann

Referat: Digitale Agenda, Digitale Wirtschaft,
Nationaler IT-Gipfel
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II.
Wirtschaftliche Lage
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Fragile Schwellenlander.

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im ersten Halbjahr
relativ schwach. Hierauf hat zuletzt auch der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) hingewiesen. Im Juni hat die weltweite
Industrieproduktion jedoch etwas an Schwung gewonnen.*
Diese Dynamik kam aus den Schwellenldndern. Allerdings
signalisieren Indikatoren wie das ifo Weltwirtschaftsklima
oder der Markit Composite PMI keine durchgreifende Ver-
besserung. Die jingsten Turbulenzen an den Finanzmark-
ten legen nahe, dass sich die Risiken insbesondere in den
Schwellenldndern erhoht haben. In Bezug auf China hat
die Unsicherheit tiber den Zustand der Wirtschaft deutlich
zugenommen. Die niedrigen Olpreise dimpfen nach wie
vor die Wachstumsaussichten der rohstoffexportierenden
Schwellenldnder wie Russland oder Brasilien. In den Indus-
trielandern zeigte sich dagegen das Wirtschaftswachstum
im ersten Halbjahr relativ robust. Insbesondere in den Ver-
einigten Staaten ist das Bruttoinlandsprodukt im zweiten
Quartal 2015 kriftig gestiegen. Aber auch im Eurogebiet
setzte sich die geméafigte konjunkturelle Erholung fort.

Industrieproduktion International
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Fed, Japanese MITI, eigene Berechnung

Die niedrigen Olpreise und die weiterhin eher expansiv aus-
gerichtete Geldpolitik sollten in der Weltwirtschaft insgesamt
weiter fiir positive Impulse sorgen. Dagegen kénnten sich die
jiingsten Turbulenzen an den Devisen-, Rohstoff- und Finanz-
markten dimpfend auf die Realwirtschaft auswirken. Ein
Warnsignal bleibt der deutliche Riickgang des Welthandels-
volumens im Verlauf des ersten Halbjahres. Insgesamt diirfte
sich das globale Wirtschaftswachstum im weiteren Jahres-
verlauf kaum beschleunigen. Das globale Wachstum wird
daher im Gesamtjahr 2015 etwas schwicher ausfallen als
bisher z.B. vom IWF erwartet. Insbesondere die Entwick-
lungen in einigen Schwellenlandern belasten den Ausblick.
Fiir das Jahr 2016 wird dann eine leichte Belebung erwartet.

USA: Bleiben Wachstumsmotor.

Die gesamtwirtschaftliche Erzeugung in den Vereinigten
Staaten ist nach dem schwachen ersten Quartal im zweiten
Quartal 2015 kraftig um annualisiert 3,7 % angestiegen. Die
Konsumausgaben der privaten Haushalte haben beschleunigt
zugenommen. Demgegentiber verlangsamte sich die Auswei-
tung der Anlageinvestitionen in allen Bereichen (Ausriistun-
gen, Gewerbe- und Wohnungsbauinvestitionen). Die Exporte
beschleunigten sich im zweiten Quartal kréftig. Insgesamt
kam vom Aufienhandel ein leicht positiver Wachstumsbeitrag.

Internationale Wirtschaftsentwicklung

Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2014 2014 2014 2015 2015

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Euroraum 0,1 0,3 0,4 0,5 0,4
USA 1,1 11 0,5 0,2 0,9
Japan -2,0 -0,3 0,3 1,1 -0,3

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

April Mai Juni Juli Aug.

Euroraum 11,1 11,1 11,1 10,9 -
USA 5,4 5,5 53 53 51
Japan 3,3 3,3 3,4 3,3 -

Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

April Mai Juni Juli Aug.

Euroraum 0,0 0,3 0,2 0,2 0,1
USA -0,2 0,0 0,1 0,2 0,2
Japan 0,6 0,5 0,4 0,3 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond

1 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. September 2015 vorlagen.



Zu Beginn des zweiten Halbjahres verlief die wirtschaft-
liche Entwicklung noch verhalten. Zwar hat sich die Indus-
trieproduktion zuletzt etwas erhoht. Der nationale Ein-
kaufsmanagerindex des Institute for Supply Management
(ISM) fiir das Verarbeitende Gewerbe ist im August aber
zum zweiten Mal in Folge zuriickgegangen. Der konsoli-
dierte Markit Einkaufsmanagerindex fiir Industrie und
Dienstleistungen stagnierte zuletzt, zeigt aber weiterhin
eine Expansion an. Der Arbeitsmarkt setzt seine positive
Entwicklung fort. Die Arbeitslosenquote ist im August auf
5,1% gefallen. Alles in allem erscheint der Aufschwung in
den USA sehr stabil. Gestiitzt auf den starken Arbeitsmarkt
und giinstiges Rohol kann die US-Wirtschaft eine Zins-
wende verkraften und ein Wachstumsmotor in der Welt-
wirtschaft bleiben. Der starke Dollar diirfte allerdings die
Exportwirtschaft belasten. Der IWF erwartet fiir das Jahr
2015 ein Wirtschaftswachstum von 2,5 %. Fur das Jahr 2016
geht der IWF von einer Beschleunigung auf 3,0% aus.

Japan: Zurtickhaltende Expansion.

Nach einer Schwichephase im Sommerhalbjahr 2014 ist
die japanische Wirtschaft im Winterhalbjahr und insbeson-
dere im ersten Quartal 2015 kraftig expandiert. Im zweiten
Quartal gab es allerdings einen Dampfer. Das Bruttoinlands-
produkt ging um 0,3 % zuriick. Hierzu trug die schwache
Exportentwicklung bei. Zu Beginn des zweiten Halbjahres
sank die Industrieproduktion im Juli saisonbereinigt um
0,8 %. Sie bewegt sich seit einigen Monaten sehr volatil seit-
wirts. Ihre Auftragseingénge haben sich im Juni und Juli
von ihrem vorherigen Riickgang erholt. Der Markit-Ein-
kaufsmanagerindex fiir das Verarbeitende Gewerbe stieg im
August leicht an und befindet sich seit Mai durchgehend
oberhalb der Expansionsschwelle. Der Beschiftigungsauf-
bau setzte sich im Juli gemessen an den Vorjahresabstinden
weiter fort und die Arbeitslosenquote nahm leicht ab. Ins-
gesamt dirfte die japanische Wirtschaft trotz der Belastung
durch die schwache chinesische Wirtschaft im zweiten Halb-
jahr weiter moderat expandieren. In seinem Update zum
World Economic Outlook vom Juli erwartet der IWF far
2015 ein Wirtschaftswachstum in Héhe von 0,8 % und fiir
das Jahr 2016 von 1,2 %.

Euroraum: Gefestigte Konjunktur.

Im Euroraum setzt sich die moderate Erholung fort. Die
wirtschaftliche Aktivitat ist im zweiten Quartal um 0,4 %
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gestiegen, nach einem Anstieg um 0,5 % im ersten Quartal.
Von den groflen Mitgliedstaaten wéchst vor allem die
spanische Wirtschaft mit +0,9 % im ersten und nochmals
+1,0% im zweiten Quartal dynamisch. Frankreich stagnierte
dagegen im zweiten Quartal nach einem allerdings sehr
guten Jahresstart. In Italien war das Wirtschaftswachstum
nach der Rezession mit +0,3 % das zweite Quartal in Folge
positiv. Auch andere stideuropdische Mitgliedstaaten wie
Portugal und Zypern konnten solide Zuwichse verzeich-
nen. Die griechische Wirtschaft tiberraschte im zweiten
Quartal mit einem Zuwachs um 0,9 %.

Euroraum: BIP und Geschéftsklima
(saisonbereinigt)
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Zu Beginn des zweiten Halbjahres hat sich die Industrie-
produktion im Eurogebiet nach zwei Riickgédngen in Folge
im Juli etwas erholt. Der Economic Business Climate
Indicator verschlechterte sich im August, liegt aber weiter
iber seinem Niveau zu Jahresbeginn. Die saisonbereinigte
Arbeitslosenquote ging im Juli weiter um 0,2 Prozentpunkte
auf 10,9 % zuriick. Die Konjunktur im Euroraum dirfte sich
im Verlauf des Jahres - angeregt von dem niedrigen Olpreis
und einem schwachen Wechselkurs - weiter festigen. Die
Entwicklungen in und um Griechenland bleiben jedoch
eine Unsicherheitsquelle, auch wenn sich die Konjunktur
im Eurogebiet bisher davon wenig beeindrucken liefs.

Der IWF hat fur das Jahr 2015 zuletzt ein Wachstum im
Euroraum in Hohe von 1,5 % erwartet. Fiir das Jahr 2016
geht der IWF von einer leichten Beschleunigung auf 1,7 %
aus.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

2. Produzierendes Gewerbe

Die Konjunktur bleibt aufwéartsgerichtet.

Im Spatsommer ist die Konjunktur in Deutschland intakt.
Trotz auflenwirtschaftlicher Verunsicherung im Zusammen-
hang mit den Finanzmarktturbulenzen in einigen Schwel-
lenldandern und einem lediglich moderaten weltwirtschaft-
lichen Tempo ist die Wirtschaftsentwicklung in Deutschland
aufwirtsgerichtet? Die industrielle Produktion entwickelte
sich nach einem riickldufigen Sommermonat wieder positiv.
Die Bauwirtschaft hat nach den jiingst vorliegenden Indika-
toren zum Wachstumspfad zuriickgefunden. Obgleich das
Welthandelsvolumen im ersten Halbjahr zurlickging, war im
Auflenhandel zuletzt eine positive Entwicklung zu beobach-
ten. Die nach wie vor giinstige Situation am Arbeitsmarkt,
eine auch infolge des Preisniveauriickgangs auf den Rohstoff-
markten niedrige Teuerungsrate und positive Einkommens-
aussichten stlitzen den Konsum der privaten Haushalte in
Deutschland. Jiingst veroffentlichte Stimmungsindikatoren
waren gemischt und sprechen trotz der Verunsicherung
uber die weitere Entwicklung in China fir eine giinstige
konjunkturelle Entwicklung. Auch die vorliegenden harten
Indikatoren signalisieren, dass die deutsche Wirtschaft gut
in das dritte Vierteljahr gestartet ist.

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
(Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten,
preis-, kalender- und saisonbereinigt)
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Die positive Industriekonjunktur setzt sich in moderatem
Tempo fort.

Die Produktion im Baugewerbe legt nach schwachem
Frithjahr wieder zu.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe ist weiterhin
aufwartsgerichtet. Im Juli nahmen sowohl die Industrie-
produktion als auch die Erzeugung im Baugewerbe zu.

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: StBA, BBk

Mit dem leichten Anstieg der Industrieproduktion im Juli
setzt sich die moderate Wachstumsdynamik der letzten
beiden Quartale fort. Dabei diirfte die diesjahrige Konstel-
lation der Ferientage positiv zum Juliergebnis beigetragen
haben. Wahrend die Herstellung von Vorleistungsgiitern
seit Jahresbeginn riicklaufig war, konnte die Produktion im
Bereich der Investitionsgiiter deutlich ausgeweitet werden.

2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. September 2015 vorlagen.



Industrie

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q1 Q2 Mai Juni Juli

Produktion

Insgesamt 0,3 0,3 0,5 -1,1 0,3
Vorleistungsgliter 0,3 -0,4 -0,2 -0,3 -0,8
Investitionsgliter 0,3 0,6 0,7 -2,3 2,8
Konsumgiiter -0,2 1,2 2,2 0,3 -3,7

Umsitze

Insgesamt 0,6 0,8 0,8 -2,0 2,0
Inland 0,8 0,1 1,0 -0,7 0,3
Ausland 0,4 1,5 0,6 -3,2 3,7

Auftragseinginge

Insgesamt -14 3,0 -0,3 1,8 -14
Inland 1,0 -0,7 -0,9 -1,9 4,1
Ausland =33 5,8 0,3 4,4 =5,
Vorleistungsgtiter -1,7 0,9 1,2 -0,4 -0,2
Investitionsgliter -1,6 4.4 -1,2 3,6 -1,6
Konsumgiiter 0,7 3,2 0,2 -1,0 -6,3

Quellen: StBA, BBk

Die Umsitze legten im Juli ebenfalls zu und entwickeln sich
insgesamt sehr dynamisch. Zwar stagnierte das Inlands-
geschift im zweiten Quartal, jedoch konnte das Auslands-
geschift deutlich gesteigert werden. Insbesondere aus

dem sich gegenwirtig erholenden Euroraum kommen seit
tiber zwei Jahren verlassliche Impulse. Zudem befliigelt

der schwache Euro die Umsétze in Euro mit Drittstaaten.

Die Auftragseingdnge fielen im Juli geringer aus als im
Vormonat. Insgesamt hat sich die Bestelltitigkeit aber seit
dem Friihjahr recht positiv entwickelt. Auch hier profitie-
ren die Unternehmen von der regen Auslandsnachfrage.
Die Bestellungen aus den Landern auferhalb des Euro-
raums haben im Juli allerdings einen splirbaren Dadmpfer
erhalten, den vor allem die Kfz-Branche zu spiiren bekam
(Juli: -16,3 %). Angesichts der starken Vormonate sollte
dieser Riickgang nicht tiberbewertet werden, fiel aber den-
noch sehr kriftig aus. Gemessen am Auftragsbestand hat
sich die Auftragslage im Juli gegeniiber dem Vorjahr um
4,6 % verbessert. Neben dem sonstigen Fahrzeugbau, der
mafdgeblich durch Groflauftrage gekennzeichnet ist, finden
sich insbesondere im Maschinenbau volle Auftragsbiicher.
Das Verarbeitende Gewerbe insgesamt meldet eine stabile
Auftragsreichweite von fiinf Monaten.
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Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Die Stimmung in der Industrie ist weiterhin gut. Allerdings
haben sich die Geschiftserwartungen der Unternehmen
seit dem Friithjahr etwas eingetriibt. Hintergrund diirfte die
aktuelle Debatte um die wirtschaftliche Lage in China und
die geddmpften Wachstumsperspektiven der Schwellenlan-
der insgesamt sein.

ifo Geschiftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe
(saisonbereinigt, Salden)
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Baugewerbe

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion
Q1
Insgesamt 1,1
Bauhauptgewerbe 1,1
Ausbaugewerbe 1,2

Q2

-1,8
-0,7
-3,4

Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe

Q1

Insgesamt 8,3
Hochbau 2,8
Wohnungsbau* 5,2
Gewerblicher* -2,7
Offentlicher* 17,5
Tiefbau 15,2
StraRenbau* 17,6
Gewerblicher* 13,7
Offentlicher* 13,9
Offentlicher Bau insg. 16,2

Q2
-5,1
3,1
-49
04
94
74
-8,6
-6,9
-6,2
-7,9

Mai Juni
-0,1 -3,2
0,6 -2,3
-0,9 -4,3
April Mai
-4,7 4,9
-2,9 2,6
-6,4 15
0,2 7,4
-3,0 -10,0
-6,7 7,7
-5,0 7,4
-10,0 14,1
-4,7 -0,2
-4.4 1,4

Juli
3,2
0,6
6,2

Juni
-4,3
-3,5
-2,9
=39
=83
-5.3
-4,4
-16,1
9,8
0,5

Quellen: StBA, BBk

* Angaben in jeweiligen Preisen

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Von der tiblichen Frithjahrsbelebung in der Baubranche
war nach dem milden Winter wenig zu spiiren. Saisonbe-
reinigt gingen sowohl die Bauinvestitionen als auch die
Bauproduktion im zweiten Quartal zuriick. Der Einstieg in
die zweite Jahreshailfte fiel dagegen wieder besser aus. Nach
dem Riickgang im zweiten Quartal stieg die Bauproduktion
im Juli sptirbar um 3,2% an.

Die Entwicklung der Auftragseingiange im Bauhauptge-
werbe war in den letzten Monaten recht volatil. Im Juni
gingen die Bestellungen wieder kriftig zuriick, womit sich
die negative Grundtendenz fortsetzte. Dagegen hat sich die
Auftragslage nach Umfragen des ifo Instituts seit Jahres-
beginn spiirbar verbessert. Im August gaben die Bauunter-
nehmen eine durchschnittliche Auftragsreichweite von
iber drei Monaten an.

Auch das Geschiftsklima hat sich seit dem Frithjahr deut-
lich aufgehellt. Im August wurde die Einschitzung der
aktuellen Lage kriftig angehoben. Die Erwartungen fiir die
néchsten sechs Monate wurden zuversichtlicher. Insgesamt
bleiben die Rahmenbedingungen fiir die Baubranche wei-
terhin gut.

3. Privater Konsum

Die Umsitze im Einzel- und Kfz-Handel legen zu.

Die Verbraucher sind etwas weniger optimistisch.

Der private Konsum hat auch im zweiten Quartal zur posi-
tiven gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beigetragen.
Sein Wachstumsbeitrag ist mit +0,1 Prozentpunkten aller-
dings weniger stark ausgefallen als in den vorherigen drei
Quartalen. Angesichts der positiven Entwicklungen am
Arbeitsmarkt wird der private Konsum auch in der zweiten
Jahreshilfte eine wichtige Stiitze der Konjunktur bleiben.

Dies zeigen unter anderem die Umsétze im Einzelhandel,
die im Juli um 1,6 % zunahmen. Auch beim Handel mit
Kraftfahrzeugen setzte sich der schwungvolle Aufwiérts-
trend im Juni ungebremst fort. Seit Jahresbeginn sind die
Kfz-Umsitze, die allerdings auch gewerbliche Kiufe ein-
schliefien, um 4 % gestiegen. Gleichwohl hat sich die Dyna-
mik bei den Neuzulassungen durch private Halter verrin-
gert. Die Stimmung unter den Handlern blieb gut. Das ifo
Geschiftsklima hat sich seit Jahresbeginn merklich aufge-
hellt und konnte im August noch einmal deutlich zulegen.



Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Auch die Stimmung unter den Verbrauchern bleibt auf
einem hohen Niveau. Zuletzt hat sich das GfK-Konsum-
klima minimal eingetriibt. Die Konjunkturaussichten wer-
den von den Haushalten weniger optimistisch eingeschitzt
und die Anschaffungsneigung hat zum dritten Mal in Folge
nachgegeben.

4. AuRenwirtschaft

Der Aufienhandel entwickelt sich in einem schwierigen
Umfeld positiv.

Die Exporterwartungen triiben sich angesichts gestiegener
Risiken etwas ein.

Der deutsche Auflenhandel kann sich trotz der moderaten
Entwicklung der Weltwirtschaft gut behaupten. Im zweiten
Quartal hat das Auslandsgeschift mit einem Beitrag von
+0,7 Prozentpunkten mafigeblich zum Wirtschaftswachs-
tum beigetragen. Im Juli wurden nach der Statistik der
Zahlungsbilanz Waren und Dienstleistungen im Wert von
124,6 Mrd. Euro exportiert und damit etwas mehr als im
Vormonat. Der positive Trend der letzten Monate setzte
sich fort. Die Ausfuhrpreise haben in den letzten Monaten
mehr oder weniger stagniert. Knapp 60 % der Warenexporte
gingen im ersten Halbjahr dieses Jahres in die anderen
EU-Léander, ein Plus von 6,0% gegeniiber der entsprechen-
den Vorjahresperiode. Die Ausfuhren in viele Schwellenldn-
der entwickelten sich dagegen schwicher, insbesondere jene
nach Russland (-31%). Die Exporte nach China stagnierten.

Die Einfuhren an Waren und Dienstleistungen entwickelten
sich ebenfalls positiv, aber weniger dynamisch als die Aus-
fuhren. In jeweiligen Preisen wurden im Juli saisonbereinigt
2,3% mehr Waren und Dienstleistungen eingefiihrt als im
Vormonat. Gleichzeitig sind die Einfuhrpreise deutlich
ricklaufig.
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Warenhandel
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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Quelle: Zahlungsbilanzstatistik BBk

Insgesamt ist der AuRenhandel gut in die zweite Jahres-
hilfte gestartet. In jeweiligen Preisen gab es im Juli im
Handel mit Waren und Dienstleistungen einen Uberschuss
von 19,5 Mrd. Euro. Fiir die Leistungsbilanz ergab sich
damit ein positiver Saldo von 23,4 Mrd. Euro. Fiir das lau-
fende Jahr kumulieren sich die Leistungsbilanziiberschiisse
auf 137,5 Mrd. Euro. Der deutliche Anstieg gegeniiber dem
Vorjahr (+20 %) ist mafRgeblich auf die geringere Olrechnung
zuriickzufiihren.

AuRenhandel*

Q1 Q2 Mai

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)
Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr 0,6 3,3 2,0
Einfuhr 0,0 1,5

AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuRenhandelsstatistik)
Veranderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

Juni Juli

-0,8 2,2
-0,1 0,2 2,3

Ausfuhr 5,3 8,5 4,5 13,5 6,2
Eurozone 2,9 6,4 49 11,0 5,5
EU Nicht-Eurozone 7,6 9,5 8,1 13,5 6,9
Drittlander 6,4 9,9 2,4 15,8 6,4

Einfuhr 1,8 4,1 2,9 6,0 6,1
Eurozone 0,6 41 5,5 3,6 6,2
EU Nicht-Eurozone 1,9 3,8 4,3 6,5 7,3
Drittlander 3,3 4,2 -1,3 9,0 5,3

Quellen: StBA, BBk

* Angaben in jeweiligen Preisen

Insgesamt bleibt das Ausland wichtiger Impulsgeber fiir die
deutsche Wirtschaft. Im Verarbeitenden Gewerbe gingen
die Bestellungen aus dem Ausland im Juli zwar zuriick, sie
zeigen sich in der Tendenz aber deutlich aufwartsgerichtet.
Die Auslandsumsitze nahmen dagegen im Juli deutlich zu
und sind bei starkeren Schwankungen auch in der Tendenz
deutlich aufwirtsgerichtet. Die auflenwirtschaftlichen Risi-
ken haben sich zuletzt allerdings erhoht. Dies zeigt sich
auch an den ifo Exporterwartungen, die sich seit dem Friih-
jahr merklich eingetriibt haben. Zuletzt dirfte vor allem
die Debatte um die weitere Entwicklung Chinas dazu bei-
getragen haben.

5. Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich weiterhin positiv, gegen-
wartig mit geméafligtem Tempo

Die positive Entwicklung am Arbeitsmarkt setzt sich fort. Die
Erwerbstitigkeit nahm im Juli saisonbereinigt starker zu als
in den Vormonaten. Die Arbeitslosigkeit, die im Vormonat
saisonbereinigt leicht anstieg, nahm im August wieder leicht
ab. Der Riickgang der geringfiigig Beschiftigten setzte sich
nicht weiter fort. Die Nachfrage nach Arbeitskraften nahm
weiter zu. Insgesamt deuten die Indikatoren auf eine Fort-
setzung der positiven Tendenzen mit gemessenem Tempo hin.

ifo Beschaftigungsbarometer und
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
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Quellen: BA, ifo Institut



Die Frithindikatoren senden im August insgesamt weiter-
hin positive Signale. Das ifo Beschiftigungsbarometer ver-
besserte sich und liegt deutlich iber seinem langfristigen
Durchschnitt. Das Arbeitsmarktbarometer des Instituts fiir
Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB) signalisiert, dass
die Arbeitsagenturen mit einem leichten Riickgang der
Arbeitslosigkeit in den kommenden Monaten rechnen.

Gemeldete Arbeitsstellen
(in 1000)
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Die Zahl der offenen Stellen entwickelt sich im August wei-
ter positiv. Der Bestand an gemeldeten Arbeitsstellen hat
sich im August saisonbereinigt erneut um 4.000 erhoht. Die
Zeitarbeit bietet rund ein Drittel der gemeldeten Stellen

an. Auch im Handel, im Gesundheits- und Sozialwesen, im
Verarbeitenden Gewerbe und bei den qualifizierten Unter-
nehmensdienstleistungen besteht eine hohe Nachfrage. Der
BA-X Stellenindex stieg im August auf ein neues Hochstni-
veau von 194 Punkten.

Bei der Erwerbstatigkeit setzte sich der positive Trend im
laufenden Jahr fort. Von Juni auf Juli erhohte sich die Zahl
der Erwerbstétigen saisonbereinigt um 26.000 Personen.
Der Zuwachs war doppelt so grof wie im Durchschnitt des
zweiten Quartals. In Ursprungszahlen wurden im Inland
knapp 43,0 Mio. Erwerbstétige ermittelt, 160.000 Personen
mehr als vor einem Jahr. Es war weiterhin der Anstieg der
sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung, der das
Wachstum der Erwerbstatigkeit ausmacht. In der ersten
Jahreshailfte trug hierzu bei, dass geringfiigige Beschéfti-
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Erwerbstitigkeit und
sozialversicherungspflichtige Beschaftigung
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gung mit der Einfihrung des Mindestlohns teilweise in
sozialversicherungspflichtige Stellen umgewandelt wurde.

Die sozialversicherungspflichtige Beschiftigung nahm
im Juni saisonbereinigt um 41.000 Personen zu. Damit
entwickelte sich ihr Aufbau weiterhin dynamischer als
bei der Erwerbstatigkeit. Insgesamt stieg die sozialversiche-
rungspflichtige Beschiftigung auf 30,72 Mio. Personen
(Ursprungszahl), was ein Plus von 547.000 gegeniiber dem
Vorjahr bedeutet.

Den absolut stirksten Anstieg im Vorjahresvergleich verbuch-
ten die qualifizierten Unternehmensdienstleistungen (Juni:
+87.000 Personen). Die Beschiftigung im Bereich Pflege und
Soziales stieg um 66.000, sonstige wirtschaftliche Dienst-

leistungen um 64.000 und der Handel um 61.000 Personen.

Die sonstigen Formen der Erwerbstétigkeit entwickelten sich
gegeniliber dem Vorjahr unterschiedlich. Die Zahl der Selb-
stindigen ist im zweiten Quartal 2015 erneut deutlich um
96.000 auf 4,32 Mio. Personen gesunken. In Arbeitsgelegen-
heiten waren im Juli 93.000 ALG-II-Empfanger beschiftigt,
11,0% weniger als im Vorjahr. Die Zahl der ausschlieflich
geringfiigig Beschiftigten hat sich mit 4,89 Mio. Personen
im Juni verringert. Der Vorjahresabstand -198.000 oder
-3,9% hat sich nicht mehr vergrofiert. Insgesamt 2,47 Mio.
Personen bzw. 8,0% der sozialversicherungspflichtig Beschaf-
tigten ibten zusitzlich einen geringfligigen Nebenjob aus.
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Arbeitsmarkt

Arbeitslose (SGB III)

in Mio. (Ursprungszahlen)
gg. Vorjahr in 1.000

gg. Vorperiode in 1.000*

Arbeitslosenquote

Erwerbstitige (Inland)

in Mio.

gg. Vorjahr in 1.000

gg. Vorperiode in 1.000*

Q1
2,993
-116
-46
6.9

Q1
425
243
33

Q2
2,772
-114
-27
6,3

Q2
428
175
45

Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte

in Mio.

gg. Vorjahr in 1.000

gg. Vorperiode in 1.000*

Q1
30,4
-193

199

Q2
30,7
310
140

April
30,6
572
34

6,3

Juni
43,0
157
11

30,7
581
35

Aug.
2,796
-106

6,4

Juli
43,0
160
26

Juni
30,7
547
42

Quellen: BA, StBA, BBk

* kalender- und saisonbereinigte Angaben

Die registrierte Arbeitslosigkeit nahm im August saisonbe-
reinigt um 7.000 Personen ab, nach einem Anstieg um 8.000
im Vormonat. Nach Ursprungszahlen stieg die Arbeitslosig-
keit etwas weniger als jahreszeitlich tiblich auf 2,796 Mio.
Personen. Die Zahl der Langzeitarbeitslosen betrug im August
1,04 Mio. Personen, 41.000 weniger als vor einem Jahr.

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung
(in 1000)
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Die nach dem Konzept der ILO berechnete saisonbereinigte
Erwerbslosenquote betrug im Juli 4,7 %. Im internationalen
Vergleich hat Deutschland eine der niedrigsten Erwerbslo-
senquoten der Industrieldnder.

Die Unterbeschiftigung, die auch Personen in entlastenden
arbeitsmarktpolitischen Mafinahmen und in kurzfristiger
Arbeitsunfihigkeit umfasst, belief sich im August auf

3,59 Mio. Personen (Ursprungszahl, ohne Kurzarbeit). Dies
waren 172.000 Personen weniger als vor einem Jahr.

6. Preise

Roholpreis sinkt Ende August auf ein Sechs-Jahres-Tief.

Das Preisklima in Deutschland bleibt entspannt. Das
Verbraucherpreisniveau verharrte im August nahezu
auf Vorjahresniveau.

Nach einer leicht aufwirtsgerichteten Preistendenz im
Frithjahr schwéchte sich diese auf allen Wirtschaftsstufen
in den Sommermonaten ab. Ursédchlich hierfiir war in ers-
ter Linie ein erneuter Preisrutsch an den internationalen
Rohstoffmarkten. Insbesondere der Roholpreis geriet zum
Beginn der zweiten Jahreshalfte verstiarkt unter Druck. Das
anhaltende Uberangebot auf den Weltmirkten in Kombi-
nation mit den schwicheren Wachstumsaussichten fir
China, dem zweitgréfiten Olnachfrager, dominiert die



aktuelle Rohdlpreisentwicklung. Mitte September notierte
der Preis fiir ein Barrel der Sorte Brent mit rund 46 US-Dollar
ca. 4% unter Vormonatsniveau. Im Vergleich zum Vorjahr
halbierte er sich.

Rohélpreis der Sorte Brent
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Quelle: Macrobond

Bei den Einfuhrpreisen beschleunigte sich der Preisriick-
gang im Juli nach einer voriibergehenden Erholung im
zweiten Quartal wieder. Im Vergleich zum Vormonat ver-
ringerten sie sich splirbar um saisonbereinigt 0,5 %, vor
allem weil Energieprodukte und Metalle erheblich giinsti-
ger importiert werden konnten. Gegentiber dem Vorjahres-
zeitraum sanken die Preise fiir Einfuhrgiter im Juli um

1,7 %, nach -1,4 % im Juni. Kraftige Preisriickginge binnen
Jahresfrist gab es vor allem im Bereich Energie, z.B. bei
Rohol (-34,5%) und Gas (-5,5 %) sowie bei Mineraldlerzeug-
nissen (-28,2 %). Die Importpreise ohne Energie lagen dem-
gegeniiber um 2,5 % iiber dem Vorjahresniveau.

Die Ausfuhrpreise bewegten sich zuletzt seitwarts. Im Juli
nahmen die Preise fiir Exportgiiter gegeniiber dem Vormo-
nat saisonbereinigt geringfligig zu (+0,1 %) und glichen den
leichten Preisriickgang des Vormonats (-0,1 %) aus. Binnen
Jahresfrist konnten die deutschen Exporteure ihre Preise
um 1,2 % erhéhen. Uberdurchschnittlich stiegen im Vorjah-
resvergleich die Preise bei Investitionsgttern (+2,7 %). Die
Preisrelation im Aufenhandel (Terms of Trade) verbesserte
sich im Juli deutlich um 3,0 % gegentiiber dem Vorjahres-
wert (Juni 2015: +2,7 %).
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Preisentwicklung
(Veranderungen gegen Vorjahr in %)
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Die industriellen Erzeugerpreise verharrten im Juli auf dem
Niveau des Vormonats. Mineralolerzeugnisse verbilligten
sich (-1,4 %) den zweiten Monat in Folge. Auf Jahressicht
reduzierten sich die Preise fiir Industrieprodukte um 1,3 %.
Wihrend die Energiepreise deutlich um 4,1 % (darunter
Mineral6lerzeugnisse um -12,8 %) und die Preise fiir Vor-
leistungs- und Konsumgiiter etwas weniger stark nachga-
ben (-0,6 % bzw. -1,2 %), verteuerten sich Investitionsglter
moderat (+0,8 %).

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Veranderungen in %
monat

gg. Vormonat

Juli  Aug. Juli Aug.
Insgesamt 0,2 0,0 0,2 0,2

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) U 03 LY 1.2

Nahrungsmittel -0,7 -0,3 0,4 0,8
Freizeit, Unterhaltung, Kultur 3,8 0,4 0,5 0,8
Pauschalreisen 16,0 2,3 -0,2 0,8
Beherbergungs- u. Gaststattendienstl. -0,1 0,1 2,6 2,7
Energie -0,5 -2,1 | -6,2 -7,6
Haushaltsenergie -1,0 -1,0  -57 -6,7
Kraftstoffe 0,5 -4,2 -7,1  -9,5
Dienstleistungen 0,9 0,2 1,1 1,2
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,0 -0,1 - -

Quellen: StBA, BBk
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Die Verbraucherpreise sind von Juli auf August nach der
Stagnation im Vormonat saisonbereinigt leicht um 0,1%
zurlickgegangen. Ausschlaggebend waren ein erneuter
Riickgang der Energiepreise und eine saisonal bedingte
Verbilligung von Nahrungsmitteln zur Haupterntezeit.
Dagegen stiegen die Preise fiir Pauschalreisen im Ferien-
monat August erneut an. Die jahrliche Teuerungsrate in
Deutschland lag im August unverandert bei 0,2 %. Der
Riickgang der Energiepreise im Vorjahresvergleich (-7,6 %)
wirkte wie in den Vormonaten ddmpfend. Die Kerninfla-
tionsrate (ohne Energie und Nahrungsmittel) erh6hte sich
leicht auf 1,2 %.

Zum Jahresende 2015 diirfte das Verbraucherpreisniveau
moderat zunehmen.

7. Monetére Entwicklung

Die Unsicherheit tiber die chinesische Konjunktur belastet
globale Aktienmarkte.

Die Renditen europiischer Staatsanleihen bleiben stabil.

Die Européische Zentralbank (EZB) belésst ihre Leitzinsen
weiterhin unverandert und setzt ihre expansive Geldpolitik
fort. Seit September 2014 liegt der Hauptrefinanzierungssatz
bei 0,05 %. Die Einlagenfazilitit liegt mit -0,20 % im negativen
Bereich. Zudem fiihrt die EZB geldpolitische Sondermafinah-
men im Rahmen des Erweiterten Programms zum Ankauf
von Vermégenswerten (EAPP) durch, um den Markt zusétz-
lich mit Liquiditat zu versorgen. Das Ankaufprogramm soll
bis mindestens September 2016 fortgesetzt werden und
monatlich einen Umfang von rund 60 Mrd. Euro haben. Die
EZB hat durch die Ankaufprogramme ihre Bilanz seit vergan-
genem Dezember von 2,03 auf 2,57 Bio. Euro ausgeweitet.

Die amerikanische Geldpolitik bleibt ebenfalls expansiv
ausgerichtet. Seit Ende 2008 hilt die US-Notenbank den
Leitzins auf einem Rekordtief von 0,00 bis 0,25 %. Zwar
zeichnet sich bereits seit einiger Zeit eine allmahliche Nor-
malisierung der Geldpolitik ab. Ob eine erste Zinserhohung
bereits im September erfolgt, war zu Redaktionsschluss
noch offen. Der IWF sprach Anfang Juni die Empfehlung
aus, mit einer Anhebung des Leitzinses noch bis ins Jahr
2016 zu warten.

EZB Bilanzsumme
(in Billionen Euro)
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Der allméhliche Erholungsprozess am europiischen Inter-
bankenmarkt setzt sich langsam fort. Der Risikoaufschlag
fir unbesicherte Interbankenkredite war weitgehend
stabil. Die tagesdurchschnittliche Uberschussliquiditit, die
sich seit Mitte 2012 deutlich rtickldufig entwickelt hatte,
stieg seit vergangenem November von 107 Mrd. Euro auf
475 Mrd. Euro im Juli.

Geldmarktsatze in der Eurozone
(in %)
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Liquiditat im Eurobankensystem
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Die globalen Aktienméirkte haben gegentiber dem Vormonat
deutliche Verluste verzeichnet. Dies war mafigeblich auf die
Unsicherheit beziiglich der wirtschaftlichen Entwicklung
in China zuriickzufithren. Der Leitindex des chinesischen
Aktienmarkts sank gegenitiber dem Vormonat um 21,5 %.
Auch die japanischen Aktien verzeichneten aufgrund der
engen Verflechtung mit China deutliche Verluste von 11,1%
gegenliber dem Vormonat. An den europédischen Borsen
stieg die Unsicherheit deutlich an. Das Volatilitaitsmaf fiir
die europiischen Aktien, der VSTOXX Index, erreichte das
hochste Niveau seit dem Jahr 2011. Dies ging mit deutli-
chen Kursverlusten einher. Der breit gefasste européaische
STOXX 600 ging im Berichtszeitraum® um 7,9 %, der EURO
STOXX 50 fiir den Euroraum um 9,3 % zurtick. Der deut-
sche DAX 30 gab 8,1% nach. Auch der US-amerikanische
S&P 500 nahm um 5,7 % ab. Die Rohstoffmarkte wurden
durch die Borsenturbulenzen ebenfalls beeinflusst. Zwi-
schenzeitlich wurde Rohol zum niedrigsten Preis seit der
Finanzkrise gehandelt.

Der Euro konnte auch in diesem Monat gegeniiber dem
US-Dollar leicht aufwerten und notiert aktuell bei 1,13
US-Dollar und 1,2 % hoher als im Vormonat. Gegeniiber
dem japanischen Yen wertete der Euro im Berichtsmonat

3 Berichtszeitraum: 15. August bis 15. September 2015.
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um 1,9% ab. Die chinesische Zentralbank ldsst den Yuan in
bestimmten Bandbreiten flexibel schwanken. Gegentiiber
dem Euro hat der Yuan um 0,8 % im Vergleich zum Vormo-
nat aufgewertet. Trotz der aktuellen Aufwertungen lag der
nominal effektive Wechselkurs der deutschen Wirtschaft
gegeniiber 61 Handelspartnern im Juli 5,3 % niedriger als
im Vorjahr.

Die Renditen zehnjdhriger Staatsanleihen stiegen seit Ende
April fir viele Staaten des Euroraums von einem sehr
niedrigen Niveau aus splrbar an. Die Zinsen flr zehnjih-
rige Bundesanleihen in Deutschland hatten in der zweiten
Aprilhilfte ein Rekordtief von 0,07 % erreicht. Im Juni
erzielten die zehnjdhrigen Bundesanleihen ein Zinsniveau
von bis zu 1,0%. Im Zuge fallender Olpreise und sinkender
Inflationserwartungen sind die Renditen wieder auf 0,6 %
gefallen. Die Renditen griechischer Staatsanleihen haben
sich nach Einigung auf ein drittes Hilfspaket von 18 % im
Juni auf 8,7% am aktuellen Rand verringert. Dies ist noch
immer ein Vielfaches dessen, was andere Staaten wie Por-
tugal (2,7 %), Spanien (2,1 %) oder Italien (1,8 %) zuletzt fiir
die Aufnahme von Staatsschulden am Markt leisten muss-
ten. Wihrend die Zinsen fir Staatsanleihen im Vergleich
zum Vormonat weitgehend stabil waren, zogen die Zinsen
fir Unternehmensanleihen im Euroraum wieder leicht an.

Aktienindizes
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Renditen zehnjahriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)
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Der Umfang der in Deutschland an nicht-finanzielle Kapital-
gesellschaften vergebenen Buchkredite lag im Juli 0,9%
unter dem Niveau des Vorjahres. Mittelfristige Kredite mit
einer Laufzeit von Uber einem Jahr bis funf Jahre haben
sich auf Jahresfrist am starksten verringert. Die Kreditver-
gabe an private Haushalte legte dagegen gegeniiber dem
Vorjahr um 2,2 % zu. Die Wachstumsrate hat sich hier deut-
lich erhoht. Wichtigste Triebfeder blieb die steigende Ver-
gabe von Wohnungsbaukrediten (+3,6 %), die durch das sehr
niedrige Zinsniveau beglinstigt wird.

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland

(Veranderungen gegen Vorjahr in %,
Beitrage in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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Quelle: BBk

Seit April 2014 steigt die Geldmenge M3 im Euroraum an.
Die Jahresrate liegt nun im Juli bei 5,3 %. Der Anstieg geht
vorrangig auf eine Ausweitung der enger gefassten Geld-
menge M1 zurtick, die auf Jahresfrist um 12,1% gestiegen
ist. Dies spiegelt neben der Liquidititspraferenz und den
geringen Kosten fiir Geldhaltung auch die konjunkturelle
Erholung des Euroraums wider. Die monetdre Dynamik
blieb aber niedriger als zu Vorkrisenzeiten. Zwischen 2000
und 2007 hatte das durchschnittliche Jahreswachstum der
Geldmenge M3 iiber 7 % betragen.
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung?

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?

2012 2013 2014 2015
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) -0,5 -0,3 +0,9 +0,4 +0,3 +0,7 -0,1 +0,2 +0,6 +0,3 +0,4
Inldndische Verwendung +0,3 -0,3 +1,2 +0,9 -0,4 +0,8 +0,1 -0,4 +1,0 +0,6 -0,3

Private Konsumausgaben? -0,2 +0,1 +0,6 +0,7 -0,4 +0,3 -0,1 +0,6 +1,0 +0,4 +0,2
Konsumausgaben des Staates +0,4 -0,2 -0,2 +0,8 +0,2 +0,4 +0,6 +0,6 +0,5 +0,6 +0,3
Bruttoanlageinvestitionen -0,6 -3,4 +2,6 +0,6 +1,7 +24 -1,5 -0,7 +1,3 +1,7 -0,4
Ausriistungen -0,3 -4,2 +2,5 0,0 +5,0 -0,2 +0,9 -19 +2,6 +1,9 +0,1
Bauten -0,4 -4,4 +4,1 +1,2 -0,1 +4,4 -38 -0,4 +0,6 +1,8 -1,2
Sonstige Anlagen -2,0 +0,9 -0,8 +0,1 +0,6 +19 +0,6 +0,6 +0,7 +0,8 +0,7
Exporte -1,6 +0,8 +0,9 +0,6 +2,0 +0,4 +0,4 +1,5 +1,4 +1,2 +2,2
Importe 0,0 +0,9 +1,5 +1,7 +0,6 +0,6 +0,9 +0,4 +23 +1,9 +0,8

Wachstumsbeitriage in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung +0,3 -0,3 +11 +0,8 -0,4 +0,7 +0,1 -0,4 +0,9 +0,5 -0,3
Private Konsumausgaben? -0,1 0,0 +0,4 +0,4 -0,2 +0,2 0,0 +0,4 +0,5 +0,2 +0,1
Konsumausgaben des Staates +0,1 0,0 0,0 +0,1 0,0 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1
Bruttoanlageinvestitionen -0,1 -0,7 +0,5 +0,1 +0,3 +0,5 -0,3 -0,1 +0,3 +0,3 -0,1

Ausriistungen 0,0 -0,3 +0,2 0,0 +0,3 0,0 +0,1 -0,1 +0,2 +0,1 0,0
Bauten 0,0 -0,4 +0,4 +0,1 0,0 +0,4 -0,4 0,0 +0,1 +0,2 -0,1
Sonstige Anlagen -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 +0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vorratsverdnderung® +0,4 +0,4 +0,2 +0,2 -0,5 0,0 +0,4 -0,7 0,0 -0,1 -0,4
AuRenbeitrag -0,7 0,0 -0,2 -0,4 +0,7 0,0 -0,2 +0,5 -0,3 -0,2 +0,7
Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢
2014 2015
2009 2010 2011 2012 2013 2014  2.Vj. 3.Vji. 4.Vj. LVj 2Vj

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) -56 +4,1 +3,7 +0,4 +0,3 +1,6 +1,0 +1,2 +1,6 +1,2 +1,6
Inléandische Verwendung -32 +3,0 +2,9 -1,0 +0,8 +1,3 +1,1 0,0 +1,5 +1,5 +0,8

Private Konsumausgaben? +0,2 +0,4 +1,3 +1,0 +0,6 +0,9 +0,6 +0,5 +1,6 +2,3 +1,8
Konsumausgaben des Staates +3,0 +13 +0,9 +13 +0,8 +1,7 +1,9 +1,8 +2,0 +23 +19
Bruttoanlageinvestitionen -10,1 +5,4 +7,2 -0,4 -1,3 +3,5 +2,2 +1,8 +19 +0,9 +1,8
Ausriistungen -22,2 +10,9 +6,8 -2,6 -23 +4,5 +4,5 +3,8 +23 +3,9 +3,0
Bauten -3,4 +3,2 +8,1 +0,5 -11 +2,9 +0,5 0,0 +11 -1,7 +0,8
Sonstige Anlagen +0,5 +1,1 +53 +1,3 -0,3 +3,1 +3,2 +3,7 +3,7 +2,7 +2,7
Exporte -14.3 +14,5 +8,3 +2,8 +1,6 +4,0 +2,7 +4,7 +4,4 +4,5 +6,6
Importe -9,6 +12,9 +7,0 -0,3 +3,1 +3,7 +33 +2,4 +4,6 +5,6 +5,6

Quelle: Statistisches Bundesamt.

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;

Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschlief’lich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlieftlich Nettozugang an Wertsachen;

D R W N

Ursprungszahlen von Kalenderunregelmaifiigkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger
Verwendungskomponenten?!

Bruttoinlandsprodukt
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Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;

2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und
Prognosespektrum

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?
2012 2013 2014 2015
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vij. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung -0,8 0,0 +0,7 +0,4 +0,5 +0,8 -0,3 +0,3 +0,4 +0,7 +0,3

Produzierendes Gewerbe

(chne Baugewerbe) -2,4 +1,2 +0,9 +0,3 +1,1 +0,6 -0,5 +0,3 +0,5 +0,7 +0,8
Baugewerbe -1,7 -2,4 +2,6 +1,5 +0,8 +3,3 -2,8 -0,9 -0,3 +23 -1,2
Handel, Verkehr und Gastgewerbe -0,7 -2,2 +0,5 +0,4 +0,2 +1,0 -0,6 +0,1 +0,8 +1,2 +0,1
Finanz- und Versicherungsdienstleister +0,2 0,0 -15 +2,2 -0,4 +0,3 +0,1 0,0 -0,2 +0,3 -11
Unternehmensdienstleister -0,3 0,0 +1,2 +0,1 +0,5 +1,0 +0,3 +0,8 +0,1 +0,7 +0,6
Offentliche Dienstleister, Erziehung, +02 06 +06 +01 +0.4 +0.4 02 +02 +07 +02 402

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2014 2015
2009 2010 2011 2012 2013 2014  2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.V

Preisentwicklung

Preisindex +1,8 +0,8 +1,1 +1,5 +2,1 +1,7 +1,8 +1,7 +1,6 +2,0 +2,1
Inldndische Verwendung +0,3 +1,6 +2,1 +1,6 +1,6 +1,2 +1,4 +1,2 +1,0 +0,8 +1,2
Private Konsumausgaben -0,4 +2,0 +2,0 +1,6 +1,2 +1,0 +1,0 +1,0 +0,7 +0,4 +0,9
Kennzahlen
Erwerbstatige® +0,1 +0,3 +14 +1,2 +0,6 +0,9 +1,0 +0,9 +0,8 +0,6 +0,4
Arbeitsvolumen* -31 +1,6 +1,6 -0,1 -0,4 +1,2 +0,4 +0,8 +1,4 +0,5 +0,6
Arbeitsproduktivitat ® -57 +3,8 +23 -0,8 -0,3 +0,7 0,0 +0,3 +0,8 +0,6 +1,2
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +0,2 +2,5 +3,0 +2,6 +1,8 +2,6 +2,5 +2,6 +2,6 +2,5 +3,1
Lohnstlickkosten”’ +6,2 -1,1 +0,7 +3,3 +2,2 +1,9 +25 +2,3 +1,8 +1,9 +1,9
verfuigbares Einkommen?® -1,1 +2,4 +3,0 +2,1 +1,8 +23 +2,0 +1,7 +3,1 +3,0 +2,9
Terms of Trade +4,6 -23 -2,7 -0,4 +1,4 +1,5 +1,4 +1,3 +1,7 +3,1 +2,1
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Veranderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2015 2016
HWWI Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut 09/2015 +1,8 +1,7
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 09/2015 +1,8 +2,1
IWH/KE Institut fiir Wirtschaftsforschung Halle/Kiel Economics 09/2015 +1,8 +1,7
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fiir Wirtschaftsforschung 09/2015 +1,8 +1,8
IWF Internationaler Wahrungsfonds 07/2015 (+1,6) (+1,7)°
DIW Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung 06/2015 +1,8 +19
ifo ifo Institut fur Wirtschaftsforschung 06/2015 +1,9 +1,8
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development!® 06/2015 +1,8 +2,4
EU Europdische Kommission 05/2015 +1,9 +2,0
Bundesregierung Frithjahrsprojektion 04/2015 +1,8 +1,8
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 04/2015 +2,1 +1,8

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettoglitersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschdpfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?

Arbeitsproduktivitat? Lohnstiickkosten?
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Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100;
3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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2 Reales BIP je Erwerbstdtigen, Ursprungszahlen;
Ursprungszahlen; 5

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
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1.6 Internationaler Vergleich
2012 2013 2014 2015
2011 2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2Vj

Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gg. Vorperiode in %

Deutschland +37 +04 +03 +16 +02 -05 -03 +09 +04 +03 +0,7 -01 +02 +06 +03 +04
Eurozone (EZ 19)? +16 -08 -03 +09 -01 -04 -02 +04 +02 +02 +02 +01 +03 +04 +05 +04
Europiische Union (EU 28) +1,7 -05 +0,2 +14 0,0 -04 00 +04 +04 +03 +03 +03 +04 +05 +05 +04
Japan -05 +1,7 +16 -01 -04 -01 +13 +06 +06 -02 +11 -20 -03 +03 +11 -0,3
USA +16 +22 +15 +24 +0,1 00 +05 +03 +0,7 +09 -02 +11 +11 +05 +02 +09
China +93 +77 +7,7 +74 +20 +19 +17 +18 +23 +18 +16 +19 +19 +15 +14 +1,7
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*

Deutschland +60 +69 +65 +75 +74 +66 +63 +63 +58 +74 +71 +69 +81 +79 +81 +83
Eurozone (EZ 19)? -01 +15 +22 +24 +18 +14 +18 +21 +14 +19 +20 +18 +23 +23 +32 +26
Europiische Union (EU 28) -02 +06 +10 +0,7 +12 +0,7 +09 +15 +08 +10 +0,7 +02 +0,7 +14 +16 +06
Japan +21 +11 +08 +05 +01 +03 +02 +05 +02 -01 -03 +02 +01 +05 +08 +0,8
USA -29 -28 -22 -22 -26 -26 -25 -24 -23 -19 -23 -21 -22 -23 -26 -
China +18 +25 +16 +21 +06 +03 +03 +03 +02 +02 +01 +05 +05 +03 +05 +0,5

2014 2015
2012 2013 2014 Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug.

Arbeitslosenquoten® in%

Deutschland 5,4 5,2 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8 =
Eurozone (EZ 19)* 11,3 120 116 11,5 11,5 11,5 11,5 11,4 11,3 11,2 11,2 11,1 11,1 11,1 10,9 =
Europiische Union (EU 28) 10,5 109 10,2 10,1 10,1 10,0 10,0 9,9 9,8 9,7 9,7 9,6 9,6 9,6 9,5 =
Japan 4,3 4,0 3,6 35 3,6 385 3,5 3,4 3,6 B%S 3,4 33 33 3,4 3,3 =
USA 8,1 7,4 6,2 6,1 59 5,7 5,8 5,6 5,7 55 5,5 5,4 5,5 583 53 51
China 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 - =
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %

Deutschland +21 +16 +08 +08 +08 +07 +05 +01 -05 00 +02 +03 +07 +01 +01 +0,1
Eurozone (EZ 19)? +25 +14 +04 +04 +03 +04 +03 -02 -06 -03 -01 00 +03 +02 +02 +0,1
Europdische Union (EU 28  +26 +15 +06 +05 +04 +05 +03 -01 -05 -03 -01 00 +03 +01 +02 00
Japan 00 +04 +2,7 +34 +33 +29 +24 +24 +24 +22 +23 +06 +05 +04 +03 =
USA +21 +15 +16 +17 +17 +17 +13 +08 -0,1 00 -01 -0,2 0,0 +0,1 +0,2 -
China +26 +26 +20 +20 +16 +16 +14 +15 +08 +14 +14 +15 +12 +14 +16 +20

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2014 2015 2015

2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3Vj. April Mai Juni Juli Aug.  Sept.
Welt
OECD & major six CLI* 99,8 100,1 100,1 99,9 99,8 99,6 - 99,7 99,6 99,5 99,4 - -
CPB Welt Industrieproduktion? 119,1 121,7 125,77 127,2 127,5 127,7 - 127,7 127,3 128,1 - - -
CPB Welthandel? 128,0 131,3 135,7 138,5 1364 1357 - 136,0 134,2 136,8 - - -
S&P GSCI Rohstoff Index 4938 4837 4642 3936 3047 3203 - 3295 3230 3226 2771 2779 -
Eurozone
Vertrauensindikator fiir die Industrie? -11,6 -9,1 -3,9 -4,5 -4,0 -3,2 - -3,2 -3,0 -3,4 -2,9 -3,7 -
Industrieproduktion* 102,1 101,3 103,1 103,4 104,3 1045 - 104,7 104,8 104,0 104,4 o -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 40 3.0 20 15 10 13 B 0.9 13 17 13 14 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -22,0 -18,7 -10,1 -113 -6,3 =53 - -4,6 -5,6 -5,6 -7,2 -6,9 -
USA
Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes o, ;535 557 569 526 526 - 515 528 535 527 511 -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 100,0 101,9 1057 107,5 1074 106,7 - 107,0 106,6 106,6 107,5 107,1 -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 18 23 25 23 20 22 - 19 22 24 23 2.2 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 67,1 73,2 86,9 92,7 101,3 96,2 - 94,3 94,6 99,8 91,0 101,5 =
Japan
All-Industry-Activity-Index® 96,4 97,3 97,0 97,1 97,4 96,5 - 96,7 96,2 96,5 - - -
Industrieproduktion®® 97,6 97,0 99,1 98,2 99,8 98,3 - 99,3 97,2 98,4 97,6 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 08 07 05 04 03 04 04 03 04 05 04 04 04
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 40,0 43,6 39,3 38,9 40,7 41,5 - 41,5 41,4 41,7 40,3 41,7 -
China
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 50,8 50,8 50,7 50,4 49,9 50,2 - 50,1 50,2 50,2 50,0 49,7 -
Industrieproduktion?? +10,8 +9,7 +83 +7,6 +62 +6,3 - +59 +61 +68 +60 +61 -
Langfr|st|g_e Renditen, 10-jahrige 35 39 42 37 35 35 B 34 36 36 35 33 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen 102,4 101,2 104,4 1049 107,5 107,7 - 107,6 109,9 105,5 104,5 - -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;

2 Index 2005 =100, preis- und saisonbereinigt;

3 DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

4 Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

5 DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;
6

7  Index 2007 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

8 Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

9 Index 2005=100, saisonbereinigt;

10 Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

11 Gesamtindex, saisonbereinigt;

12 Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
13 Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;

14 Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle =100.

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren

Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
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Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.
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Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2005 =100, saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2010=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;
Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Gesamtindex, saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.

53



54 MONATSBERICHT 10-2015

2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Feb. Mirz April Mai Juni Juli
Produktion*
Produzierendes Gewerbe Index 106,3 106,4 108,0 107,5 1083 1089 109,1 109,0 108,6 109,3 109,5 1085 109,3

gg.Vp.in%  -0,4 0,1 1,5 0,0 0,7 0,6 0,2 00 -04 0,6 02 -09 0,7

ge.Vj.in%  -0,5 0,2 1,4 0,6 0,5 0,2 1,5 0,2 0,1 1,1 2,4 0,9 0,5

Industrie? Index 107,5 107,8 109,9 1094 110,2 1105 110,8 110,8 110,0 110,8 111,4 110,2 1105
gg. Vp.in % -0,6 0,3 19 0,0 0,7 0,3 0,3 0,1 -0,7 0,7 0,5 -1,1 0,3

gg.Vj.in % -0,6 0,3 19 1,3 0,8 0,1 1,2 0,4 -0,5 0,6 2,2 0,8 -0,5

Vorleistungsgiiter Index 104,6 1044 106,33 1056 106,3 106,6 106,2 1069 1059 1064 106,2 1059 105,0
gg.Vp.in% -22  -0,2 1,8 -04 0,7 03 -04 00 -09 05 -02 -03 -08

gg.Vj.in % -2,2 -0,2 1,8 1,1 0,0 -0,6 0,1 -0,7 -1,3 -0,8 1,0 0,3 -1,2

Investitionsgliter Index 113,4 113,9 116,6 116,3 117,33 117,7 118,4 1183 1170 118,8 119,6 116,8 120,1
gg. Vp.in % 1,4 0,4 2,4 0,3 0,9 0,3 0,6 0,3 -1,1 1,5 0,7 -23 2,8

gg.Vj.in % 13 0,6 2,3 1,7 1,5 0,9 2,1 1,6 -01 2,6 2,9 0,8 0,5

Konsumgiiter Index 99,9 100,6 1019 101,5 102,2 102,0 103,2 101,6 1024 101,6 103,8 1041 100,2
gg. Vp.in % -1,9 0,7 1,3 -0,3 0,7 -0,2 1,2 -0,3 0,8 -0,8 2,2 0,3 -3,7

ge.Vj.in%  -19 0,7 1,3 0,9 05 -0,3 13 -06 -01 -14 3,3 21 -19

Baugewerbe Index 1059 1056 108,5 1071 107,4 1086 106,6 1079 108,5 107,8 107,7 104,2 107,55
gg. Vp.in % -11 -0,3 2,7 -0,6 0,3 1,1 -1,8 -1,5 0,6 -0,6 -0,1 -3,2 3,2

gg.Vj.in % -1,0 -0,3 2,7 -0,9 -0,3 -3,4 -1,1 -7,0 -1,0 -1,4 1,1 -2,8 -0,3

Bauhauptgewerbe? Index 111,5 113,8 119,8 118,2 119,8 121,1 120,3 119,2 121,9 120,8 121,5 118,7 1194
gg.Vp.in%  -1,2 2,1 53 0,4 1,4 1,1 -07 -25 23 -09 06 -23 0,6

gg.Vj.in % -1,2 2,1 53 0,0 1,8 -2,4 2,0 -8,2 1,0 1,7 4,7 -0,2 0,7

Ausbaugewerbe Index 1009 983 982 970 961 973 940 97,7 963 960 951 91,0 96,6
gg.Vp.in%  -10 -2,6 -0,1  -16 -09 12 -34 -02 -14 -03 -09 -43 6,2

gg.Vj.in% -10 -2,6 o0 -18 -23 -45 -49 -59 -33 -54 -31 -60 -13

Energie* Index 97,4 96,5 92,7 92,4 94,7 96,1 98,6 95,9 97,4 99,4 96,7 99,7 101,6
gg. Vp.in % 19 -0,9 -3,9 0,3 2,5 15 2,6 0,9 1,6 2,1 -2,7 3,1 19

gg.Vj.in% 18 -09 -38 -49 -01 47 71 63 6,8 8,8 47 79 117

Umsitze in der Industrie®
Industrie insgesamt Index 1059 105,8 1086 1081 109,4 110,1 111,0 110,1 1096 111,1 112,0 109,8 112,0
gg.Vp.in%  -0,6 -0,1 2,6 0,1 1,2 0,6 08 -04 -05 1,4 08 -2,0 2,0
gg.Vj.in% -07 00 26 20 17 10 28 14 11 24 46 14 24
Inland Index 104,8 103,2 104,5 103,8 104,3 1051 1052 104,7 104,8 104,8 1058 1051 1054
gg. Vp.in % -1,6 -1,5 1,3 -0,7 0,5 0,8 0,1 -0,9 0,1 0,0 1,0 -0,7 0,3
gg.Vj.in % -1,6 -1,5 1,3 0,0 0,1 -0,4 0,8 -0,4 -0,6 -1,0 2,6 0,6 -0,1

darunter: Index 109,5 107,6 111,0 1105 112,2 113,0 113,5 112,7 111,7 112,5 1142 113,8 1138
Investitionsgiiter gg. Vp.in % 0,6 -1,7 3,2 0,4 1,5 0,7 0,4 -1,7 -0,9 0,7 1,5 -0,4 0,0
gg.Vj.in % 06 -1,6 3,2 2,2 2,9 1,7 3,0 2,0 -0,2 1,7 4,3 31 0,6

Ausland Index 107,0 108,5 113,0 112,7 1149 1154 117,1 1158 114,8 1179 1186 114,8 119,1

gg.Vp.in% 04 14 41 09 20 04 15 01 -09 27 06 -32 37
gg.Vj.in% 04 14 41 40 35 25 47 30 28 60 63 22 49
darunter: Eurozone Index 989 97,1 1020 1021 103,8 1054 1072 1060 1049 1069 1068 1078 110,2
gg.Vp.in% -54 -18 50 08 17 15 17 08 -0 19 -01 09 22
gg.Vj.in% -55 -17 50 55 42 44 58 47 40 47 60 68 77

2012 2013 2014 2015
Kapazitats- und Gerateauslastung ° 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj 3.Vj. 4.Vj 1Vj. 2Vj 3.V]
Verarbeitendes Gewerbe in% 829 81,9 82,4 81,7 83,0 83,7 84, 83,9 83,8 84,1 845 84,3 84,2

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren Census X-12-ARIMA); Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis
kalenderbereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen
und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.
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Produzierendes Gewerbe insgesamt
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2 Produzierendes Gewerbe (ohne Energie und Bauleistungen);
3 Fir das Baugewerbe liegen keine Daten vor Januar 2010 vor.
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgliter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2012

103,2
-3,8
-3,7

100,8
-5,7
-5,6

105,1
2,3
-2,3
95,6

-10,3

-10,4

111,7

3,1

3,2
99,7
-4,7
-4,7
99,0
-5,5
-5,5

100,6
-3,6
-3,6

105,8
-36
-3,6

103,3
-5,8
-5,7

107,3
-2,3
2,2

101,8
-0,9
-1,0
97,0
-5,1
-5,

106,0

2,7
2,6

103,4
-2,8
-2,6

2013

106,0
2,7
2,8

101,8
1,0
1,0

109,5
4,2
43

98,9
35
38

116,9
4,7
4,6

100,1
0,4
03

99,3
0,3
0,3

100,9
0,3
0,3

110,6
45
4,6

104,9
15
15

114,1
6,3
6,4

103,5
17
1,7

97,8
0,8
0,9

108,3
2,2
2,2

105,0
15
14

2014

109,1
2,9
2,8

103,5
17
16

113,7
38
3,7

101,7
2,8
2,6

122,1
4.4
4.4

102,0
1,9
2,0

99,8
0,5
0,5

104,6
3,7
3,7

1143
33
33

107,8
2,8
2,8

118,4
38
36

107,3
3,7
3,7

99,4
16
1,5

114,1
54
53

108,4
3.2
3.2

2014
3.Vj.

109,1
13
2,2

101,9

-1,4
-13

115,0
33
49

102,7
3,0
4.6

123,7
36
51

101,1

-0,7

0,9
98,4
-1,9
-1,5

104,3
0,7
39

115,2
2,9
3,1

105,8

-1,0
-1,3

121,0
5.2
56

106,5

-1,0
2,1
98,9
-0,7
1,3
113,0
-13
2,7

107,6
0,4
16

4.Vj.

110,6
1,4
2,1

104,0
2,1
1,0

116,0
0,9
28

104,9
2,1
1,9

123,9
0,2
3,5

102,8
17
0,6

99,2
0,8
-1,5

106,9
2,5
2,9

116,6
1,2
3,2

109,5
35
35

121,1
0,1
3,1

107,5
0,9
0,7

99,5
0,6
0,9

114,2
1,1
0,6

110,4
2,6
35

2015
1L.Vj.

109,0
-1,4
0,2
105,0
1,0
0,7
112,2
-3.3
-0,1
100,6
-41
1,2
120,4
-2,8
-0,8
101,1
-1,7
-1,1
98,6
-0,6
2,5
104,1
-2,6
0,4
114,7
-16
1,0
112,1
2,4
3,2
116,3
-4,0
-0,3
108,2
0,7
0,5
100,6
1,1
13
114,7
0,4
0,0
109,1
-1,2
0,6

2.Vj.

112,3
3,0
43

104,3

-0,7
1,1

118,7
58
6,7

108,8
8,2
9,0

125,7
44
54

102,0
0,9
0,2

99,0
0,4
13

105,5
1,3
17

119,7
44
7,0

110,1

-1,8
3,0

125,6
8,0
9,3

111,7
3,2
38

101,7
1,1
2,3

120,1
4,7
5,0

111,8
2,5
43

2015
Feb.

108,2
-1,0
-1,3

103,5

0,1
-1,1

112,1
-1,8
-1,5
98,9
-2,2
-5,2

121,4
-1,4

0,9

100,5
-0,9
-2,0
96,9
-1,8
-5,0

104,8

0,3
1,6

1136
-1,4
-1,2

110,7

2,0
2,3

115,4
-3,3
-3,1

109,9

2,9
1,2

100,3

-0,7
1,2
118,1
56
1,2

109,3

-0,5
0,6

Mirz

109,4
1,1
2,0

108,1
4.4
3,6

110,5

-1,4
0,8

101,7
28
7.6

116,7

-39
-2,9

101,5

1,0
-0,5

100,3
35
0,3

103,0

=107
-1,5

115,2
1,4
34

117,1
58
6,6

114,1

-1,1
1,5
107,8
-1,9
43

100,5
0,2
21

114,1

-34
6,0
108,1
-1,1
0,9

April

111,8
2,2
13

105,6

-2,3
0,3

116,8
57
2,0

108,8
7,0
6,1

122,4
4,9

-0,2
101,3
-0,2
-2,0
98,6
-1,7
-3,0

104,5

15
-0,8

119,2
35
3,2

113,4

-3,2
3,3

122,8
7,6
3,2

1119
3,8
2,9

101,0
0,5
0,6

1213
6,3
4,7

111,9
35
2,9

Mai

111,5
-0,3
45
104,7
-0,9
1,9
117,1
0,3
6,6
107,7
-1,0
9,1
123,6
1,0
52
102,5
1,2
21
100,1
15
0,5
105,4
0,9
4,0
117,8
102
6,1
109,5
3,4
26
122,9
0,1
8,2
112,1
0,2
48
103,0
2,0
5.4
119,8
=A,2
43
111,5
-0,4
5,7

Juni

113,5
18
7,0

102,7

-1,9
1,1

1223

4.4
11,4

109,8

19
11,8

131,1

6,1

11,0
102,1
-0,4
04
98,3
-18
-1,2

106,5
1,0
2,1

122,0
36

11,7
107,3
-2,0
32

131,0

6,6

16,2
111,0
-1,0
3,7
101,2
-1,7
08
119,3
-0,4
5.9

111,9
04
43

Juli

111,9
-1,4
-0,6

106,9

4,1
3,2

116,0
-5,2
-3,4

112,2

2,2
5,0

118,7
-9,5
-8,2

101,9
-0,2
-0,3
98,2
-0,1
-1,7

106,3
-0,2

1,3

120,1
-1,6
-0,7

116,6

8,7
8,2

122,2
-6,7
-5,5

104,0
-6,3
-1,4

100,4
-0,8

0,4

107,0

-10,3
-2,8

110,8
-1,0

14

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie!

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. L.Vj. 2.Vj. Jan. Feb. Mirz April Mai Juni
Auftragseingang?
Bauhauptgewerbe Index 108,7 111,3 1094 1069 106,7 1156 109,7 1179 1158 113,1 107,8 113,1 108,2
gg. Vp.in % 4,3 2,4 -1,7 -2,6 -0,2 8,3 -5,1 9,6 -1,8 -2,3 -4,7 4,9 -4,3
gg. Vj.in % 4,2 22  -18 -44 -59 1,6 -01 1,3 1,6 1,7 -61 3,0 3,2
Hochbau Index 115,3 1181 117,4 113,7 117,7 121,0 117,3 120,4 122,5 120,2 116,7 119,7 1155
gg.Vp.in% 57 24 -06 -1,0 35 28 -31 -01 17 -19 -29 26 -35
gg. Vj.in % 5,7 24  -08 -3,7 -25 -12 19 -56 -03 13 -11 43 2,8
Wohnungsbau Index 126,0 131,0 1350 122,8 141,2 148,55 1412 147,5 147,2 1509 141,2 1433 139,22
gg. Vp.in % 7,4 4,0 31 -98 150 52 -49 -19 -0,2 25 -64 1,5 -29
gg.Vj.in % 7,2 4,3 2,5 -9,2 7,3 7,8 3,6 6,9 1,1 13,6 -0,3 5,4 5,9
Hochbau ohne Index 110,0 111,6 108,7 109,1 106,1 107,4 1054 1069 110,3 1050 1045 108,0 103,8
Wohnungsbau gg. Vp.in % 48 1,5 -2,6 4,5 -2,7 1,2 -1,9 1,0 3,2 -4,8 -0,5 3,3 -3,9
gg.Vj.in % 51 1,4 -3,0 -0,4 -7,8 -6,5 0,9 -12;3 -1,3 -6,1 -1,8 3,6 0,8
Tiefbau Index 102,2 104,5 101,4 100,1 957 110,2 102,1 1154 109,1 106,0 989 106,5 100,9
gg.Vp.in% 29 23 30 -42 -44 152 -74 220 -55 -28 67 7,7 53
gg.Vj.in % 2,5 2,0 -2,8 -51 -10,3 4,9 -2,3 10,5 4,1 2,1 -11,2 1,6 3,6
StraRenbau Index 98,2 103,4 99,6 95,3 92,3 108,5 99,2 96,9 127,7 101,0 96,0 103,1 98,6
gg. Vp.in % 1,9 53 -37 55 -31 176 -86 56 31,8 -209 -50 74  -44
gg.Vj.in % 2,1 3,7 -3,3 -4,5 -12,;3 -1,0 -1,4 -0,4 0,5 -2,2 -6,9 -1,6 4,8
Tiefbau ohne StraRenbau Index 104,6 1051 102,5 103,0 97,7 111,2 103,8 126,6 979 109,1 100,6 108,6 102,3
gg. Vp.in % 3,6 05 -25 -35 -51 138 -67 31,5 -22,7 114 -7.8 80 -58
gg.Vj.in % 2,9 1,0 -2,6 -5,5 -9,3 8,1 -2,9 14,3 6,6 49 -139 3,7 2,9
gewerbliche Auftraggeber Index 112,6 114,1 1129 112,7 109,6 113,5 110,4 119,0 110,1 111,4 106,8 117,5 107,0
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % 2,5 1,3 =11 2,6 -2,8 3,6 2,7, 7,7 ~7,5 1,2 -4,1 10,0 -8,9
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 2,8 1,2 -1,3 0,0 -7,9 -4,7 0,4 -6,7 -3,4 -4,0 -6,8 7,6 0,7
offentliche Auftraggeber Index 97,9 1004 956 94,6 90,0 104,6 96,3 105,0 109,1 99,7 953 96,6 97,1
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % 5,0 2,6 -4,8 -4,4 -49 16,2 -7,9 20,0 39 -8,6 -4,4 1,4 0,5
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 4,4 2,2 -4,5 -6,6 -11,1 6,2 -2,6 11,3 8,5 2,0 -8,9 -3,1 4.4
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 70395 76490 78378 21008 19330 17937 20491 5079 5701 7158 6669 6528 7294
gg.Vj.in % 3,2 8,7 2,5 -3,6 34 0,6 1,4 -10,0 -3,0 13,4 -3,2 -5,7 14,0
Wohngebaude Mio. € 39266 43680 46466 12507 11443 10703 12681 3141 3447 4115 4086 4092 4502
gg.Vj.in % 5,3 11,2 6,4 1,2 7,4 2,8 4,8 -6,4 4,2 9,7 3,2 -2,3 13,8
Nichtwohngebaude Mio. € 31129 32809 31913 8501 7887 7234 7810 1938 2254 3042 2583 2436 2791
gg.Vj.in % 0,6 5,4 -2,7 -9,9 -1,9 -2,5 -3,7 -151 -124 18,7 -119 -10,9 14,3
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 23531 23624 24145 6526 5868 5088 6050 1399 1447 2242 2013 1931 2107
gg.Vj.in % 2,5 0,4 2,2 -4,1 -1,6 -10,6 -0,2 -15,6 -279 10,8 -3,8 -9,3 14,3
offentliche Auftraggeber Mio.€ 7598 9185 7768 1975 2019 2146 1760 539 806 800 570 506 684
gg.Vj.in % -4,7 20,9 -154 -25,0 -2,8 24,0 -139 -13,8 426 48,4 -32,0 -16,7 14,4
Wohngebaude (Rauminhalt) ? Mio. m?3 126 137 141 37,7 341 318 37,6 9,4 10,1 12,3 12,1 12,1 13,3
gg.Vj.in % 2,0 8,5 2,8 -2,0 4,5 -1,4 2,6 -10,5 -1,6 7,0 -0,7 -4,6 14,0
gg. Vp.in % 2,4 8,9 31 -04 0,1 1,4 14 -04 3,5 05 -1,0 -1,0 5,0
2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Mirz April Mai Juni Juli  Aug.
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats- und Gerateauslastung Salden 71,7 718 73,8 78,6 77,7 62,5 73,4 61,5 68,9 74,2 77,2 78,8 82,1
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 18,1 28,4 8,6 3,0 4,0 38,3 12,3 45,0 27,0 8,0 2,0 1,0 1,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

1

2
3
4

Ursprungszahlen;

Ursprungszahlen; Verdnderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;

Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe

Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!?
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3 Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.
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Erteilte Baugenehmigungen im Wohnungsbau?
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept.
ifo Konjunkturtest*
Gewerbliche Wirtschaft
Geschaftsklima Salden 2,7 6,2 9,1 2,7 7,4 9,5 - 10,3 10,1 8,1 9,0 9,6 -
Geschiftslage Salden 13,6 9,3 13,5 7,7 126 16,6 - 17,0 17,5 15,4 16,6 18,3 -
Geschaftserwartungen Salden -7,5 3,4 43 -2,3 2,4 2,6 - 39 2,8 1,1 1,6 1,3 -
Verarbeitendes Gewerbe
Geschiftsklima Salden 3,8 9,2 12,9 4,7 10,5 13,0 - 14,3 13,6 11,0 11,4 11,0 -
Geschiftslage Salden 17,5 12,3 18,9 11,4 164 224 - 23,1 236 20,4 20,0 22,2 -
Geschéftserwartungen Salden -9,0 6,2 7,1 -1,7 4.8 4,0 - 5,8 4,1 2,0 3,0 0,3 -
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima Salden 2,6 8,0 13,5 5,9 12,0 13,7 - 13,7 13,7 13,6 14,2 13,4 -
Geschiftslage Salden 14,8 7,8 20,2 13,1 16,5 18,9 - 18,2 19,2 19,3 20,4 20,0 -
Geschaftserwartungen Salden -8,8 8,1 7,0 -1,1 7,6 8,6 - 9,4 8,3 8,1 8,3 7,0 -
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 4,3 10,4 15,1 3,6 10,9 11,2 - 12,8 11,2 9,5 8,2 9,1 -
Geschiftslage Salden 23,0 14,8 20,4 8,8 15,2 24,0 - 25,2 25,9 20,8 16,9 24,9 -
Geschaftserwartungen Salden = -12,7 6,1 9,9 -1,4 6,7 -0,9 - 1,0 -2,5 -1,3 -0,1 -5,7 -
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 5,6 8,7 7,6 2,4 6,9 10,9 - 12,3 15,0 5,3 9,0 8,8 -
Geschiftslage Salden 13,3 16,3 14,4 11,0 17,6 22,0 - 24,0 23,2 18,7 213 18,9 -
Geschaftserwartungen Salden -1,9 1,4 1,1 -5,9 -3,2 0,3 - 1,2 7,0 -7,3 -2,5 -0,9 -
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -5,4 -1,1 -3,0 -3,8 -6,4 -4,5 - -51 -4,7 -3,7 -4,4 -2,9 -
Geschiftslage Salden -4,2 0,1 -3,3 -4,5 -7,3 -4,6 - -4,9 -4,2 -4.8 -7,0 -4,2 -
Geschiaftserwartungen Salden -6,6 -2,4 -2,8 -3,1  -55 -4,4 - -5,4 -5,3 -2,5 -1,8 -1,6 -
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 17,0 16,7 22,6 23,7 243 25,9 - 23,4 26,4 28,0 26,0 30,6 -
Geschéftslage Salden 282 229 323 329 320 376 = 36,4 384 380 376 415 =
Geschiéftserwartungen Salden 6,3 10,8 13,3 14,8 16,8 14,8 - 111 15,0 18,4 14,9 20,2 -
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 24,8 16,9 40,0 5,5 41,0 66,3 65,7 70,2 65,7 62,9 63,9 65,7 67,5
Konjunkturerwartungen Salden -50 44,7 296 143 521 422 223 533 419 315 297 250 12,1

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.

1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;
2 Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.8 Entwicklung des ifo Geschaftsklimas!

Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe*
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4Vj. LVj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj LVj 2Vj
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung?
Private Konsumausgaben* Index 102,3 103,0 103,9 102,3 103,0 103,6 103,2 103,5 103,5 104,1 1051 1055 1057
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 1,0 0,6 0,9 0,1 0,6 0,7 -0,4 0,3 -0,1 0,6 1,0 0,4 0,2
gg.Vj.in % 1,0 0,6 09 -0,7 0,7 1,6 0,9 1,0 0,6 0,5 1,6 2,3 1,8
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1642 1672 1710 414 417 421 420 424 425 428 435 435 438
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 2,1 1,8 2,3 0,7 0,7 1,0 -0,4 1,0 0,1 0,9 1,5 0,0 0,8
gg.Vj.in % 2,1 1,8 2,3 0,2 19 3,0 2,0 2,4 2,0 1,7 31 3,0 2,9
2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. ApriL Mai Juni Juli Aug. Sept.
Einzelhandelsumsitze*
Einzelhandel Index 100,9 101,3 1029 103,8 1054 105,1 - 105,2 1054 104,6 106,3 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.In % -0,2 0,4 1,6 1,3 1,5 -0,3 - 0,2 0,2 -0,8 1,6 - -
gg. Vj.in % -0,1 0,4 1,6 2,6 2,8 2,6 - 3,1 3,6 0,9 3,7 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,3 101,3 102,6 103,3 104,0 1044 - 104,7 105,5 103,1 104,22 - -
Tabakwaren gg.Vp.In % -0,1 1,0 1,3 1,2 0,7 0,4 = 1,5 0,8 -2,3 1,1 - =
gg. Vj.in % -0,2 1,0 1,4 2,3 1,6 1,7 - 1,8 4,2 -0,7 19 - -
Textilien, Bekleidung, Index 99,1 98,8 99,8 97,3 100,7 101,5 - 99,4 102,1 103,0 1029 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.In % -1,5 -0,3 1,0 -2,9 3,5 0,8 - -0,2 2,7 0,9 -0,1 - -
ge.Vjin% -15 -03 10 -13 -20 30 - 47 18 23 46 - -
Gerdte der Informations- Index 115,8 117,5 121,6 126,3 127,5 1253 - 125,3 1249 125,8 128,2 - -
und Kommunikationstechnik gg.Vp.In % 6,4 1,5 3,5 3,0 1,0 -1,7 - -1,5 -0,3 0,7 1,9 - -
gg.Vj.in % 6,0 1,5 3,8 7,9 9,6 36 - 5,0 1,2 4,6 40 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 102,8 99,7 99,1 100,1 101,8 101,3 - 100,5 102,3 101,2 100,7 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf  gg.Vp.In % -0,3 -3,0 -0,6 2,2 1,7 -0,5 - -0,5 1,8 -11 -0,5 - -
gg. Vj.in % -0,3 -3,0 -0,6 1,2 1,7 3,4 - 2,2 5,2 2,8 3,5 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 103,3 102,1 104,6 1056 109,4 1112 - 110,8 111,2 111,7 - - -
Instandhaltung und Reparatur gg.Vp.In % -2,1 -1,2 2,4 1,4 3,6 1,6 - 0,5 0,4 0,4 - - -
gg.Vj.in % -21 -12 23 06 46 7,7 - 71 81 79 - - -
Umsadtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 102,2 100,8 102,2 103,2 102,5 103,7 - 102,8 103,1 105,2 - - -
gg.Vp.In % -0,1 -1,4 1,4 0,7 -0,7 1,2 - 1,0 0,3 2,0 - - -
gg.Vj.in % 00 -16 1,4 2,0 0,6 26 - 2,5 0,5 46 - - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt in Tsd. 3083 2952 3037 755 758 861 - 291 256 314 290 226 -
gg.Vj.in % -2,9 -4,2 2,9 2,7 6,4 4,2 - 6,3 -6,7 12,9 7,4 6,2 -
private Neuzulassungen inTsd. 1176 1120 1099 254 255 311 - 104 95 112 103 79 =
gg.Vj.in% -77 -48 -19 -36 -13 -06 - -09 -7,1 59 -02 -25 =
Verbraucherpreise?
Insgesamt Index 104,1 105,7 106,6 106,7 106,4 107,0 - 107,0 1071 107,0 107,2 107,2 =
gg.Vj.in% 2,0 1,5 0,9 0,5 0,0 0,5 = 0,5 0,7 0,3 0,2 0,2 =
Nahrungsmittel gg. Vj.in % 3,4 4,4 1,0 -0,2 -0,6 1,2 - 1,1 1,4 1,0 0,4 0,8 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,2 1,3 1,5 1,5 1,3 1,3 - 1,3 1,2 1,2 1,2 1,1 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in % 5,8 41 -09 -2,3 -4,8 -4,6 - -4,7 -4,3 -4,9 -5,7 -6,7 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % 2,5 -0,5 -0,8 -1,5 -3,4 -1,8 - -2,0 -1,3 -2,0 -1,8 -2,5 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschaftsklima Einzelhandel* Salden 0,6 1,8 2,9 -3,8 4,0 51 - 2,7 6,9 5,7 4,0 10,8 -
Geschiftslage Salden 8,2 59 8,9 10 116 128 - 10,9 14,7 12,7 159 19,8 -
Geschéftserwartungen Salden -6,7 -2,2 -2,9 -8,4 -3,3 -2,2 - -5,2 -0,5 -1,0 -7,1 2,1 -
GfK - Konsumklima* Punkte 5,9 6,5 8,5 8,5 9,3 10,1 10,0 10,0 10,1 10,2 10,1 10,1 9,9
Anschaffungsneigung Punkte 336 40,0 48,7 47,8 574 5973 - 60,2 59,7 580 560 53,3 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2 Ursprungszahlen; 3  Ursprungszahlen; Index 2010=100;
ifo Instituts; 5  Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils

prognostiziert.

4

Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des
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Geschiftsklima Einzelhandel - Salden (ifo Institut)?
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GfK - Indikator Konsumklima (Indikatorpunkte, reale Anderung gegen Vorjahresmonat in %)?
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).

1  Basis: 2010 = 100, preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;

2 Saisonbereinigung des ifo Instituts;
3 Saisonbereinigung der GfK.
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4. Auflenwirtschaft
4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. Feb. Mirz April Mai Juni Juli

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 189 183 220 59 59 60 63 19,3 21,1 20,9 199 21,8 23,6
gg.Vp.in% 15,8 -3,4 20,3 18,3 -1,0 2,9 3,6 -3,5 9,4 -1,0 -4,9 9,6 8,4
Warenhandel inMrd. € 198 210 231 60 62 61 69 202 209 219 240 231 238
gg.Vp.in% 233 59 10,1 10,1 3,6 -1,8 13,0 1,1 3,5 4,9 9,4 -3,6 3,1
Ausfuhr inMrd. € 1077 1088 1127 284 289 289 299 960 97,8 988 100,7 994 1022
gg. Vp.in % 5,0 1,0 3,6 2,4 1,6 -0,1 3,6 1,3 1,8 1,0 2,0 -1,3 2,7
Einfuhr inMrd.€ 879 878 896 224 227 227 230 758 769 769 768 763 783
gg. Vp.in % 1,6 -0,1 2,1 0,5 1,1 0,4 1,1 1,4 1,4 0,0 -0,1 -0,6 2,6
Dienstleistungen in Mrd. € =35 -45 -40 -10 -12 -9 9 -30 -28 -33 -29 -32 -36
gg. Vp.in % 99 268 -96 168 112 -257 10,1 82 -83 194 -11,7 102 115
Einnahmen in Mrd. € 192 201 210 52 53 55 56 18,1 18,7 184 18,7 19,1 18,9
gg. Vp.in % 7,2 4,5 4,2 -0,3 1,3 4,1 2,0 -0,7 35 -2,0 2,0 1,7 -0,7
Ausgaben in Mrd. € 228 246 250 63 64 64 66 21,1 215 21,7 21,7 223 22,5
gg. Vp.in % 7,6 7,9 1,7 2,2 3,0 -1,2 3,1 0,5 1,8 0,8 -0,1 2,9 1,1
Primareinkommen in Mrd. € 67 58 67 18 17 18 15 5,4 6,5 6,2 3,9 5,3 6,1
gg. Vp.in % -5,0 -13,0 16,2 13,5 -4,7 3,1 -131 -6,7 19,3 -5,1 -36,1 356 15,0
Sekundéreinkommen in Mrd. € -41 -41 -39 -8 -9 -10 -12 -3,3 -3,5 -3,9 -51 -3,4 -2,8
gg.Vp.in% 13,9 04 -50 -263 8,8 76 258 9,2 54 103 324 -329 -198

AuBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1096 1093 1134 287 290 293 302 956 107,5 1004 958 1058 1071
gg.Vj.in % 33 -0,2 3,7 5,4 53 53 8,5 3,8 124 7,5 45 135 6,2
EU-Lander in Mrd. € 623 624 657 163 167 172 175 56,5 61,6 57,1 564 613 604
gg.Vji.in% - 0,2 5,4 6,4 6,0 4,6 7,5 3,3 11,0 4,5 61 11,9 6,0
Eurozone! in Mrd. € 407 403 417 102 105 109 111 35,7 386 363 356 388 37,7
gg.Vji.in% - -0,8 3,3 42 3,6 2,9 6,4 1,9 9,2 3,2 49 11,0 5,5
Nicht-Eurozone in Mrd. € 216 220 241 61 62 64 64 20,8 230 208 20,8 225 22,7
gg.Vji.in% - 2,0 93 10,3 104 7,6 9,5 58 141 6,8 81 135 6,9
Drittlander in Mrd. € 473 469 476 124 123 121 127 39,1 459 433 394 445 46,7
gg.Vj.in % - -0,8 1,5 4,1 4,4 6,4 9,9 4,5 14,3 11,6 2,4 15,8 6,4
Einfuhr insgesamt inMrd.€ 906 898 917 228 231 235 237 762 845 786 763 86 821
gg.Vj.in % 0,4 -0,9 2,1 2,1 2,2 1,8 4,1 0,4 7,1 3,2 2,9 6,0 6,1
EU-Lander in Mrd. € 573 579 600 147 152 152 156 50,3 550 519 510 534 53,7
gg.Vji.in% - 1,0 3,7 3,8 2,6 1,0 4,0 0,2 52 2,4 51 4,5 6,6
Eurozone inMrd. € 402 402 413 101 104 105 108 348 378 359 351 369 368
gg.Vj.in% - 0,0 2,7 3,0 1,8 0,6 4,1 0,3 5,0 3,1 5,5 3,6 6,2
Nicht-Eurozone in Mrd. € 171 177 187 46 48 47 48 15,6 17,2 16,0 159 165 169
gg.Vj.in % - 33 5,8 5,7 43 19 3,8 0,0 5,4 0,7 4,3 6,5 7,3
Drittlander inMrd. € 333 319 317 81 79 82 80 259 295 26,7 253 282 284
gg.Vj.in% - -40 -08 -0,9 1,4 3,3 43 0,7 10,9 50 -13 9,0 53

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen

Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. L1Vj 2.Vj. Mirz April Mai Juni Juli  Aug
Ursprungszahlen
Erwerbstatige® inTsd. 42060 42328 42703 42903 43016 42469 42842 42525 42707 42866 42952 42993 -
gg.Vj.inTsd. +483 +268 +375 +389 +349 +243 +175 +213 +185 +182 +157 +160 =
Sozialversicherungspflichtig inTsd. 29361 29728 30218 30365 30570 30376 30686 30512 30632 30706 30722 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +642 +367 +490 +497 +498 +559 +567  +579 +572 +581 +547 - =
Erwerbslose? inTsd. 2224 2182 2090 2033 2012 2101 1957 2025 2036 1896 1939 1932 =
gg.Vj.inTsd. -175 -43 -92 -81 -61  -165 -91  -202 -98  -106 -69 -13 -
Erwerbslosenquote in% 5,4 5,2 5,0 4,9 4,8 5,0 4,7 4,8 4,9 4,6 4,6 4,6 -
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2897 2950 2898 2860 2738 2993 2772 2932 2843 2762 2711 2773 2796
gg. Vj.in Tsd. -79 +53 -52 -43 -89 -116 -114 -123 -100 -120 -122 -99  -106
SGB II inTsd. 1995 1981 1965 1951 1892 1983 1950 1976 1975 1946 1929 1943 1945
gg. Vj.in Tsd. -89 -14 -16 -18 -44 -49 -36 -52 -30 -43 -36 -20 -23
SGB III in Tsd. 902 970 933 909 846 1011 822 955 868 815 782 830 851
gg. Vj.in Tsd. +10 +67 -36 -25 -46 -67 -78 -71 -70 -77 -86 -79 -83
Westdeutschland inTsd. 2000 2080 2075 2073 1970 2137 2003 2097 2044 1995 1969 2019 2042
gg. Vj.in Tsd. -27 +80 -6 -1 -39 -55 -60 -62 -50 -66 -65 -57 -63
Ostdeutschland in Tsd. 897 870 824 788 767 856 769 834 799 767 742 754 754
gg. Vj.in Tsd. =58 -27 -46 -42 -50 -61 -54 -61 =Sl -54 -56 -42 -43
Arbeitslosenquote in% 6,8 6,9 6,7 6,6 6,3 6,9 6,3 6,8 6,5 6,3 6,2 6,3 6,4
Westdeutschland in% 5,9 6,1 5,9 5,9 5,6 6,1 5,7 6,0 5,8 5,6 5,6 5,7 5,8
Ostdeutschland in % 10,7 10,3 9,8 9,3 9,1 10,1 9,1 9,9 O8S 9,1 8,8 9,0 9,0
Zugange an Arbeitslosen inTsd./M. 648 648 637 641 635 679 597 634 660 543 588 600 645
Abgidnge an Arbeitslosen inTsd./M. 643 645 647 649 649 623 670 719 749 624 638 538 622
Kurzarbeit in Tsd. 67 77 49 37 46 51 48 51 54 45 46 - =
(konjunkturell bedingt) gg. Vj.inTsd.  -34 +10 -27 -20 -14 -8 -8 -4 =5 -11 -6 - =
Unterbeschaftigung in Tsd. 3928 3901 3803 3735 3648 3854 3631 3812 3704 3627 3562 3586 3586
gg. Vj.in Tsd. -284 -27 -9 -107 -129 -167 -176 -171 -172 -172 -184 -169 -172
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 478 457 490 512 510 515 560 542 552 557 572 589 597
gg. Vj.in Tsd. +11 -21 +33 +41 +55 +63 +73 +66 +66 +75 +78 +87 +81
saisonbereinigte Angaben*
Erwerbstatige * gg. Vp.inTsd. +484 +267 +375 +54 +42 +33 +45 +16 +22 +8 +11 +26 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg.Vp.inTsd. +643 +367 +490 +113 +113 +199 +140 +67 +34 +35 +42 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -183 -39 -91 -2 -34 -52 -21 -8 -6 -5 =7 -10 =
Erwerbslosenquote in% 5,4 5,2 5,0 5,0 49 4,8 47 4.8 4.8 4,7 4,7 47 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg. Vp.in Tsd. -76 +53 -52 -4 -37 -46 -27 -14 -9 -4 0 +8 -6
SGBII gg. Vp.inTsd.  -91 -12 -16 -3 -8 -20 =il -4 +3 -2 +8 +7 -7
SGB III gg. Vp.inTsd.  +15 +65 -37 -1 -28 -26 -26 -10 -12 -2 -8 +2 0
Westdeutschland gg. Vp. in Tsd. -24 +80 -6 +4 -24 -26 -14 -8 -3 -5 +2 +3 -3
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -52 -27 -46 -8 -13 -19 -14 -6 =7 +1 =2 +5 -3
Arbeitslosenquote in% 6,8 6,9 6,7 6,7 6,6 6,5 6,4 6,5 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
Westdeutschland in % 59 6,0 59 59 59 58 5,7 58 58 5,7 5,7 57 57
Ostdeutschland in% 106 10,3 9,7 9,7 9,5 9,3 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2
Unterbeschaftigung gg. Vp.inTsd. -282 -26 -99 -28 -47 -52 -49 -17 -20 -8 -17 -5 -7
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp.inTsd.  +12 -21 +33 +14 +22 +18 +19 +5 +6 +9 +8 +8 +4
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 107,0 106,1 106,8 106,5 106,4 107,7 1080 1081 1080 108,22 107,8 107,2 1083
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 98,7 99,8 1006 100,3 101,0 101,0 100,3 100,5 100,2 100,1 100,6 100,7 101,0
BA-X Stellenindex Index 166,1 159,2 169,1 169,7 177,3 183,0 1877 184,0 1850 188,0 190,0 192,0 194,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

(O I NS I N

Verfahren Census X-12-ARIMA.

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;
Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;
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Bundesrepublik Deutschland

Erwerbstitige in 1.000*
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1  Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
2 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj Mirz Aprii Mai Juni Juli  Aug
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 104,1 1057 106,6 107,0 106,7 106,44 107,0 107,0 107,0 107,1 107,0 107,2 107,22
gg.Vj.in % +2,0 +1,5 +0,9 +0,8 +0,5 +0,1 +0,5 +0,3 +0,5 +0,7 +0,3 +0,2 +0,2

Waren Index 1059 107,7 1079 108,0 107,5 106,44 107,8 107,4 107,8 1079 107,6 107,0 106,7
gg.Vj.in% +27 +1,7 +0,2 +02 -05 -14 -04 -08 -0,6 -0,3  -05 -0,7 -0,9

Verbrauchsgiiter Index 109,0 111,5 111,7 112,1 110,8 109,7 111,21 110,44 1109 111,3 111,1 110,8 109,9
gg.Vj.in % +3,9 +2,3 +0,2 +0,2 -0,7 -2,1 -0,9 -1,3 -1,1 -0,6 -1,0 -1,2 -1,8

darunter: Index 105,7 1104 111,5 1109 110,7 112,0 113,0 112,2 113,2 1132 112,6 111,8 1115
Nahrungsmittel gg.Vj.in % +3,4 +4,4 +1,0 +0,4 -0,2 -0,5 +1,2 -0,1 +1,1 +1,4 +1,0 +0,4 +0,8
darunter: Index 115,8 120,6 119,5 120,0 117,6 1144 1145 1149 1145 1148 1142 113,1 112,0
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in% +59 +41 -09 -0,7 =22 -4,8 -4,7 -4,2 -4,7 -4,3 -4,9 -5,7 -6,7
Gebrauchsgiiter, Index 102,7 104,1 104,8 1039 106,1 1042 1058 106,6 106,7 1058 1050 103,0 1043
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +18 +14 +0,7 +08 +0,5 +0,2 +0,5 +04 +0,6 +04 +0,6 +0,7 +12
Gebrauchsgiter, Index 98,0 97,4 96,9 96,9 96,7 96,8 97,2 97,0 97,2 97,3 97,2 97,1 97,4
langlebig gg.Vj.in % -0,8 -0,6 -0,5 -0,4 -0,5 -0,2 +0,3 +0,1 +0,4 +0,4 +0,1 0,0 +0,4
Dienstleistungen Index 102,4 103,38 10555 106,1 106,0 106,3 106,3 106,6 106,2 106,3 1064 107,4 107,6
gg.Vj.in % +1,3 +1,4 +1,6 +1,5 +1,5 +1,4 +1,2 +1,3 +1,2 +1,5 +0,9 +1,1 +1,2

darunter: Index 102,5 103,8 1054 1055 1059 106,2 106,5 106,3 106,5 106,5 106,6 106,7 106,8
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,2 +13 +15 +14 +15 +13 +12 +1,3 +13 +12 +12 +12 +11
Insgesamt ohne Energie Index 102,6 1042 1056 1059 106,0 106,2 106,6 106,7 106,6 1066 106,6 1069 1071
gg.Vj.in % +1,5 +1,6 +1,3 +1,3 +1,0 +1,0 +1,2 +1,0 +1,2 +1,3 +1,1 +1,0 +1,1

Energie Index 116,4 118,0 1155 116,6 112,5 1076 110,4 109,3 109,8 110,9 1104 109,8 107,55
gg.Vj.in % +5,7 +1,4 -2,1 -1,9 -3,8 -7,3 -5,6 -5,7 -5,9 -5,0 -5,9 -6,2 -7,6

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 104,1 105,7 106,6 1069 106,6 1064 107,1 106,7 1070 107,2 107,1 107,1 107,0
gg.Vj.in% +20 +15 +09 +0,8 +0,5 0,0 +0,5 +03 +04 +0,7 +04 +0,3 +0,1

HVPI* Index 113,5 1153 116,2 1166 116,2 1158 116,5 116,6 116,5 116,6 116,4 116,7 116,7

gg.Vj.in% +22 +16 +08 +0,8 +0,4 -0,1 +0,3 +0,2 +03 +0,7 +0,1 +0,1 +0,1

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 107,0 106,9 1058 1057 1053 104,3 104,5 104,4 1045 104,55 1044 1044 -
gg.Vj.in % +1,6 -0,1 -1,0 -0,8 -1,2 -2,0 -1,4 -1,7 -1,5 -1,3 -1,4 -1,3 =
Vorleistungsgter Index 1058 1046 103,5 103,6 103,4 102,5 1029 102,5 102,8 103,0 103,0 103,0 -
gg.Vj.in % +0,2 -1,1 -11 -0,4 -0,4 -1,2 -0,6 -11 -0,7 -0,5 -0,4 -0,6 =
Investitionsgtiter Index 102,2 103,0 103,5 103,5 103,7 103,9 104,1 104,0 104,1 1041 1042 104,3 -
gg.Vj.in% +10 +0,8 +05 +0,5 +06 +0,6 +0,7 +0,7 +0,8 +0,7 +0,7 +0,8 -
Konsumgiiter Index 106,3 108,4 109,0 109,3 1081 107,9 1082 1082 1082 1081 1083 1082 -
gg. Vj.in % +2,7 +2,0 +0,6 +0,5 -0,8 -1,2 -1,1 -0,9 -11 -1,1 -1,0 -1,2 o
Gebrauchsgiiter Index 103,3 104,3 105,7 1058 1059 106,6 107,0 106,7 106,9 107,0 107,1 107,2 -
gg.Vj.in % +1,6 +1,0 +1,3 +1;3 +1,2 +1,1  +13 +1,1  +13 +1,3 +1,3 +1,3 =
Verbrauchsgiiter Index 106,8 109,0 109,5 109,8 108,4 108,1 108,4 108,4 1084 108,3 1084 108,3 -
gg.Vj.in % +2,9 +2,1 +0,5 +0,3 -1,1 -1,5 -1,4 -1,3 -1,4 -1,5 -1,5 -1,5 =
Energie Index 113,0 112,0 1085 107,8 107,0 104,23 104,1 104,5 1044 1042 103,8 103,5 -
gg.Vj.in% +30 -09 -31 -34 -39 -55 -43 -47 -44 -41 -44 -41 -

Baupreise®
Wohngebdude Index 105,4 107,5 109,4 109,6 109,8 110,6 110,9 - - - - - -
gg.Vj.in% +2,5 +20 +18 +1,7 +16 +16 +1,6 - - - - - -
Straenbau Index 106,3 1089 110,3 110,8 110,8 111,1 1113 - - - - - -

gg.Vj.in % +3,7  +2,4  +13 +1,3 +1,1  +1;3 +1,2 - = - = - =

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3  Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2005=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.
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6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise

Verbraucher- und Erzeugerpreise (2010 = 100)
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— Erzeugerpreise gewerblicher Produkte
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj Mirz Aprii Mai Juni Juli  Aug
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 1251 122,5 113,8 117, 91,9 69,2 76,7 69,6 74,2 78,6 77,2 70,2 61,5
gg.Vj.in % -2,8 -2,0 -7,2 -6,0 -249 -43,1 -38,2 -430 -396 -36,5 -38,6 -42,7 -47,6
Nahrungs- und Genussmittel Index 122,5 109,1 1059 1004 98,5 92,2 87,6 89,0 87,8 86,7 88,3 91,5 86,3
gg.Vj.in % -5,1 -10,9 =29 -4,0 -2,7 -14,7 -250 -233 -263 -268 -21,8 -11,8 -15,2
Industrie-Rohstoffe Index 96,3 93,6 890 90,5 845 76,2 74,2 74,0 73,6 757 73,4 69,2 66,5
gg.Vj.in% -15,8 -2,7 -4,9 -0,8 -9,1 -164 ~-17,5 -170 -194 -156 -17,4 -243 -273
Energie-Rohstoffe Index 130,9 129,1 119,1 123,38 92,9 66,2 76,4 67,3 73,4 78,6 77,2 68,9 58,9
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in % -0,4 -1,4 -7,7 -6,7 -28,3 -485 -41,8 -47,7 -433 -399 -423 -470 -52;3
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 108,7 1059 103,6 103,6 102,4 101,5 102,9 102,6 103,2 103,0 102,55 101,8 -
gg.Vj.in % +2,2 -2,6 -2,2 -1,7 -2,4 -2,9 -0,9 -1,4 -0,6 -0,8 -1,4 -1,7 =
Glter der Index 1116 112,6 111,9 111,1 111,3 113,6 113,7 1144 1144 113,6 113,0 111,9 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in% +38 +09 -06 -04 -03 +05 +13 +11 +12 +1,2 +14 +11 -
Guter der gewerblichen Index 108,4 105,3 102,8 1029 101,5 100,2 101,8 101,4 102,1 101,9 101,4 100,8 -
Wirtschaft gg.Vj.in % +2,0 -2,9 -2,4 -1,9 -2,5 -3,3 -1,2 -1,7 -0,8 -1,1 -1,8 -2,0 -
Rohstoffe und Halbwaren Index 126,8 118,1 109,0 109,1 101,6 91,5 95,8 94,2 96,3 96,7 94,4 90,9 -
gg.Vj.in % +3,3 -6,9 -7,7 -6,7 -119 -196 -141 -16,0 -134 -13,1 -15,7 -17,3 -
Fertigwaren Index 102,7 101,3 100,9 1009 101,5 1029 103,7 103,6 1039 103,6 103,6 103,9 =
gg.Vj.in%  +1,5 -1,4 -0,4 -0,2  +0,7 +2,4 43,3 +32 +36 +32 +30 +32 -
Ausfuhrpreise insgesamt Index 104,9 104,3 104,0 104,2 104,1 1048 1054 1053 1056 1054 1053 1054 =
gg.Vj.in % +1,5 -0,6 -0,3 0,0 +0,2 +0,8 +1,4 +1,4 +1,6 +1,4 +1,3 +1,2 -
Terms of Trade Verhiltnis 96,6 98,5 100,4 100,5 101,7 103,3 102,4 102,6 102,3 102,3 102,7 103,55 -

gg.Vj.in % -0,5 42,0 +19 +1,7  +2,7 +39 +24 429 +2,2 +2,2 +2,7  +3,0 -

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,29 1,33 1,33 1,33 1,25 1,13 1,10 1,08 1,08 1,12 1,12 1,10 1,11
gg.Vj.in % -7,6 +3,3 +0,1 0,0 -8,2 -17,7 -194 -216 -220 -18,8 ~-17,5 -18,8 -16,3
in Yen Kurs | 102,6 129,7 140,4 137,7 143,0 134,2 1341 130,4 1289 1348 138,7 1357 1371
gg.Vj.in % -7,6  +26,3 +8,3 +51  +4,6 -4,7 -4,2 -7,8 -9,0 -3,6 0,0 -1,5 0,0
in Pfund-Sterling Kurs 0,81 0,85 0,81 079 079 074 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,71 0,71

gg. Vj.in % -6,5 +47 -50 -7,1 -61 -10,2 -11,5 ~-13,0 -12,6 -11,5 -10,4 -109 -10,4

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 97,7 101,2 101,83 101,3 990 930 91,2 90,6 897 91,6 923 91,3 93,0

gg.Vj.in % -54 +3,6 +0,6  -0,2 -36 -101 ~-119 -13,1 -139 -11,6 -10,1 -10,7 -8,4
real, auf Basis von Index 950 982 979 972 949 892 875 8,9 81 879 885 875 890
Verbraucherpreisen gg. Vj.in % -5,2 +3,3 -0,3 -1,3 -44 -10,8 -12,1 -13,6 -143 -11,7 -10,3 ~-10,9 -8,7

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrielander Index 96,0 98,4 986 984 97,7 951 94,5 943 940 94,6 94,7 943 949
gg.Vj.in % -2,3 +2,5 +0,2 -0,2 -14 -4,1 -4,5 -5,1 -5,2 -4,3 -4,0 -4,4 -3,6
56 Lander Index 88,4 90,4 91,1 90,6 89,7 86,6 85,5 85,3 84,6 85,7 86,2 85,7 87,1

gg. Vj.in % -3,4 +23 +0,7 -0,2 =1L -6,1  -6,8 -7,8 -8,3 -6,5 -5,6 -5,9 -4,0

Quellen: HWWI, Européische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2010 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4 Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, AuRenhandelspreise,

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Ddnemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Ruminien, Schweden, Schweiz,
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markteffekte wider;

Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrielinder).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj Mirz Aprii Mai Juni Juli  Aug
Geldmarktsitze, Umlaufrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz - - 0,12 0,04 0,04 -0,05 -0,13 -0,04 -006 -0,10 -0,14 -0,15 -0,14
3-Monats EURIBOR Zinssatz 0,57 0,22 021 016 008 005 -0,01 0,03 001 -001 -0,01 -0,02 -0,03
6-Monats EURIBOR Zinssatz 0,83 0,34 0,31 0,26 0,18 0,13 0,06 0,10 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04
12-Monats EURIBOR Zinssatz 1,11 0,54 0,48 0,44 0,33 0,26 0,17 0,21 0,18 0,17 0,16 0,17 0,16
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz!  Zinssatz = - 0,09 013 004 009 012 007 007 009 013 013 0,12
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,36 0,41 0,22 0,12 0,02 -0,14 -0,08 -0,17 -0,19 -0,05 -0,01 -0,06 -0,11
Umlaufsrendite
5-8-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,93 0,94 0,64 0,51 0,29 0,03 0,17 -0,02 -0,06 0,22 035 0,28 0,19
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 1,50 1,57 1,16 0,99 0,70 0,31 0,49 0,23 0,12 0,56 0,79 0,71 0,61
Geldmenge
Wachstum der Geldmenge M12 gg.Vj.in % 4,2 7,0 6,0 5,9 7,0 9,3 11,1 10,0 10,5 11,2 11,7 12,1 -
Wachstum der Geldmenge M2? gg.Vj.in % 3,3 4,0 2,6 2,7 3,2 4,2 5,0 4,6 4,9 5,0 5,2 5,4 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg.Vj.in % 3,0 2,3 1,9 2,1 3,1 4,2 51 4,7 5,3 5,0 4,9 53 -
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monatsdurchschnitt? gg.Vj.in % 3,0 2,3 1,9 2,1 3,1 43 51 4,7 5,0 51 51 - =
Kredite
an den privaten Sektor im N
E 3 gg.Vj.in % -0,4 -0,9 -2,0 -19 -1,3 -0,2 +0,3 +0,1 +0,2 +0,5 +0,2 +0,8 =
uroraum
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % 0,0 -1,2 -1,6 -1,4 -0,8 +0,2 +0,7 +0,5 +0,4 +1,0 +0,8 +1,0 -
Eljf;ﬁgﬁtf" Sektor in ge.Vi.in% +1,0 40,6 409 +14 +18 +25 42,1 +25 +19 +23 +22 430 -
Buchkredite in Deutschland gg.Vj.in%  +2,1 +06 +0,7 +11 +15 +19 +19 +19 +1,7 +19 +21 +22 =
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.3 gg.Vj.in % +1,6 -0,7 -0,2 +0,2 +0,1 -0,5 -1,2 -0,3 -1,4 -1,1 -1,1 -0,9 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in % +1,3 -4,5 -2,9 -2,1 -1,6 +0,7 -1,4 +0,1 -1,5 -1,2 -1,6 -1,7 -
Laufzeit Gber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % -0,6 -1,2 +1,1 +0,9 +2,1 +1,1 -2,6 +0,5 -3,6 -2,0 -2,4 -2,7 =
Laufzeit tber 5 Jahre gg.Vj.in% +21 +03 +0,3 +0,7 0,0 -1 09 -06 -09 -09 -08 -04 =
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in% +12 +1,0 +122 +1,2  +14 +16 +19 +1,7  +1,8 +2,0 +2,0 +2,2 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in% +1,4 +23 +22 +21 +25 +30 +3,2 +30 +31 432 +3,4 +36 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 6857 8307 9537 9555 9433 10962 11598 11785 11956 11602 11236 11288 10818
gg.Vp.in%  +39 +21,1 +148 -15 -1,3 +162 +58 +7,4 +15 -30 -32  +05  -4.2
Dow Jones Euro Stoxx (50) Index 2415 2793 3145 3172 3106 3438 3624 3655 3734 3618 3522 3545 3444
gg. Vp.in % -7,7 +156 +12,6 -1,3 -2,1 +10,7 +5,4 +5,8 +2,1 -3,1 -2,7 +0,7 -2,8
Standard & Poor’s 500 ° Index 1379 1642 1931 1976 2013 2064 2102 2080 2094 2113 2099 2093 2040
gg. Vp.in % +8,7 +19,1 +17,6 +4,0 +1,9 +2,5 +1,8 -0,1 +0,7 +0,9 -0,6 -0,3 -2,6
Nikkei 225° Index 9114 13540 15475 15564 16694 18173 20032 19198 19781 19911 20404 20385 19919
gg. Vp.in % -3,5 +48,6 +14;3 +6,2 +7,3 +8,9 +10,2 +6,5 +3,0 +0,7 +2,5 -0,1 -2,3

Quellen: STOXX, Europdische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company

1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen);



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU

MONATSBERICHT 10-2015

Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p.a.
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1

2
3
4

Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA;
Monatsdurchschnitte;

DAX 30°

Monatsdurchschnitte, Januar 2003 = 100

Dow Jones Euro Stoxx (50)*

Standard & Poor’s 500*
Nikkei 2254

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen);

Kurs- bzw. Preisindex.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makro6konomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen auflerdem soweit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, AufRenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge, usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen, usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima, usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umsitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstétige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien, u. 4.) Giberlagert. Indikatoren, die auf Wertgro-
fen basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
konnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fr Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als moglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstitigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschiftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Tobias Zuchtriegel
(Wachstumsdynamik und , Kleinteiligkeit“ der
ostdeutschen Wirtschaft)

Dr. Alexander Liicke, Angela Regina Stobener,
LL.M., Martina Giesler
(Starkung der Berufsaufsicht tiber die Wirtschaftspriifer)

Dr. Ulrike Engels und Dr. Christina Schmidt-Holtmann
(Ein Jahr Digitale Agenda 2014 -2017)

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen kdnnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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Verzeichnis der Fachartikel der letzten 12 Ausgaben

Ausgabe Fachartikel

Oktober 2014 Zur Entwicklung der Immobilienpreise in Deutschland
Kohlendioxidspeicherung - Quo vadis?
Wie die Wirtschaft Geodaten nutzen kann

November 2014 Herbstprojektion der Bundesregierung: Binnenwirtschaft sichert Wachstum
Wesentliche Fakten zur ,Investitionsschwiche” in Deutschland
IT-Sicherheit fiir kleine und mittlere Unternehmen: Die Angebote der BMWi-Initiative
,IT-Sicherheit in der Wirtschaft®
IT-Gipfel 2014: Digitalisierung in Deutschland gemeinsam mit allen betroffenen Gruppen
in Wirtschaft und Gesellschaft voranbringen
Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie startet Technologiewettbewerb

Dezember 2014 Usability fiir den Mittelstand
Witterungseffekte im Bausektor

Januar 2015 Nationaler Aktionsplan Energieeffizienz
Herstellung gleichwertiger Lebensverhiltnisse in ganz Deutschland - ein politischer Auftrag
Rosetta und Philae - Mit deutscher Technik der Entstehungsgeschichte des Sonnensystems
auf der Spur

Februar 2015 Der Jahreswirtschaftsbericht 2015
Effekt der kalten Progression: Eine wirtschaftspolitische Analyse
Kompass der Energiewende

Mirz 2015 Sinkende Arbeitslosigkeit ist nicht genug
Neue Mirkte in Subsahara-Afrika - Herausforderungen und Chancen
Vertragsverletzungsverfahren der Européischen Kommission gegen Deutschland -
eine Bestandsaufnahme
Mehr Energieeffizienz bei Staubsaugern

April 2015 Das Momentum fiir mehr Weitblick in der Europapolitik nutzen
Ausschreibung der Férderung erneuerbarer Energien beginnt
Partner Indien - Perspektiven 2015
Auf dem Weg zu mehr Forschung und Innovation in Deutschland

Mai 2015 Frithjahrsprojektion 2015 der Bundesregierung: Deutsche Wirtschaft im Aufschwung
Starkung von Investitionen in Deutschland
Online-Befragung zeigt groflen kommunalen Investitionsbedarf
Der deutsche Leistungsbilanziiberschuss im Fokus
Das Nationale Reformprogramm 2015
Expo Milano 2015

Juni 2015 ZIM - optimiert: Neue Richtlinie fiir das Zentrale Innovationsprogramm Mittelstand
Reformierte EU-Kohisionspolitik 2014 - 2020
Intelligent vernetzt
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Ausgabe Fachartikel
Juli 2015 Auswirkungen hoherer 6ffentlicher Investitionen in Deutschland auf die Wirtschaft
des Euroraums
Durch Vernetzung Energiezukunft gestalten
Erneuerbare Energien und Energieeffizienz: Exportschlager ,made in Germany*
Elektromobilitidt mit System
G7-Energieminister beschlieflen ,Hamburg Initiative“ fiir nachhaltige Energiesicherheit
August 2015 Unter Strom: Die Elektroindustrie leistet einen wichtigen Beitrag zur Zukunftsfahigkeit
Deutschlands
Mit Mittelstand 4.0 in die digitale Zukunft gehen
,Klein, aber fein“ - Neuauflage des Mikrokreditfonds schlief3t Marktliicke in der
Kreditfinanzierung von Kleinstunternehmen
September 2015 Neue Erkenntnisse zu den volkswirtschaftlichen Effekten der Gesundheitswirtschaft

Gesundheit - made in Germany

Neuer Schwung fiir eine bessere Rechtsetzung in der Européischen Union
sVersprochen - gehalten® - Biirokratieabbau und bessere Rechtsetzung in Deutschland
Die Stromversorgung bleibt sicher und kostengiinstig

Alle Ausgaben der Schlaglichter der Wirtschaftspolitik
finden Sie im Internet unter
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht
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