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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser!

Die fortschreitende digitale Transformation betrifft prak-
tisch alle Lebensbereiche. Jeder Einzelne kann die Vorteile
der schnellen Verfiigbarkeit von Informationen in einer
vernetzten Welt nutzen, Produkte oder Dienstleistungen
im Internet erwerben oder sich online fortbilden. Gleich-
zeitig stellt die zunehmende Digitalisierung die Zivilgesell-
schaft und Wirtschaft sowie den Staat vor eine Fiille von
groflen Herausforderungen. Einige der Gefahren sind uns
unter den Schlagwortern ,,Datenunfall®, ,,Cyber-Krimina-
litat", ,Cyber-Spionage” oder ,,Cyber-Angriff“ bekannt.

Aufgabe der Politik ist es, den Prozess der Digitalisierung
aktiv zu begleiten und die Rahmenbedingungen fiir das
Leben, Lernen, Arbeiten und Wirtschaften zu setzen und
allen Biirgerinnen, Blirgern und Unternehmen die Teilhabe
am digitalen Wandel zu ermoglichen. Ausgehend von die-
ser Zielsetzung hat die Bundesregierung unter der Feder-
fihrung des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie, des Bundesministeriums des Innern und des
Bundesministeriums fiir Verkehr und digitale Infrastruktur
am 20. August 2014 die ,Digitale Agenda 2014 -2017“
beschlossen. Dabei wollen wir drei Kernziele erreichen:

1. Starkung von Wachstum und Beschiftigung durch eine
verbesserte Erschlieffung des Innovationspotenzials

2. Zugang und Teilhabe durch den Aufbau flachendecken-
der Hochgeschwindigkeitsnetze und die Férderung
digitaler Medienkompetenz fiir alle Generationen

3. Vertrauen und Sicherheit im Netz fiir Gesellschaft
und Wirtschaft durch die Verbesserung der Sicherheit
und den Schutz der IT-Systeme und Dienste

Mir geht es bei der Digitalen Agenda in erster Linie um die
Wettbewerbsfihigkeit Deutschlands. Es bedarf eines klaren
ordnungspolitischen Rahmens fir die vierte industrielle
Revolution, in der das Internet der Dinge, Cloud Computing
und Smart Data die Arbeitswelt fest im Griff haben. Wichtig
ist auch, dass wir die Finanzierungsbedingungen von jungen
Unternehmen verbessern, damit diese die fir eine Entwick-
lung neuer Produkte und Verfahren dringend erforderli-
chen Investitionen tédtigen konnen. Ich werde mich aufler-
dem fiir europaweite Regelungen einsetzen, die Start-ups
ebenso wie etablierten Telekommunikationsdienstleistern
moglichst viele unternehmerische Freiheiten eroffnen,
ohne die Teilhabe von Verbrauchern und persénliche Ent-
faltung einzuschranken.



Mit der Digitalen Agenda hat die Bundesregierung einen
Kompass fiir die Gestaltung des digitalen Wandels erarbeitet,
an dessen Kalibrierung Politik, Wirtschaft, Wissenschaft
und Biirgerinnen und Biirger mitwirken sollen. Nur wenn
alle Beteiligten konstruktiv zusammenarbeiten, werden
wir die Vielzahl an Chancen nutzen kénnen, die die Digita-
lisierung fiir jeden Einzelnen und fiir unsere Gesellschaft
als Ganzes bietet.

Ein weiteres zentrales wirtschaftspolitisches Projekt dieser
Legislaturperiode ist die Energiewende. Das Bundesminis-
terium fiir Wirtschaft und Energie arbeitet mit Hochdruck
am Ubergang zu einer Energieversorgung ohne Atomkraft
und mit steigender Energieeffizienz. In einem Beitrag dieses
Monatsberichts werden die Grundlagen der am 1. August
2014 in Kraft getretenen Reform des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes (EEG) dargestellt. Die Reform sorgt fiir eine Kon-
zentration der Fordermittel auf die giinstigsten Technolo-
gien, schafft die Bedingungen fiir eine bessere Markt- und
Systemintegration der erneuerbaren Energien und erhoht
somit die Kosteneffizienz der Energiewende. Mit Blick auf
das europiische Wettbewerbsrecht gewéhrleistet das EEG
2014 Rechtssicherheit fiir Anlagenbetreiber und energie-
intensive Unternehmen. Damit werden die Grundsteine
gelegt, um die Energiewende zum Erfolg zu fiihren.

Die vorliegende Ausgabe des Monatsberichts enthélt dariiber
hinaus Artikel zu den Themen Wettbewerb in der privaten
Krankenversicherung, regionale Wirtschaftspolitik, Umset-
zung der Extractive Industries Transparency Initiative und
zum 2. Bundesbericht Energieforschung.

Bei der Lektiire wiinsche ich Ihnen, wie immer, viel Freude
und neue Erkenntnisse!

‘[‘3“ ok

Sigmar Gabriel

Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie
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Wirtschaftspolitische Themen
und Analysen



Auf einen Blick

MONATSBERICHT 9-2014 5

Regionale Wirtschaftspolitik — Weichen fiir die neue Forderperiode gestellt

Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesserung der regionalen
Wirtschaftsstruktur® hat einen neuen Koordinierungsrahmen

Mit der Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesserung der regiona-
len Wirtschaftsstruktur (GRW) verfiigen Bund und Lander
tber ein Instrument zur Férderung von strukturschwachen
Regionen, das sich tiber die letzten Jahrzehnte bewihrt und
immer wieder flexibel an die verdnderten Rahmenbedingun-
gen angepasst hat. Zum Beginn der neuen Férderperiode hat
der Bund-Linder-Koordinierungsausschuss am 27. Juni 2014
einen neuen Koordinierungsrahmen beschlossen, der am
1.Juli 2014 in Kraft getreten ist. Der Koordinierungsrahmen
enthilt die auf der Basis des européiischen Beihilferechts
zwischen Bund und Landern neu vereinbarten grundsatz-
lichen Leitlinien der GRW und die gemeinsam {iberarbeite-
ten Forderregeln. Innerhalb des Regelwerks konnen die
Lander eigene Forderschwerpunkte setzen, um den regions-
spezifischen Besonderheiten Rechnung zu tragen.

Neben zahlreichen Anpassungen und Neuerungen im Detail
bringt der neue Koordinierungsrahmen auch einige grund-
legende Anderungen der Férderbestimmungen, insbeson-

dere bei der gewerblichen Investitionsférderung. Hier gelten
ab dem 1. Juli 2014 geringere Hochstférdersatze als in der
zurlckliegenden Forderperiode. Dies ist auch Ausdruck der
positiven wirtschaftlichen Entwicklung der deutschen Regio-
nen im europaweiten Vergleich. Eine gravierende Anderung
betrifft die Férderung von Grofiunternehmen: Aufgrund
gednderter beihilferechtlicher Vorschriften sind bei grofien
Unternehmen nur noch Investitionen zugunsten neuer
Wirtschaftstéitigkeiten in dem betreffenden Gebiet forder-
fahig.

Im Bereich der Infrastrukturférderung konnte die seit einem
Urteil des Européischen Gerichtshofs zum Flughafen Leipzig/
Halle im Dezember 2012 bestehende Rechtsunsicherheit
uber die grundsatzliche Forderfihigkeit entsprechender
Mafdnahmen ausgeraumt werden. Damit ist eine Férderung
in den GRW-relevanten wirtschaftsnahen Infrastruktur-
sparten unter bestimmten Bedingungen grundsatzlich
weiterhin moglich.

Insgesamt bleibt festzustellen: Trotz der im Vergleich zu
den zurlckliegenden Forderperioden restriktiveren beihilfe-
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rechtlichen Vorgaben ist es gelungen, einen zielorientierten
Mafinahmenkatalog vorzulegen, der den Anforderungen
strukturschwacher Regionen auch in der Zukunft voll ent-
spricht.

Eine Hurde ist indessen noch zu bewiltigen: Grofe Pro-
gramme wie die GRW-Forderung von gewerblichen Investi-
tionen sind zunichst nur fiir sechs Monate beihilferechtlich
freigestellt. Eine Freistellung dariiber hinaus setzt voraus,
dass der von Deutschland notifizierte Evaluationsplan von
der Europiischen Kommission genehmigt wird. Dieses
Genehmigungsverfahren ist noch nicht abgeschlossen.

Der am 1. Juli 2014 in Kraft getretene Koordinierungs-
rahmen der GRW ist im Internet verfiigbar unter

=] 7 [m]

http://bit.ly/Koordinierung GRW

Energieforschung fiir eine erfolgreiche
Energiewende

Bundeswirtschaftsminister Gabriel hat am 30. Juli 2014 im
Bundeskabinett den Bundesbericht Energieforschung 2014
vorgestellt. Dieser jahrlich durch das Bundesministerium
fur Wirtschaft und Energie veroffentlichte Bericht gibt Aus-
kunft iiber Aktivitaten und Projekte der Bundesregierung
auf dem Gebiet der Energieforschung.

Bundesminister Gabriel: ,,Die Energieforschung ist ein stra-
tegischer Schlissel fir eine erfolgreiche Umsetzung der
Energiewende. Mit der Blindelung der Energiepolitik in
einem Ressort liegt nun auch die Forschung fiir Energie-
effizienz und erneuerbare Energien in einer Hand, so dass
wir diese zwei zentralen Themen kiinftig noch enger zusam-
menfiithren konnen. Zudem wollen wir im 6. Energiefor-
schungsprogramm kiinftig besonders systemorientierte
Forschungsansitze, beispielsweise im Bereich zukunfts-
fahige Stromnetze, weiter in den Mittelpunkt riicken.

Der Bundesbericht Energieforschung, der erstmals auch
Informationen zum EU-Forschungsrahmenprogramm
sowie die Aufwendungen der Bundeslander fiir Forschung
und Entwicklung nichtnuklearer Energietechnologien
erfasst, verbessert die Transparenz bei 6ffentlichen Aufwen-
dungen. So hat die Bundesregierung 2013 fiir das Energie-
forschungsprogramm 809 Millionen Euro aufgebracht. Dies

Weitere Informationen und Einzelheiten zur GRW sind in
dem Artikel ,,Regionale Wirtschaftspolitik - Gesamtdeutscher
Ansatz zur Férderung von strukturschwachen Regionen

ab 1.]Juli 2014 in den Schlaglichtern zur Wirtschaftspolitik
05/2014 dargestellt:

[, [=]

http://bitly/MB5 2014

Kontakt: Bernd Heibel
Referat: Regionale Wirtschaftspolitik

entspricht einer Verdopplung innerhalb von sieben Jahren.
Einen wesentlichen Beitrag fiir eine erfolgreiche Energie-
wende haben 2012 auch die Bundeslander mit Aufwendun-
gen fiir die Energieforschung in Héhe von 252 Millionen
Euro geleistet.

Den Bundesbericht Energieforschung 2014 kénnen Sie hier
bestellen bzw. herunterladen:

[z =]

http://bitly/Bundesbericht Energieforschung

Kontakt: Dr. Hans-Christoph Wirth
Referat: Energieforschung Projektférderung


http://bit.ly/Koordinierung_GRW
http://bit.ly/MB5_2014
http://bit.ly/Bundesbericht_Energieforschung
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

September 2014

01.09. BIP 2. Quartal (tiefer gegliederte Ergebnisse)

03.09. BIP (EU) (2. Schitzung)

04.09. EZB-Leitzinsentscheid

10.09. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

12.09. Industrieproduktion (EU) Juli 2014

12./13.09. Eurogruppe und informeller ECOFIN in Mailand
15.09. Internationaler Warenverkehr (EU) Juli 2014

19.09. Leistungsbilanz (EU) Juli 2014

Ende September Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Oktober 2014

01.10. BIP (Euroraum und EU) 2. Quartal 2014 (3. Schatzung)
02.10. EZB-Leitzinsentscheid

06.10. Energierat (informell)

10.10. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

13./14.10. Eurogruppe und ECOFIN in Luxemburg

14.10. Industrieproduktion (EU) August 2014

16.10. Internationaler Warenverkehr (EU) August 2014

20.10. Leistungsbilanz (EU) August 2014

23./24.10. Tagung Europaischer Rat in Briissel

Ende Oktober Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
November 2014

06.11. EZB-Leitzinsentscheid

12.11. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

12.11. Industrieproduktion (EU) September 2014

14.11. BIP 3. Quartal 2014 (Schnellmeldung)

17.11. Internationaler Warenverkehr (EU) September 2014
19.11. Leistungsbilanz (EU) September 2014

Ende November

Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: die ,,Schlaglichter als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verfiigbar. Sie konnen ihn

Dartiiber hinaus kénnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitridge aus dlteren Ausgaben online gelesen

unter der nachstehenden Internet- werden:
Adresse bestellen: http:/www.bmwi.de/DE/Mediathek/
https://www.bmwi.de/DE/Service/ monatsbericht.html

abo-service.html


https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
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Grafik des Monats
Die Umsetzung von Binnenmarkt-Richtlinien nach Fristablauf ...

... wurde in Deutschland wesentlich beschleunigt. Die durchschnittliche Verzégerungsdauer ist im Vergleich zum Februar
2014 um mehr als drei Monate gesunken. Deutschland liegt mit einer durchschnittlichen Verzégerung von 7,3 Monaten dabei
knapp unter dem EU-Durchschnitt. Auch das vom Europiischen Rat beschlossene Ziel, die Anzahl der verfristeten Binnen-
markt-Richtlinien auf maximal ein Prozent aller Binnenmarkt-Richtlinien abzusenken, hat Deutschland im Juli 2014 erneut
erreicht. Zum Stichtag lag das deutsche Umsetzungsdefizit bei 0,8 Prozent.

Verzégerung bei der Umsetzung von Binnenmarkt-Richtlinien

Februar 2014

Juli 2014

Monate 0 2 4 6 8 10 12

. Deutschland . EU-Durchschnitt

Quelle: Binnenmarktanzeiger der Europaischen Kommission Februar und Juli 2014
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Uberblick tiber die wirtschaftliche Lage

P Nach dem starken ersten Quartal kam es zu einer
Abschwichung des BIPs im zweiten Quartal.

P Neben den Produktionsverschiebungen durch den
milden Winter trugen hierzu die schwache Entwick-
lung im Euroraum und die Verunsicherung durch
die geopolitischen Entwicklungen bei.

» Der Aufschwung der deutschen Wirtschaft wird
sich fortsetzen. Dies setzt allerdings voraus, dass
sich die geopolitischen Konflikte nicht entscheidend
verstdrken.

Die gesamtwirtschaftliche Leistung der deutschen Wirt-
schaft hat sich im zweiten Quartal leicht abgeschwicht.!
Das Bruttoinlandsprodukt ging gegentiber dem Vorquartal
preis-, kalender- und saisonbereinigt um 0,2 % zurtick.?
Dennoch expandierte das BIP im ersten Halbjahr insge-
samt, in dem sich die witterungsbedingten Produktionsver-
schiebungen weitgehend ausglichen, deutlich. Es erh6hte
sich preis-, kalender- und saisonbereinigt um 0,8 % gegen-
iber dem zweiten Halbjahr 2013. Eine Gegenreaktion auf
die witterungsbedingten Vorzieheffekte, die zum starken
Wachstum im ersten Quartal von 0,7 % beigetragen haben,
war allgemein erwartet worden. Die Friihjahrsbelebung fiel
aber sehr schwach aus. Nicht nur die wirtschaftliche Akti-
vitdt im Euroraum entfaltete sich zoégerlicher als erhofft.
Auch die geopolitischen Entwicklungen haben in den ver-
gangenen Monaten Spuren hinterlassen. Insbesondere der
Russland-Ukraine-Konflikt, aber auch die Entwicklungen
im Nahen Osten fithrten zur Verunsicherung von Markt-
teilnehmern und damit auch zur Zuriickhaltung bei unter-
nehmerischen Entscheidungen. Die Verunsicherungen
durften gegenwirtig schwerer wiegen als die unmittelba-
ren Auswirkungen der Sanktionsmafinahmen. Insgesamt
hat sich die Stimmung in der Wirtschaft splirbar einge-
tribt, die Bestellungen, die Produktion und die Umsétze in
der Industrie schwichten sich ab. Die Mehrheit der Unter-
nehmen zeigt sich trotz Stimmungseintriibbung aber sehr
zufrieden mit der aktuellen wirtschaftlichen Lage. Die bin-
nenwirtschaftlichen Auftriebskrifte haben nicht zuletzt
dank des stabilen Arbeitsmarktes weiterhin Substanz.
Die positive konjunkturelle Grundtendenz der deutschen

Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen Bundesbank.

Bw N R

Wirtschaft ist daher nach wie vor intakt. Die Risiken fiir
die weitere wirtschaftliche Entwicklung aus dem aufien-
wirtschaftlichen Umfeld haben sich aber fraglos erhoht.

Die Weltkonjunktur setzt ihren Kurs der allméhlichen
Belebung fort. Die schwache Entwicklung zu Jahresbeginn
scheint iberwunden. Sie war maflgeblich auf den vortber-
gehenden, witterungsbedingten Riickschlag der US-Wirt-
schaft zuriickzufiihren. Nun kommen die zyklischen Auf-
triebskréfte wieder stiarker zum Tragen. Sie werden in den
Industriestaaten weiterhin unterstiitzt durch die stark
akkommodierenden Geld- und weniger restriktiven Fiskal-
politiken. Die mafRgeblichen konjunkturellen Impulse
werden daher von den entwickelten Staaten, allen voran
den Vereinigten Staaten, erwartet. Allerdings verlauft die
Erholung des Euroraums nur sehr zoégerlich. Neben der
Bewiltigung struktureller Herausforderungen sorgt hier
der Russland-Ukraine-Konflikt fiir Verunsicherung. Die
Wachstumsdynamik in den Schwellenldndern bleibt vor-
erst ebenfalls gedampft. Vor diesem Hintergrund hat der
IWF Ende Juli seine Prognose des Welt-BIPs fiir das Jahr
2014 bei gestiegenen Abwirtsrisiken etwas auf 3,4 % nach
unten korrigiert. Ftr das Jahr 2015 geht er weiterhin von
einem Wachstum von 4,0% aus.

Der Aufienhandel diampfte im zweiten Quartal per saldo
das gesamtwirtschaftliche Wachstum. Die Importe wuch-
sen stirker als die Exporte. Die deutschen Ausfuhren an
Waren und Dienstleistungen erh6hten sich in jeweiligen
Preisen im Juni saisonbereinigt um 0,8 %° und im gesamten
zweiten Quartal um 0,5%.* Im laufenden Jahr waren vor
allem die Ausfuhren in die GUS-Staaten und nach Mittel-
und Stidamerika riickldufig. Die nominalen Einfuhren an
Waren und Dienstleistungen nahmen bei einem Anstieg im
Juni um 4,3 % im zweiten Quartal insgesamt um 1,1% zu.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe ist nach drei
Riickgidngen in Folge im Juni wieder leicht angestiegen
(+0,3%). Im zweiten Quartal insgesamt unterschritt die
Gesamterzeugung den Stand des Vorquartals um 1,5 %. Von
einer schwachen Friihjahrsbelebung war nach dem milden
Winter auszugehen. Dies zeigte sich vor allem im Bauge-
werbe, das im zweiten Quartal einen Riickgang der Erzeu-
gung um 5,8 % verzeichnete. Die Industrieproduktion
schwichte sich um 1,0 % ab. Auch wegen der geopolitisch

In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. August 2014 vorlagen.
Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes vom 14. August 2014. Die ausfiihrlichen Ergebnisse werden am 1. September 2014 veroffentlicht.

Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Veridnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie

nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Angaben.
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bedingten Verunsicherung gingen die Bestellungen in der
Industrie im Juni erneut spiirbar zurtick (-3,2 %), wobei die
aktuelle Entwicklung auch durch geringe Groflauftrige

gepriagt war. Im gesamten zweiten Quartal schwichte sich

die Nachfrage nach industriellen Erzeugnissen um 0,6 % ab.

Vor allem die Erwartungskomponente des ifo Geschafts-
klimas hat sich in den letzten Monaten eingetribt. Gleich-
wohl drfte sich, soweit die geopolitischen Konflikte nicht
zunehmen, die positive Grundtendenz im Produzierenden
Gewerbe fortsetzen. Dies wird unter anderem durch das
tiberdurchschnittliche Niveau der aktuellen Lagebeurtei-
lungen im ifo Konjunkturtest und durch den Anstieg des
Markit/BME-Einkaufsmanagerindex fir die Industrie im
Juli signalisiert.

Der private Konsum nahm im zweiten Quartal weiter zu.
Der Anstieg diirfte allerdings geringer ausgefallen sein als
im ersten Quartal, in dem die privaten Konsumausgaben
preisbereinigt kraftig um 0,7 % anstiegen. Hierflir spricht

die leichte Abschwichung der Umsétze im Einzelhandel
(ohne Kfz-Handel) im zweiten Quartal um 0,4 %. Das ifo
Geschiftsklima der Einzelhdndler und insbesondere die
Beurteilung der Geschiftslage blieben im zweiten Quartal
und auch im Juli freundlich. Die positive Einkommens-
und Beschiftigungsentwicklung sowie die stabilen Ver-
braucherpreise sorgen weiterhin fiir eine gehobene Kon-
sumlaune bei den Verbrauchern.

Der Arbeitsmarkt ist weiterhin stabil und eine Stiitze der
binnenwirtschaftlichen Entwicklung. Die Zahl der Arbeits-
losen stieg im Juli jahreszeitlich bedingt auf 2,871 Mio. Per-
sonen. Saisonbereinigt sank die Arbeitslosigkeit aber um
12.000 Personen. Die Zahl der sozialversicherungspflichtig
Beschiftigten nahm im Mai saisonbereinigt weiter um
20.000 und die Zahl der Erwerbstitigen im Juni um 16.000
Personen zu. Nach den Ursprungszahlen waren damit im
Mai 42,24 Mio. Personen im Inland erwerbstitig, 377.000
mehr als vor einem Jahr.

Konjunktur auf einen Blick*

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen

Bruttoinlandsprodukt (Quartale) (linke Skala)

=== Auftragseingang in der Industrie (linke Skala)

Quellen: StBA, BBk, ifo Institut
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ifo Geschaftserwartungen in der Gewerblichen Wirtschaft (rechte Skala)

* zentrierte gleitende 3-Monatsdurchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt, Veranderungen gegentiber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo




Reform des EEG
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Wichtiger Schritt fiir den Neustart der Energiewende

Am 1. August 2014 ist die Reform des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) in Kraft getreten. Die Reform durchbricht die
Kostendynamik der Energiewende, erhoht die Planbarkeit des Zubaus neuer Anlagen und schafft Bedingungen, um das
Wachstum der erneuerbaren Energien besser mit dem Energiesystem zu verkniipfen. Mit Blick auf das europdische Wett-
bewerbsrecht gewidhrleistet das EEG 2014 Rechtssicherheit fiir Anlagenbetreiber und energieintensive Unternehmen.
Damit werden die Grundsteine gelegt, um die Energiewende zum Erfolg zu fiihren.

Im Jahr 2000 trat das EEG in Kraft und regelte fortan den
Ausbau der erneuerbaren Energien im Stromsektor. Von
damals rund sechs Prozent ist der Anteil des ,,griinen
Stroms am Gesamtverbrauch auf inzwischen rund 25 Pro-
zent gestiegen. Dies ist eine grofie Erfolgsgeschichte, ohne
die der 2011 beschlossene Ausstieg aus der Atomenergie
und der Umbau zu einer nachhaltigen Energieversorgung
flir eine Industrienation wie Deutschland nicht denkbar
wiren. Ein weiterer Meilenstein auf dem Weg in eine sichere
und saubere Zukunft ist das EEG 2014. Elemente des beste-
henden Systems wie die fehlende Steuerung des Zubaus
und die feste Einspeisevergiitung, die angesichts des rasan-
ten Wachstums der erneuerbaren Energien nicht mehr
zeitgemaf sind, werden durch Ausbaukorridore, eine
Konzentration auf kostenglinstige Technologien, die ver-
pflichtende Direktvermarktung und ab 2017 durch ein

Ausschreibungssystem fiir die kostengiinstige Erreichung
von Ausbauzielen ersetzt.

Ausbaukorridore sichern einen planbaren
Umbau der Stromversorgung

Bislang sah das EEG, abgesehen von der Photovoltaik, keine
Steuerung des Zubaus neuer Anlagen vor. Fir eine erfolg-
reiche Markteinfiihrung und angesichts der bisherigen
Anteile an der Gesamtversorgung war dies auch der rich-
tige Ansatz. Nunmehr gilt es, das Energieversorgungssys-
tem fir hohe Anteile insbesondere der fluktuierenden
Energietrager Wind und Sonne fit zu machen. 2025 sollen
die erneuerbaren Energien bereits 40 bis 45 Prozent und
2035 sogar 55 bis 60 Prozent des Gesamtstromverbrauchs
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decken. Um dieses Ziel zu erreichen, muss ihr weiterer Aus-
bau mit anderen Elementen der Energiewende wie der
Reform des Strommarkts und dem Ausbau der Stromnetze
enger verzahnt werden. Diese Herausforderungen kénnen
umso effizienter bewaltigt werden, je planbarer und bere-
chenbarer der Zubau neuer Anlagen fiir Netzbetreiber,
Kraftwerksbesitzer und Stromlieferanten ist.

Das EEG 2014 schafft diese Planungsgrundlage, indem es
fir die zentralen Energietrager Wind an Land, Wind auf
See, Photovoltaik und Biomasse verbindliche Ausbaupfade
vorgibt. Jahrlich sollen je 2.500 Megawatt neue Windenergie-

anlagen an Land und Photovoltaikanlagen zugebaut werden.
Fiir den Ausbau der Windenergie auf See sind insgesamt
6.500 Megawatt bis 2020 vorgesehen. Die Biomasse wird auf
hochstens 100 Megawatt neue Leistung pro Jahr begrenzt.
Die Steuerung der Windenergie an Land, Photovoltaik und
Biomasse erfolgt durch ein System des ,atmenden Deckels*.
Werden mehr neue Anlagen gebaut als vorgesehen, sinken
automatisch die Fordersitze fiir weitere Anlagen. Bei der
Windenergie auf See gibt es einen festen Mengendeckel:
Netzanschliisse fiir neue Meeres-Windparks werden so
vergeben, dass 2020 insgesamt 6.500 Megawatt Leistung im
Wasser steht.

EE-Anteil in Prozent

Abbildung 1: Entwicklung der erneuerbaren Energien im Stromsektor bis heute und Zielkorridor bis 2025
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Abbildung 2: Jahrliche Degression in Abhdngigkeit der zugebauten Leistung
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Sinkende Kosten durch Konzentration auf
kostengiinstige Technologien

Die erfolgreiche Etablierung der erneuerbaren Energien

in der deutschen Stromlandschaft ging einher mit hohen
Kosten der Forderung. Die Stromverbraucher finanzieren
den Ausbau mit der EEG-Umlage in Hohe von derzeit
6,24 Cent/Kilowattstunde. Allein in den letzten drei Jahren
ist dieser Beitrag zur Energiewende um rund 2,65 Cent/
Kilowattstunde bzw. 73 Prozent gestiegen. Finanziert wird
damit eine durchschnittliche Férderung von 17 Cent je
produzierter Kilowattstunde. Um den langfristigen Erfolg
der Energiewende zu sichern, durchbricht das EEG 2014
diese Kostendynamik. Die Férderung neuer Anlagen wird
konsequent auf die kostengiinstigen Technologien Wind an
Land und Sonne konzentriert. Sie tragen mit jeweils 2.500
Megawatt den Hauptanteil des weiteren Ausbaus und
weisen mit 8,9 Cent/Kilowattstunde (Wind an Land) bzw.
10,5 Cent/Kilowattstunde (Photovoltaik) im Durchschnitt
die niedrigsten Kosten der Férderung auf. Der Zubau der
Biomasse, die mit Vergiitungssitzen von teilweise tiber

20 Cent/Kilowattstunde im Anlagenbestand hingegen ein
sehr teurer Energietréager ist, wird auf jahrlich 100 Megawatt
begrenzt. Zum Vergleich: In den vergangenen fiinf Jahren
wurden im Schnitt jahrlich rund 350 Megawatt zugebaut.
Die Kosten werden zusétzlich durch die Streichung von
bislang gewdhrten umfangreichen Boni fiir neue Anlagen -
etwa flr die Nutzung nachwachsender Rohstoffe - reduziert.

Verantwortung statt ,,produce and forget®

Die regenerativen Energien sind auf dem besten Weg, zur
Leittechnologie unserer Energieversorgung zu werden. Das
»alte“ EEG mit seinen garantierten Abnahmepreisen war
mafigeschneidert fiir die Markteinfiithrung der erneuerbaren
Energien als Nischentechnologie. Die Betreiber konnten
sich auf die Stromproduktion und -einspeisung beschrin-
ken, wihrend die Vermarktung und Verteilung des Stroms
von den Netzbetreibern iibernommen wurde. Fiir den
voranschreitenden Umstieg auf eine hauptsichlich auf
erneuerbaren Energien basierende Stromversorgung stellt
dies nicht zuletzt vor dem Hintergrund der europaweiten
Liberalisierung des Stromsektors keine tragfihige Grund-
lage dar. Deshalb fithrt das EEG 2014 die verpflichtende
Direktvermarktung ein: Die Betreiber neuer Windkraft-,
Solar-, Biomasse- und anderer Anlagen missen kiinftig
ihren Strom selbst am Markt verkaufen und erhalten dafiir
eine Marktpramie als Forderung. Die Marktpramie gleicht
die Differenz zwischen der Einspeisevergiitung und dem
durchschnittlichen Boérsenstrompreis aus. So sind jene Anla-
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genbetreiber am erfolgreichsten, die am besten auf die
Marktsignale reagieren. Ist der Strompreis an der Borse
stark negativ, setzt die Marktpramie effektiv Anreize, Anla-
gen abzuregeln. Der neu geschaffene Marktmechanismus
begrenzt insbesondere die Kosten der Foérderung und ist
auch ein wichtiges Signal an die Nachbarstaaten, die mit
wachsendem Anteil der erneuerbaren Energien in Deutsch-
land immer héufiger ungeplant zum Abnehmer nicht beno-
tigten Stroms werden. Die Einfithrung der verpflichtenden
Direktvermarktung erfolgt schrittweise und angepasst an
die Akteursstruktur der Anlagenbetreiber. Fiir alle Neuanla-
gen mit einer Leistung von mehr als 500 Kilowatt greift die
Regelung sofort. Ab dem 1. Januar 2016 wird die Grenze auf
100 Kilowatt abgesenkt. Kleinere Anlagen konnen auch
weiterhin die feste Einspeisevergiitung in Anspruch nehmen.

Umstellung des EEG auf Ausschreibungen fiir
ein kostengiinstiges Erreichen der Ausbauziele

Mit dem EEG 2014 wird der Weg zur Umstellung des seit
Inkrafttreten des EEG 2000 bestehenden Systems der admi-
nistrativen Festsetzung der Héhe der Férderung auf eine
wettbewerbliche Ermittlung durch Ausschreibungen berei-
tet. Spatestens 2017 soll die Hohe der Forderung der erneu-
erbaren Energien grundsitzlich {iber Ausschreibungen
ermittelt werden. Dabei gibt das EEG 2014 vor, dass die
bestehende Akteursvielfalt als Erfolgsgarant des EEG erhal-
ten bleiben soll.
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Im geltenden Fordersystem des EEG wird die Hohe der For-
derung fiir jede einzelne Technologie staatlich bestimmt,
um damit eine hohe Planungs- und Investitionssicherheit
flir potenzielle Investoren zu schaffen. Hierbei steht der
Staat jedoch vor dem Problem, dass die tatsdchlichen Strom-
erzeugungskosten der Anlagen nicht bekannt sind und er
sich auf Erfahrungen und Prognosen stiitzen muss, die von
der tatsichlichen Entwicklung abweichen kénnen. Dies
war in der Vergangenheit etwa bei der zeitweise massiv
uberforderten Photovoltaik der Fall, die noch heute die
EEG-Umlage belastet. Die wettbewerbliche Ermittlung der
Hohe der Forderung durch Ausschreibungen bietet dage-
gen die Chance, dass Anlagenbetreiber nur so viel an For-
derung erhalten, wie sie fiir einen wirtschaftlichen Betrieb
ihrer Anlage bendtigen. Voraussetzung, um diesen Kosten-
vorteil in der Praxis zu realisieren, ist ein ausreichender
Wettbewerb in dem jeweiligen Bereich der erneuerbaren
Energien. Mafigebliche Einflussfaktoren sind dabei die
Marktstruktur bei der jeweiligen Technologie sowie die
ausreichende Verfiigbarkeit von Flachen. Dariiber hinaus
kann das Ziel, die Kosteneffizienz zu steigern, nur erreicht
werden, wenn das Ausschreibungsdesign so ausgestaltet
wird, dass die Finanzierungs- und Bieterrisiken niedrig
bleiben.

Um erste Erfahrungen mit dem neuen Ausschreibungssys-
tem zu sammeln, wird zunichst eine Pilotausschreibung
im Bereich der Férderung von Photovoltaik-Freiflichen-
anlagen 2015 und 2016 stattfinden. Das EEG 2014 enthilt
hierfiir eine entsprechende Verordnungserméchtigung.

Die Verordnung soll noch dieses Jahr erarbeitet werden, so
dass die ersten Ausschreibungsrunden bereits im 1. Halbjahr
2015 von der Bundesnetzagentur durchgefiihrt werden
konnen. Die Bewertung der Ergebnisse wird in die fiir 2016
geplante Novellierung des EEG einflieflen, mit der die
Forderung weiterer Technologien auf Ausschreibungs-
verfahren umgestellt wird.

Verteilung der Kosten auf mehr Schultern

Die entscheidende Stellschraube fiir die weitere Finanzie-
rung des Ausbaus der erneuerbaren Energien und seine
Akzeptanz ist die Verteilung der Forderkosten. Die Energie-
wende ist eine gesamtgesellschaftliche Aufgabe. Je mehr
Schultern die EEG-Umlage tragen, desto geringer ist die
Belastung des Einzelnen. Deshalb ist es richtig, mit dem
EEG 2014 die Lasten moglichst breit zu verteilen. Dieser
Grundsatz spiegelt sich zum einen in der neuen Besonde-
ren Ausgleichsregelung wider, die zugleich berticksichtigt,
dass die internationale Wettbewerbsfahigkeit der strom-
intensiven Industrie nicht gefihrdet werden soll. Zum
anderen wird mit der Neuregelung zur Eigenversorgung
die in letzter Zeit verstarkt zu beobachtende , Flucht aus
der EEG-Umlage” effektiv begrenzt und so eine breite
Finanzierungsbasis flir den weiteren Ausbau der erneuer-
baren Energien sichergestellt.

Die Besondere Ausgleichsregelung wird im Einklang mit
den Vorgaben der europdischen Umweltschutz- und Ener-



giebeihilfeleitlinien so fortentwickelt, dass treffsicherer als
bislang nur jene Unternehmen begiinstigt werden, die in
Anbetracht ihrer Stromkosten- und Handelsintensitit bei
voller Umlagepflicht einem Risiko fiir ihre internationale
Wettbewerbssituation ausgesetzt wiren. Bei diesen Unter-
nehmen ist die Begrenzung der EEG-Umlage notwendig,
um Arbeitsplitze und Wertschépfung in Deutschland zu
erhalten. Kiinftig miissen die betroffenen Unternehmen
nachweisen, dass sie einer ganz bestimmten strom- oder
handelsintensiven Branche angehéren. Diese Branchen
sind in den Umweltschutz- und Energiebeihilfeleitlinien
aufgelistet und wurden 1:1 in das EEG 2014 ibernommen.

In Abhéngigkeit der Branchenzugehorigkeit muss ein
Unternehmen einen bestimmten Anteil der Stromkosten
an seiner Bruttowertschopfung nachweisen. Um in den
Genuss der Begilinstigung zu kommen, miissen zudem alle
Unternehmen ein Energie- oder Umweltmanagementsys-
tem oder ein alternatives System zur Verbesserung der
Energieeffizienz betreiben. Liegen alle Voraussetzungen vor,
wird die EEG-Umlage auf 15 Prozent (derzeit ca. 0,94 Cent/
Kilowattstunde) begrenzt, wobei jedes Unternehmen fiir
die erste verbrauchte Gigawattstunde die volle Umlage
zahlen muss. Der zu zahlende Betrag wird von zwei Seiten
~gedeckelt” Einerseits darf er einen bestimmten Anteil der
Bruttowertschépfung des Unternehmens nicht {iberschrei-
ten. Andererseits gilt eine Mindestumlage von 0,05 Cent/
Kilowattstunde fiir Unternehmen der Nichteisenmetall-
branche wie beispielsweise Kupfer- und Aluminiumhiitten

und 0,1 Cent/Kilowattstunde fiir alle ibrigen Unternehmen.

Die Mindestumlage stellt sicher, dass jedes Unternehmen
einen angemessenen Mindestbeitrag zur Finanzierung der
EEG-Umlage leistet. Damit ist die reformierte Besondere
Ausgleichsregelung ein tragfihiges Gertist, um die Kosten
des Ausbaus der erneuerbaren Energien angemessen
zwischen energieintensiver Industrie auf der einen und
Gewerbe, Handwerk, Dienstleistungsunternehmen sowie
den privaten Haushalten auf der anderen Seite zu verteilen
und dabei Arbeitspldtze und Wertschopfung in Deutsch-
land zu sichern.

Die Beteiligung der Eigenversorgung an der EEG-Umlage
ist der zweite wesentliche Bestandteil beim Thema Vertei-
lungsgerechtigkeit. Bis zum Inkrafttreten des EEG 2014
musste keine EEG-Umlage zahlen, wer eine Erzeugungs-
anlage betrieb und den darin erzeugten Strom selbst ver-
brauchte. Hatte dieser sogenannte Selbstverbrauch zum
Inkrafttreten des EEG im Jahr 2000 noch eine zu vernach-
lassigende Bedeutung fiir die Verteilung der Kosten der
Forderung, nimmt das Privileg im Jahr 2014 ein Volumen
von etwa zwei Milliarden Euro ein. Gemeinsam mit weite-
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ren Befreiungen bei Stromsteuer, Konzessionsabgaben und
Netzentgelten spart die Eigenstromerzeugung im Gewerbe
zwischen zehn und 15 Cent/Kilowattstunde gegentiiber
dem Fremdbezug. Dieser enorme Anreiz ist sowohl im Hin-
blick auf die Finanzierungsgerechtigkeit der Energiewende
als auch unter gesamtwirtschaftlichen Gesichtspunkten
auf Dauer nicht tragbar. Es ist daher ein wichtiger Schritt,
mit dem EEG 2014 neue Eigenversorgungsanlagen an der
EEG-Umlage zu beteiligen. Unter Gerechtigkeitsgesichts-
punkten gilt dies auch fiir die erneuerbaren Energien: Wer
heute eine Photovoltaikanlage kauft und giinstig selbst
erzeugten Strom verbraucht, profitiert von den massiven
Preissenkungen der Anlagen in den letzten Jahren, wobei
die zu Beginn noch sehr hohen Kosten der Férderung nach
wie vor tiber die EEG-Umlage finanziert werden mussen.
Die Betreiber neuer Eigenversorgungsanlagen sollen daher
nicht vollstdndig aus der noch nicht abgeschlossenen
Finanzierung dieser ,Lernkurve“ entlassen werden. Daher
sieht die im parlamentarischen Verfahren noch einmal
wesentlich verdnderte Regelung vor, dass die Eigenversor-
gung aus neuen Anlagen, die mit erneuerbaren Energien
oder in hocheffizienter Kraft-Wiarme-Kopplung (KWK)
betrieben werden, beteiligt wird. In einem gleitenden Ein-
stieg sind fiir 2014 und 2015 30 Prozent, 2016 35 Prozent
und ab 2017 40 Prozent Beteiligung an der EEG-Umlage
vorgesehen. Nicht in hocheffizienter KWK betriebene neue
konventionelle Anlagen werden von Beginn an mit der vol-
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len EEG-Umlage belastet. Bestandsanlagen sowie Kleinan-
lagen mit hochstens zehn Kilowatt installierter Leistung und
hochstens zehn Megawattstunden selbst verbrauchtem Strom
pro Jahr bleiben weiterhin befreit. Letzteres ist gerade unter
Kostengesichtspunkten sinnvoll, da hier der administrative
Aufwand fiir die Erhebung der EEG-Umlage in keinem
adidquaten Verhiltnis zu den Einnahmen fiir das EEG-
Konto steht. Um schneller auf mogliche negative Auswir-
kungen der Neuregelung auf die Wirtschaftlichkeit von
KWK-Anlagen reagieren zu konnen, wurde im parlamen-
tarischen Verfahren das KWK-Gesetz um eine Verord-
nungsermachtigung zur Anpassung der KWK-Zuschlage
ergianzt. Ebenfalls mit Blick auf einen wirtschaftlichen
Anlagenbetrieb wurden die Fordersétze fiir die kiinftig

von der EEG-Umlage erfassten Photovoltaikanlagen mit
einer installierten Leistung tiber zehn Kilowatt leicht erhoht.

Damit ist die Regelung zur Eigenversorgung im EEG 2014
insgesamt ein ausgewogenes Paket, das die fehlgehende
massive indirekte Uberférderung abbaut und wirksam ver-
hindert, dass die Finanzierungsgrundlage der EEG-Umlage
weiter schrumpft, zugleich aber den wirtschaftlichen
Betrieb neuer Eigenerzeugungsanlagen grundsatzlich
ermoglicht.

Das EEG 2014 im europadischen Kontext

Die Reform des EEG wies von Beginn an eine europiische
Dimension auf. Im Dezember 2013 leitete die Européische
Kommission ein beihilferechtliches Priifverfahren zum
Fordersystem und zur Begrenzung der EEG-Umlage fiir
stromintensive Unternehmen nach dem EEG 2012 ein.
Die Kommission vertritt die Auffassung, dass das deutsche
Fordersystem sowie die Besondere Ausgleichsregelung
staatliche Beihilfen im Sinne des Europiischen Wettbe-
werbsrechts sind und deshalb insbesondere die Anforderun-
gen der neuen Umweltschutz- und Energiebeihilfeleitlinien

2014 -2020 anzuwenden sind. Zwar ist die Bundesregierung
in Anlehnung an die bisherige Rechtsprechung des Européa-
ischen Gerichtshofs nach wie vor der Auffassung, dass das
EEG keine staatliche Beihilfe darstellt, da die Férderung
ausschliefilich iiber private Mittel erfolgt und der Staat auf
die Einnahmen- und Ausgabenkreisldufe keinen Einfluss
hat. Um Rechts- und Investitionssicherheit fiir die Erneuer-
baren-Branche und die stromintensive Industrie zu schaf-
fen, war es gleichwohl notwendig und folgerichtig, die
EEG-Reform gegeniiber der Generaldirektion Wettbewerb
der EU-Kommission zu notifizieren und friihzeitig in den
Dialog einzutreten. Nur so konnte das Ziel erreicht werden,
flir die betroffenen Akteure rechtzeitig Klarheit tiber die
Vereinbarkeit des neuen Rechtsrahmens mit dem europii-
schen Beihilferecht zu schaffen. Am 23. Juli 2014 wurde
dieser fiir den weiteren Erfolg der Energiewende zentrale
Meilenstein erreicht. Wettbewerbskommissar Joaquin
Almunia genehmigte das EEG 2014 aus beihilferechtlicher
Sicht fiir die Zeit bis zur geplanten Umstellung auf ein Aus-
schreibungssystem sowie die Besondere Ausgleichsregelung
fiir zehn Jahre. Damit steht fest, dass das Fordersystem
sowie die Regelungen zur Begrenzung der EEG-Umlage mit
dem Beihilferechtsrahmen vereinbar sind.

Die weitreichendsten Anderungen im Zusammenhang mit
den neuen Leitlinien finden sich im bereits angesproche-
nen Bereich der Besonderen Ausgleichsregelung. Die neue
Systematik soll gewéhrleisten, dass die Begrenzung der
Kosten der Férderung passgenau nur fir die Unternehmen
gewdhrt wird, die ansonsten einem Risiko fiir ihre interna-
tionale Wettbewerbssituation ausgesetzt wiren.

Dartiber hinaus wird das EEG stédrker in den europiischen
Kontext eingebettet. So konnen in den ab 2015 durchzu-
fihrenden Ausschreibungen fiir Photovoltaik-Freiflichen-
anlagen auch Anlagen im europédischen Ausland den
Zuschlag erhalten. Dabei muss sichergestellt sein, dass der
dort produzierte Strom eine Wirkung auf das deutsche
Netz oder den Strommarkt hat, die mit einer Stromproduk-
tion im Bundesgebiet vergleichbar ist. Die Zusammenarbeit
mit dem betreffenden Staat ist ferner in einem volkerrecht-
lichen Vertrag zu regeln, der die Kosten und Nutzen zwi-
schen den Staaten angemessen verteilt und das Prinzip der
Gegenseitigkeit wahrt. Mit diesen und weiteren Vorgaben
wird gewihrleistet, dass die Offnung des EEG fiir Freiflichen-
anlagen im europaischen Ausland fiir beide Seiten von
Nutzen ist und sie einen Beitrag zur Energiewende leistet.
Unter dieser Pramisse steht auch die im EEG 2014 ange-
legte weitere Offnung des Fordersystems bei der ab 2017
greifenden Ausweitung der Ausschreibungen auf weitere
Technologien. Hierzu gibt das EEG 2014 vor, dass mindes-
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Abbildung 3: Die Eckpfeiler der EEG-Reform auf einen Blick

Verlasslicher Ausbaukorrior:

Das reformierte EEG definiert
ambitionierte Ausbauziele
zum Anteil der erneuerbaren
Energien am Bruttostromver-
brauch:

P 40 bis 45 % bis 2025

P 55 bis 60 % bis 2035

P mindestens 80 % bis 2050

Diese Ziele werden mit
verbindlichen Ausbaupfaden fir
die wichtigsten Technologien
unterlegt. Der Ausbau wird
damit planbarer und berechen-
barer, um die erneuerbaren
Energien besser mit den anderen
Bausteinen der Energieversor-
gung zu verzahnen.

Kosteneffizienz:

Die Foérderung wird auf die
kostengtinstigen Technologien
Wind und Solar konzentriert.
Der Zubau der Biomasse wird
eingeschrankt, da die Technolo-
gie teuer ist und nur geringe
Kostensenkungspotenziale
aufweist. Uberférderungen und
Boni baut die EEG-Reform

konsequent ab.

Marktintegration:

Das neue EEG fiihrt die Anlagen-
betreiber weiter an den Markt
heran. Statt ,produce and forget*
sind nun Direktvermarktung und
Nachfrageorientierung das Leit-
bild. Strom aus neuen Anlagen
(Uber 500 kW bis 2016 und (iber
100 kW ab 2016) muss kiinftig
selbst vermarktet werden, um
eine Forderung zu erhalten. Ab
2017 wird zudem die Férderung
wettbewerblich tiber Ausschrei-
bungen bestimmt, um die
kostenglinstigsten Projekte der
jeweiligen Technologie zu
realisieren. Pilotausschreibungen
fur Photovoltaik-Freiflachen-
anlagen stellen ab 2015 sicher,
dass die notwendigen Erfahrun-
gen mit diesem neuen Instru-

Verteilung der Kosten:

Die Kosten des Ausbaus der
erneuerbaren Energien werden
breiter verteilt, so dass alle
angemessen an der Finanzierung
beteiligt werden. Energieinten-
sive Unternehmen werden bei
der EEG-Umlage nur noch dann
begiinstigt, wenn sie ansonsten
einem Risiko fir ihre internatio-
nale Wettbewerbssituation aus-
gesetzt waren und dies erfor-
derlich ist, damit Wohlstand
und Arbeitsplatze hierzulande
nicht gefahrdet werden. Wer
seinen Strom als Eigenversorger
selbst produziert, wird kinftig
ebenfalls angemessen an der
EEG-Umlage beteiligt. Dabei
gilt Bestandsschutz fiir beste-
hende Eigenversorgungsanlagen.

Quelle: BMWi

ment gesammelt werden.

tens finf Prozent der jahrlichen installierten Leistung
europaweit ausgeschrieben werden.

Die nichsten Schritte

Das EEG 2014 stellt die Forderung der erneuerbaren Ener-
gien auf ein neues Fundament. Dieses wird sich mit Blick
auf die Herausforderungen der Energiewende national
und auf europiischer Ebene als tragfahig und zukunftsfest
erweisen. Auch wenn es damit ein echtes und grundlegen-
des Reformgesetz ist, schliefit es die Entwicklung nicht

ab, sondern legt den néchsten grofien Schritt selbst an.

Ab 2017 soll die Férderung der erneuerbaren Energien
im Stromsektor auf Ausschreibungen umgestellt werden.
Zur Umsetzung wird es 2016 eine weitere Novellierung
des EEG geben.

Auch in den anderen Handlungsfeldern der Energiewende
wird das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie
ebenso konsequent die nichsten Schritte einleiten. Welche
Mafinahmen notwendig sind, um angesichts steigender
Mengen fluktuierender erneuerbarer Energien die Versor-
gungssicherheit durch den Strommarkt dauerhaft zu
gewdhrleisten, wird derzeit mit einem ,,Griinbuch*” vorbe-
reitet. Dieses wird in einem transparenten Konsultations-
prozess mit allen relevanten Akteuren diskutiert. Thm folgt
ein ,Weiffbuch“ mit konkreten Vorschligen, die dann

gesetzgeberisch umgesetzt werden. Bei den Verteilernetzen
wird derzeit der Um- und Ausbaubedarf im Hinblick auf
die Anforderungen der Energiewende ermittelt. Die regula-
torischen Bedingungen hierfiir sollen durch die Weiterent-
wicklung der Anreizregulierungsverordnung investitions-
freundlicher gestaltet werden. Auflerhalb des Stromsektors
wird die Energieeffizienz als zweite Sdule der Energiewende
mit einem Nationalen Aktionsplan gestarkt und ausgebaut.
Im Gebdudebereich wird eine ganzheitliche Gebidudestrate-
gie flir 2015 vorbereitet, die den Strom-, Warme- und Effi-
zienzbereich integriert. Damit sind nur einige der zentralen
Vorhaben der Energiewende im Rahmen der ,,10-Punkte-
Energie-Agenda“ des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie angesprochen, die den Fahrplan fir die kommende
Phase der Energiewende vorgibt und die einzelnen Hand-
lungsfelder inhaltlich und zeitlich miteinander verzahnt.

Mehr zur EEG-Reform unter
[=] 35 =]
[=]

http://bit.ly/EEG-Reform

Kontakt: Hanna Schumacher und Jens Lukas
Referat: Ubergreifendes Energierecht, Erneuerbare-
Energien-Gesetz


http://bit.ly/EEG-Reform
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Wettbewerb in der privaten Krankenversicherung
Bessere Wechselmoglichkeiten ohne Nebenwirkungen

Der Wettbewerb in der privaten Krankenversicherung ist bislang beschrankt. Die Reform der privaten Krankenversicherung
im Jahr 2009 hat die Wechselmaglichkeiten der Versicherten verbessert, konnte aber langfristig den versicherungsmagigen
Ausgleich gefihrden. Eine Losung, die Wettbewerb ohne Nebenwirkungen erméglicht, wire die Ubertragung von risiko-

gerechten Betrigen. Damit konnte der Wettbewerb bei den privaten Krankenversicherungen gestarkt werden — zum Wohle
der Versicherten.

Eingeschriankte Wechselmaglichkeiten

Bis zum Jahr 2009 war ein Anbieterwechsel fiir die in einer
privaten Krankenversicherung (PKV) Versicherten sehr
kostspielig. Insbesondere fiir dltere Menschen oder Perso-
nen mit kostenintensiven Erkrankungen hitte ein Wechsel
deutlich hohere Pramien bedeutet. Mit der Gesundheits-
reform im Jahr 2009 wurde eine Verbesserung der Wechsel-
moglichkeiten fiir privat Krankenversicherte erreicht, da
die Versicherten nunmehr einen Teil ihrer Alterungsriick-
stellungen bei einem Anbieterwechsel in ein anderes
Unternehmen mitnehmen kénnen. Dennoch bleiben
solche Wechsel schwierig.

Der Grund fiir die eingeschrankten Wechselmoglichkeiten
liegt darin, dass die Pridmien in der privaten Krankenversi-
cherung als lebenslang konstante Betrdge berechnet werden.

Dieser Kalkulation liegt die - fiktive - Annahme zugrunde,
dass die durchschnittlichen Gesundheitsausgaben der ein-
zelnen Altersklassen konstant bleiben. Beispielsweise wird
unterstellt, dass ein heute 30-Jahriger in 30 Jahren im Durch-
schnitt die gleichen Gesundheitsausgaben verursachen wird
wie ein heute 60-Jahriger.

Auf Grundlage der durchschnittlichen Ausgaben der élteren
Jahrgiange wird die Pramie eines neu in die Versicherung ein-
tretenden Versicherten berechnet. Dadurch sind die Primien
in jungen Jahren hoher als die durchschnittlichen Ausgaben
und aus dieser Differenz werden die sogenannten Alterungs-
ruckstellungen gebildet. In héherem Alter, wenn die Pramien
niedriger sind als die durchschnittlichen Ausgaben, werden
diese Alterungsriickstellungen dann schrittweise wieder auf-
gelost.



Tatsichlich bleiben die Primien allerdings nicht das gesamte
Leben konstant, sondern steigen mit zunehmendem Alter
an. Das liegt daran, dass die Annahme von im Zeitablauf
konstanten Ausgaben in den einzelnen Altersklassen in der
Realitit nicht zutrifft - die heute 30-Jahrigen kénnten in
30 Jahren z.B. infolge neuer Behandlungsmethoden wahr-
scheinlich deutlich héhere durchschnittliche Gesundheits-
ausgaben verursachen als die heute 60-Jihrigen. Dennoch
gilt das Prinzip, dass die Primie zunéchst hoher ist als die
erwarteten Ausgaben und in hoherem Alter niedriger als
die durchschnittlichen Ausgaben.

Diese Art der Pramienkalkulation ist den Krankenversiche-
rungen vorgeschrieben. Sie hat zwei Vorteile:

1. Der Anstieg der Praimien mit zunehmendem Alter
wird geddmpft (,Rentenversicherung in der Kranken-
versicherung®).

2. Sie ermoglicht den versicherungsméfigen Ausgleich
zwischen Personen mit hohen gesundheitlichen Risiken
und solchen, deren Risiko niedrig bleibt. Dieser Aus-
gleich ist der eigentliche Sinn einer Risikoversicherung.

Entspriache die Pramie den durchschnittlichen Ausgaben
der jeweiligen Altersklasse, so hitten die Versicherten mit
unterdurchschnittlichem Risiko einen Anreiz, die Versiche-
rung zu verlassen, da die Pramien fir sie zu hoch kalkuliert
wairen - ihre erwarteten Ausgaben liegen ja unter dem
Durchschnitt. Bei der lebenslang konstant kalkulierten Pra-
mie ist dies nicht der Fall, da die Primien im hoheren Alter
durch Abbau der Alterungsriickstellungen niedriger gehal-
ten werden. Selbst wenn die niedrigen Risiken spéter die
Versicherung verlassen, so hitte dies keinen Nachteil fiir
die héheren Risiken, wenn die Alterungsriickstellungen
zuriickbleiben und damit die Ausgaben finanziert werden
konnen. Der spéter erforderliche Risikoausgleich wird

also durch die Bildung von Alterungsriickstellungen vor-
finanziert.

So wichtig die Bildung von Alterungsriickstellungen und
ihr Verbleib bei der urspriinglichen Versicherung fiir den
Risikoausgleich sind, so schadlich ist dieses Arrangement fiir
den Wettbewerb. Maximal in den ersten fiinf Jahren nach
Eintritt in eine private Krankenversicherung und nur, wenn
keine relevanten Erkrankungen auftreten, ist ein Wechsel
des Versicherungsanbieters ohne grofiere finanzielle Ver-
luste moglich. Der Wettbewerb beschrinkt sich damit fak-
tisch auf Neuabschliisse, obwohl die Beziehung zwischen
Versicherungsnehmer und Krankenversicherungsunter-
nehmen 70 Jahre und ldnger andauern kann. Hat der Versi-
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cherte beim Eintritt in die Versicherung eine fiir ihn
ungiinstige Entscheidung getroffen oder verschlechtern
sich die Leistungen des Versicherungsunternehmens im
Zeitablauf, so findet er praktisch keine addquate Ausweich-
moglichkeit, da er bei einem Wechsel eine deutlich héhere
Pramie zahlen misste.

Die Anreize flr die Versicherer, die Qualitat der Versorgung
flr altere Versicherte zu steigern, sind entsprechend gering.
Vor diesem Hintergrund ist es nachvollziehbar, dass die pri-
vaten Krankenversicherer — im Gegensatz zur gesetzlichen
Krankenversicherung (GKV) - vom Gesetzgeber kaum Mog-
lichkeiten erhalten haben, die Gesundheitsversorgung z.B.
uber Selektivvertrdge mit bestimmten Leistungserbringern
zu gestalten. Wiirden sie tiber diese Moglichkeiten verfiigen,
so kdonnten sie zumindest theoretisch die eingeschriankten
Wechselmoglichkeiten der Versicherten ausnutzen und die
Qualitat der Versorgung vermindern. Die beschrankten
Moglichkeiten zur Steuerung der Versorgung fiithren aber
auch dazu, dass die private Assekuranz die Kostenentwick-
lung nur begrenzt beeinflussen kann und damit kaum Spiel-
rdume zur Ddmpfung der Primienentwicklung bestehen.
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Ubertragung risikounabhingiger Betrige ist
keine Losung

Auf den ersten Blick liegt es nahe, einem Versicherten bei
einem Anbieterwechsel dessen durchschnittliche alters-
spezifische Rickstellung ,,mitzugeben®. Dadurch entstiin-
den aber neue Probleme: Dieser durchschnittliche, vom
individuellen Risiko unabhingige Betrag, wire ,zu hoch”
fiir Personen mit niedrigem Krankheitskostenrisiko. Sie
koénnten bei einer vergleichbaren Versicherung bei Mitgabe
eines solchen Betrages eine niedrigere Primie erhalten als
zuvor. Fiir Versicherte mit hohem Risiko wire dieser Betrag
hingegen ,,zu niedrig” Sie konnten auch bei Mitgabe der
durchschnittlichen Alterungsriickstellung nicht ohne Nach-
teile wechseln, da die aufnehmende Versicherung eine
hohere Pramie verlangen wiirde. Der Betrag wire nur fur
Versicherte mit exakt durchschnittlichem Risiko zutreffend.
In einer solchen Situation wiirden Personen mit niedrigen
Risiken unter Mitnahme zu hoher Betrige den Anbieter
wechseln, diejenigen mit hoheren Risiken wiirden beim bis-
herigen Versicherer verbleiben. Dort miissten sie allerdings
mit stark steigenden Pradmien rechnen, da die von den
niedrigen Risiken gebildeten Alterungsriickstellungen nicht
mehr zur Deckung der Ausgaben zur Verfiigung stiinden.

In der Folge hitten dann von den verbliebenen Versicher-
ten diejenigen mit den néchstniedrigsten Risiken ebenfalls
einen Anreiz zu wechseln usw. Dieser Prozess wird biswei-
len auch als ,,Todesspirale“ bezeichnet. Im Ergebnis kdme
es zu einer Entmischung der Risiken, und die eigentliche

Funktion der Versicherung - der Risikoausgleich - wiirde
zerstort.

Durchschnittliche Alterungsriickstellungen werden in der
PKV gegenwirtig nicht tibertragen. Seit der Gesundheits-
reform im Jahr 2009 wird aber in neu abgeschlossenen
Vertrigen der sogenannte Ubertragungswert bei einem
Wechsel des Unternehmens mitgegeben. Dieser Ubertra-
gungswert entspricht der durchschnittlichen Alterungs-
rickstellung der jeweiligen Altersklasse im Basistarif. Der
Basistarif muss von jedem privaten Krankenversicherungs-
unternehmen angeboten werden. Er deckt in etwa die Leis-
tungen der gesetzlichen Krankenversicherung ab und darf
maximal so viel kosten wie der Hochstbeitrag in der GKV.
Versicherte mit mittlerem und eher niedrigem Einkommen
zahlen oft deutlich mehr, als sie in der GKV fiir vergleich-
bare Leistungen zahlen miissten.

Bei Versicherungsvertriagen mit sehr umfangreichen Leis-
tungen dirfte es daher selbst fiir Personen mit niedrigem
Risiko nicht attraktiv sein, unter Mitgabe dieses Ubertra-
gungswertes zu einem anderen Versicherer zu wechseln.

Anders ist die Situation in Tarifen mit Leistungen, die nicht
weit liber denen der gesetzlichen Krankenversicherung
liegen. Mit dem Ubertragungswert kann es fiir Versicherte
mit niedrigem Krankheitskostenrisiko interessant sein, zu
einem anderen Unternehmen zu wechseln. Die verbleiben-
den Versicherten mit hoheren Risiken miissen dann hohere
Pramien zahlen.



Dieser Prozess der Entmischung von Risiken ist momentan
noch nicht in erheblichem Umfang nachweisbar, da es eine
gewisse Zeit dauert, bis sich die Personen mit niedrigen
Risiken ihrer Wechselmoglichkeiten bewusst werden und
sich eine mogliche Verschlechterung des Risikopools auf
die Pramien auswirkt. Benachteiligt konnten in Zukunft
insbesondere Selbststindige und Beamte mit chronischen
Erkrankungen und eher geringem Einkommen sein, die
sich fiir weniger umfangreiche Versicherungstarife ent-
schieden haben.

Auch die Altvertrige, in denen keine Ubertragung vorge-
sehen ist, sind nicht vollstdndig vor der Entmischung von
Risiken geschiitzt. Versicherte kdnnen jederzeit in den
Basistarif ihres Unternehmens wechseln und von dort
unter Mitnahme des Ubertragungswertes in den Basistarif
eines anderen Unternehmens - und dort wiederum einen
anderen Tarif der aufnehmenden Versicherung wihlen.

Ubertragung individuell risikogerechter
Betrage als Alternative

Eine Entmischung der Risiken kann vermieden werden,
wenn den wechselnden Versicherten ein Betrag mitgegeben
wird, der ihrem individuellen Risiko entspricht. Niedrigen
Risiken wiirde also eine niedrigere Alterungsriickstellung
und hohen Risiken eine hohe Alterungsriickstellung mit-
gegeben. Theoretisch exakt wire es, wenn die abgebende
Versicherung dem Wechsler den Barwert der erwarteten
Gesundheitsausgaben abziiglich des Barwertes der zukiinf-
tig erwarteten Primieneinnahmen mitgeben wiirde. Das
ist der Betrag, den der Versicherte die Versicherung ,unter
dem Strich“ noch kosten wird, wenn er nicht wechselt.
Erwartet die Versicherung beispielsweise, dass ein Versi-
cherter sie bis zum Ende seines Lebens noch 100 Geld-
einheiten kosten wird und er noch 70 Geldeinheiten an
Pramien zahlen wird, so kénnte sie ihm einen Betrag von
30 Geldeinheiten mitgeben. In der Summe miissen die den
einzelnen Versicherten zugeordneten Betriage der Summe
der bis dahin angehéuften Pramieniiberschiisse entspre-
chen, damit die Versicherung ihre Kosten decken kann.

Eine vergleichbare Versicherung kdnnte unter Mitgabe
dieses Betrags und bei dhnlicher Risikoeinschitzung dem
Wechsler die gleiche Pramie anbieten wie die abgebende
Versicherung. Fiir die abgebende Versicherung ergébe sich,
unabhingig davon, ob ein Versicherter mit hohem oder
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niedrigem Risiko wechselt, kein Nachteil, da der mitgege-
bene risikogerechte Betrag den Risikounterschieden Rech-
nung tragt.

Es ist aus theoretischer Sicht unbestritten, dass die Uber-
tragung risikogerechter Alterungsriickstellungen einen
umfassenden Wettbewerb in der PKV erméglichen wiirde,
ohne den Risikoausgleich zu gefihrden. Kritiker dieses
Konzepts bezweifeln aber seine praktische Umsetzbarkeit.

Ein hiufig vorgebrachtes Argument gegen den dargestellten
Ansatz ist, dass abgebende Versicherer einen Anreiz haben,
die Mitgabe fiir potenzielle Wechsler zu niedrig anzusetzen.
Dies ist sicherlich zutreffend, sofern keine weiteren Maf3-
nahmen ergriffen werden. Inzwischen liegen aber verschie-
dene Vorschlige vor, wie dieses Problem gel6st werden
kann. Der prominenteste Vorschlag ist die Summenregel
(vgl. z.B. Eekhoff et al., 2008%). Sie besagt, dass die Summe
aller den Versicherten zugewiesenen individuell risikoge-
rechten Betrige der Summe der von diesen Versicherten
gebildeten Alterungsriickstellungen entsprechen muss.
Wiirde ein Versicherungsunternehmen einem Versicherten
bei Gultigkeit der Summenregel einen zu niedrigen Betrag
zuweisen, so miisste sie automatisch einem anderen Versi-
cherten einen zu hohen Betrag zuweisen, da die Summe
aller Betrige ja feststeht. Der Versicherte mit dem zu hohen

1 Eekhoff, Johann; Biinnagel, Vera; Kochskdmper, Susanna; Menzel, Kai (2008): Biirgerprivatversicherung: Ein neuer Weg im Gesundheitswesen.

Mohr Siebeck.
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Betrag konnte dann aber bei einer anderen Versicherung
eine niedrigere Pramie erhalten und die abgebende Versi-
cherung hitte sich durch Mitgabe eines zu hohen Betrages
selbst geschidigt. Bei Gliltigkeit der Summenregel hatten
also alle Versicherungen einen Anreiz, die risikogerechten
Betridge nach bestem Wissen zuzuweisen.

Aktuarielle Umsetzung moglich

Das zweite, hiufig genannte Argument gegen die Ubertra-
gung risikogerechter Betrige ist die Behauptung, dass der
Vorschlag sich nicht mit den Kalkulationsprinzipien der
privaten Krankenversicherung vereinbaren lasse. Rosen-

brock? zeigt jedoch dezidiert, dass sich die Ubertragung risi-

kogerechter Betridge mit nur geringfiigigen Modifikationen
in die Kalkulation in der PKV einpassen lasst.?

Kasten 1: Was bedeutet ,aktuariell“?

Aktuare sind wissenschaftlich ausgebildete Sachver-
standige, die im Versicherungswesen, im Bausparwesen
oder der Altersversorgung auf Grundlage mathema-
tisch-statistischer Methoden eine Modellierung, Bewer-
tung und Steuerung von Risiken vornehmen. ,Aktu-
ariell“ bedeutet daher ,versicherungsmathematisch®
Nach § 12 Abs. 2 Satz 1 des Gesetzes tiber die Beauf-
sichtigung der Versicherungsunternehmen (VAG)
haben ,substitutive®, d.h. private Krankenversiche-
rungen einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen,
der zuverlassig und fachlich geeignet sein muss. Der
Verantwortliche Aktuar muss der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vor Bestellung
benannt und kann nur mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats des Versicherungsunternehmens ernannt
und entlassen werden (§ 11a Abs. 2 und 2a VAG).

2 Rosenbrock, Stephan (2012): Die risikogerechte Ubertragung von Alterungsriickstellungen in der Privaten Krankenversicherung.

Verlag Versicherungswirtschaft.

3 Fir eine exemplarische Darstellung der Zusammenhinge vgl. Menzel, Kai (2014): Der Wechsel ist méoglich. Aktuarielle Umsetzung von
Portabilitat in der privaten Krankenversicherung, in: Eekhoff, Tholen; Roth, Stefan: Grenzgiange zwischen Wirtschaftswissenschaften

und Wirtschaftspolitik. Lucius & Lucius, S. 71 - 92.



Fiir das Verstdndnis dieses Konzepts ist die Bedeutung der
beiden Faktoren Lebensalter und Alter beim Eintritt in die
private Versicherung fir die zu zahlende Primie entschei-
dend. Mit zunehmendem Lebensalter steigt normalerweise
die Pramie in der PKV, da die Gesundheitskosten pro Kopf
steigen und dieser Anstieg nicht in der urspriinglich kalku-
lierten, lebenslang konstanten Pramie beriicksichtigt ist
(siehe oben). Die zu zahlende Pramie steigt auch mit zuneh-
mendem Eintrittsalter in die Versicherung. Bei héherem
Eintrittsalter fallen Versicherungsjahre mit normalerweise
geringen Ausgaben weg und es verbleibt weniger Zeit zum
Aufbau von Alterungsriickstellungen. Lebens- und Ein-
trittsalter sind damit die entscheidenden Faktoren zur
Bestimmung der von einem Versicherten fiir die Leistun-
gen eines Tarifs zu zahlenden Pramie.

Die zentrale Idee von Rosenbrock? besteht darin, dass die
aufnehmende Versicherung einem Wechsler ein fiktives
Eintrittsalter zuordnen kann. Angenommen, einer aufneh-
menden Versicherung erscheint die dem Lebensalter und
urspriinglichen Eintrittsalter des Wechslers entsprechende
Pramie angesichts des von ihm mitgebrachten Betrages zu
hoch. In diesem Fall kann die aufnehmende Versicherung
dem Wechsler ein fiktives Eintrittsalter zuordnen, das nied-
riger ist als das tatsdchliche Eintrittsalter bei der abgeben-
den Versicherung. Das niedrigere fiktive Eintrittsalter geht
in der Regel auch mit einer niedrigeren Pramie einher.

Politischer Handlungsbedarf

Die Ubertragung risikogerechter Betrige ist sinnvoll und
aktuariell moéglich. Sie wiirde auch eine gute Grundlage fir
die Behandlung von bereits heute praktizierten Wechseln
zwischen verschiedenen Tarifen innerhalb eines Versiche-
rungsunternehmens bieten. Ferner konnten in diesem
Zusammenhang die Gestaltungsmoglichkeiten der Versi-
cherer ausgeweitet werden, z.B. beim Abschluss von Selek-
tivvertragen.

Selbst wenn man unterstellt, dass der Wettbewerb unter
Mitgabe von risikogerechten Betrdgen nicht problemlos
funktioniert - woflr es keine theoretischen Anhaltspunkte
gibt — wire er in jedem Fall eine konsequente Weiterent-
wicklung der gegenwértigen Situation, in der risikounab-
héngige Alterungsriickstellungen tibertragen werden. Sobald
die Versicherer die mitgegebenen Alterungsriickstellungen
nur ansatzweise nach dem Risiko differenzieren kénnen,
wird die Gefahr der Unterminierung des Risikoausgleichs
vermindert. In einem ersten Schritt kénnten z.B. die im
Rahmen der Summenregel zuzuteilenden individuellen
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Altersriickstellungen auf die Summe der heutigen Uber-
tragungswerte beschriankt werden. Dann kénnten die Ver-
sicherer durch entsprechende Differenzierung der indivi-
duell zugeteilten Alterungsriickstellung verhindern, dass
die Abwanderung von Menschen mit niedrigen Risiken den
versicherungsmafligen Ausgleich gefidhrdet. Im Ergebnis
konnten die Wechselmoglichkeiten, zumindest fiir Ver-
sicherte mit minderschweren Erkrankungen, verbessert
werden.

Kontakt: Kai Menzel
Referat: Wirtschaftspolitische Fragen der Gesundheits-
politik und Sozialordnung
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Mehr Transparenz in der Rohstoffwirtschaft
Bundesregierung will EITI-Mitglied werden

Die Bundesregierung hat die Kandidatur Deutschlands bei der Extractive Industries Transparency Initiative (EITI) eingeleitet
und Uwe Beckmeyer, Parlamentarischer Staatssekretdr beim Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie, zum EITI-Sonder-
beauftragten bestellt. EITI ist eine freiwillige internationale Initiative fiir Transparenz im Rohstoffsektor. Sie verfolgt das
Ziel, globale Standards fiir die Transparenz von Zahlungsstromen zwischen Staaten und ihren rohstoffgewinnenden Unter-
nehmen zu schaffen.

e e T

SR e S

T

Standard fiir faire Spielregeln in der
Rohstoffwirtschaft

Die insbesondere auf Entwicklungs- und Schwellenlander
ausgerichtete Initiative soll dazu beitragen, dass die Erlose
aus dem natirlichen Ressourcenreichtum eines Landes der
Bevolkerung zugutekommen. Informationen iber Zahlun-
gen der rohstoffgewinnenden Unternehmen und entspre-
chende Einnahmen des Staates sollen daher transparent
und offentlich zugénglich gemacht werden.

Derzeit haben sich weltweit 45 Staaten dazu verpflichtet,
EITI zu implementieren. Je mehr Staaten EITI-Mitglied
werden, desto grofler werden die Chancen fiir weltweit
faire Spielregeln (,Level Playing Field“) in der rohstoffge-
winnenden Industrie. Auch fiir den deutschen Rohstoff-
sektor bietet die Einfithrung des international erfolgrei-
chen EITI-Modells neue Chancen fiir mehr Transparenz
und schafft einen Rahmen fiir den Dialog zwischen den
unterschiedlichen Interessengruppen.

Deutschland hat die seit 2003 bestehende Transparenziniti-
ative bereits bisher politisch und finanziell unterstiitzt. Mit
dem geplanten EITI-Beitritt wird jetzt ein wichtiges politi-
sches Signal gesetzt, um - gemeinsam mit den USA, GrofR-
britannien, Frankreich und Italien - Entwicklungs- und

Schwellenlander im gemeinsamen Kampf gegen Korruption
und far Transparenz und Rechenschaftspflicht im Zusam-
menhang mit Rohstoffgeschiften zu stirken.

Mit der o6ffentlichen Erklarung der Bundesregierung wurde
der Kandidaturprozess Deutschlands offiziell eréffnet. Ent-
sprechend den EITI-Standards wird die Bundesregierung
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Abbildung 1: EITI-Standard
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zundchst einen EITI-Vorstand fir Deutschland (D-EITI)
einrichten. Dabei handelt es sich um eine aus Vertretern
der Regierung, Wirtschaft und Zivilgesellschaft paritatisch
besetzte Multi-Stakeholder-Gruppe. Dieses nationale Gre-
mium wird in den kommenden Monaten den EITI-Anwen-
dungsbereich fiir Deutschland definieren (vgl. Abb. 1). Vor-
aussichtlich 2015 werden mit der anschlieflenden Vorlage
eines Arbeitsprogramms die Voraussetzungen fiir die Ein-
reichung der Kandidatur erfiillt sein, {iber deren Annahme
der internationale EITI-Vorstand entscheidet. Vorsitzende
des Vorstands ist die frithere britische Ministerin fiir Inter-
nationale Entwicklung, Clare Short, die in dieser Funktion
Nachfolgerin des Griindungsvorsitzenden Peter Eigen ist.

Nach Annahme der Kandidatur ist innerhalb von 18 Mona-
ten der erste EITI-Bericht vorzulegen, der von der Multi-

Stakeholder-Gruppe gebilligt sein muss. Die Berichte sollen
alle wesentlichen Zahlungen von Ol-, Gas- und Bergbauun-

ternehmen an die Regierung beinhalten und die Staatsein-
nahmen aus der rohstoffgewinnenden Industrie offenlegen.
Zusatzlich sollen die Berichte Kontextinformationen zu
den rohstoffgewinnenden Industrien enthalten. Hierzu
zdhlen u.a. die Darstellung des Rechtsrahmens und des
Steuer- und Abgabensystems, dem die rohstoffgewinnende
Industrie unterliegt, sowie Produktionsdaten, Lizenzverga-
ben und der volkswirtschaftliche Beitrag dieses Industrie-
bereichs.

Informationen aus der Berichterstattung im Rahmen
D-EITI werden voraussichtlich ab 2016 verfiigbar sein. Der
Gesamtwert der in Deutschland produzierten Rohstoffe
belief sich im Jahre 2012 auf ca. 21,6 Milliarden Euro (vgl.
Abb. 2). Dabei war die Braunkohle mit ca. 8,5 Milliarden
Euro der mit Abstand bedeutendste heimische Rohstoff,
gefolgt von Erdgas, Erdol, Kiesen und Sanden, gebrochenen
Natursteinen und Kalisalzen.
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Abbildung 2: Wert der in Deutschland produzierten Rohstoffe im Jahr 2012
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Die Vorbereitungen zu EITI in Deutschland
haben begonnen

Als EITI-Sonderbeauftragten hat die Bundesregierung den
Parlamentarischen Staatssekretir beim Bundesminister fiir

Wirtschaft und Energie, Uwe Beckmeyer, bestellt. Nachster
Schritt ist ein Transparenzgipfel am 26. November 2014.

Zur Vorbereitung der einzurichtenden Multi-Stakeholder-
Gruppe hat das Bundesministerium fiir Wirtschaft und
Energie im Juli 2014 zwei Runde Tische mit Vertretern der
rohstoffgewinnenden Unternehmen und der Zivilgesell-
schaft organisiert. Als Nachstes formulieren die Interessen-
gruppen ihre Erwartungen und benennen Personlichkeiten,
die in der Multi-Stakeholder-Gruppe mitarbeiten werden.
Weitere Informationen sind verfiigbar unter:

EI! EEI
www.D-EITLde
[=]

Im Auftrag des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie fiihrt die Deutsche Gesellschaft fiir Internationale
Zusammenarbeit (GIZ) das Sekretariat der ,Multi-Stake-
holder-Gruppe“ und steht als Ansprechpartner fir die
unterschiedlichen Interessengruppen zur Verfiigung.
Kontakt: sekretariat@D-EITILde.

Kontakt: Dr. Silke Albin
Referat: Internationale Rohstoffpolitik



mailto:sekretariat@D-EITI.de
http://www.D-EITI.de

II.
Wirtschaftliche Lage
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Nur allméhliche Belebung.

Die Weltkonjunktur setzt ihren Kurs der allméhlichen
Belebung fort.! Die schwache Entwicklung zu Jahresbeginn
ist iberwunden. Sie war mafigeblich auf den vortiberge-
henden, witterungsbedingten Konjunkturriickschlag der
US-Wirtschaft zurlickzufithren. Nun kommen die zykli-
schen Auftriebskrifte wieder starker zum Tragen. Sie wer-
den vornehmlich in den Industriestaaten unterstiitzt durch
die stark akkommodierenden Geld- und die weniger restrik-
tiven Fiskalpolitiken. Die mafigeblichen konjunkturellen
Impulse werden daher weiterhin von den Industriestaaten,
allen voran den USA, erwartet. Die Grunddynamik der
Industriestaaten dirfte sich allerdings zunidchst nur wenig
beschleunigen. Dies signalisiert z.B. der Composite Leading
Indicator fiir die OECD-Staaten, der sich seit dem im
November 2013 erreichten hohen Niveau bis zuletzt im
Juni seitwirts bewegt. Dies liegt nicht zuletzt an der weiter-
hin zbégerlichen Entwicklung im Euroraum. Neben der
Bewiltigung struktureller Herausforderungen sorgen hier
gegenwartig zusitzlich die geopolitischen Entwicklungen
ftr Verunsicherung. Die Wachstumsdynamik in den
Schwellenldndern bleibt angesichts weiterhin bestehender
struktureller Probleme und der ungiinstigeren Finanzie-
rungsbedingungen in diesen Landern vorerst gedimpft.

Industrieproduktion International
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Vor diesem Hintergrund und angesichts des schwachen
Einstiegs hat der IWF in einem Prognose-Update von
Ende Juli seine Prognose des Welt-BIPs fiir das Jahr 2014
etwas auf 3,4 % nach unten korrigiert. Fiir das Jahr 2015
geht er weiterhin von einem Wachstum von 4,0 % aus. Er
weist auflerdem auf Abwirtsrisiken hin.

USA: Durch Nachholeffekte starkes zweites Quartal.

Die US-Wirtschaft befindet sich auf einem soliden Wachs-
tumskurs. Im zweiten Quartal erhohte sich ihr BIP unter-
stitzt durch Nachholeffekte kréftig um annualisiert 4,0 %.
Dies war teilweise eine Reaktion auf den Riickgang des BIP
im ersten Quartal um annualisiert 2,1 %. Dieser war vor-
nehmlich auf witterungsbedingte Produktionsbehinderun-
gen zuriickzufiihren. Die grofiten Wachstumsbeitrige
kamen im zweiten Quartal von den privaten Konsumaus-
gaben und den Investitionen, zu denen auch ein Lagerauf-
bau beitrug. Der private Konsum wird durch die positive
Entwicklung des Arbeitsmarkts gestiitzt, wobei sich die
Zahl der neu geschaffenen Stellen auflerhalb der Landwirt-
schaft im Juli um 209.000 erh6hte. Die Arbeitslosenquote
stieg gleichzeitig saisonbereinigt gegen den Trend auf 6,2 %.
Die Industrie konnte im Juli ihren Aufwértstrend bei der
Produktion fortsetzen. Das ISM-Geschiftsklima in der
Industrie kletterte im Juli auf ein neues Jahreshoch. Der
Anstieg der Verbraucherpreise verblieb im Juni bei einer
Jahresrate von 2,1 %. Angesichts des schwachen Einstiegs
hat der IWF seine Prognose des BIP-Wachstums fiir das
Jahr 2014 auf +1,7 % gesenkt. Die Prognose fir das Jahr
2015 beliefR er bei +3,0 %.

Japan: Fortsetzung der Erholung nach Einbruch im
zweiten Quartal.

Das japanische Bruttoinlandsprodukt ist im zweiten Quartal
kraftig um 1,7 % gegeniiber dem Vorquartal eingebrochen.
Dies war die erwartete Reaktion auf die Vorzieheffekte im
ersten Quartal, die durch die Anhebung der Verbrauch-
steuer Anfang April von 5 auf 8 % ausgelost wurde. Im
ersten Quartal war das BIP um 1,5% gewachsen. Die Unter-
nehmen erwarten laut dem TANKAN-Bericht eine Fort-
setzung des Wachstums im dritten Quartal. Wie stark die
Erholung nach dem Einbruch im zweiten Quartal ausfallt,

1  Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. August 2014 vorlagen.
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Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2013 2013 2013 2014 2014

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Euroraum 0,3 0,1 0,3 0,2 0,0
USA 0,4 1,1 0,9 -0,5 1,0
Japan 0,9 0,4 0,0 1,5 -1,7

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Marz  April Mai Juni Juli
Euroraum 11,7 11,6 11,6 11,5 -
USA 6,7 6,3 6,3 6,1 6,2
Japan 3,6 3,6 3,5 3,7 -

Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Mirz  April Mai Juni Juli
Euroraum 0,5 0,7 0,5 0,5 0,4
USA 1,5 2,0 2,1 2,1 =
Japan 1,6 3,4 3,7 3,6 =

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond

bleibt abzuwarten. Die Industrieproduktion und die Bestel-
lungen schwichten sich im zweiten Quartal merklich ab
(-3,8 % bzw. -7,8 %). Wahrend sich die Lagekomponenten
der Economy Watchers Survey des japanischen Cabinet
Office im Juni und Juli wieder aufhellten, gaben die Erwar-
tungskomponenten dieser Umfrage bereits wieder nach.
Fiskalpolitische Impulse wie die geplante Senkung der
Gewerbesteuer sollen fiir eine anhaltende Belebung der
Investitionen sorgen. Die Jahresrate der Verbraucherpreise
sprang im Zuge der Anhebung der Verbrauchsteuern auf
3,6 % im Juni. Ingesamt spricht die Mehrheit der Indikato-
ren fiir eine kraftige Erholung im dritten Quartal bei einer
maéfigen konjunkturellen Grunddynamik. Die OECD rech-
net fir die Jahre 2014 und 2015 mit einem BIP-Wachstum
von 1,2% bzw. 1,6 %.

Euroraum: Erholung bleibt zdgerlich bei weiterhin
deutlichen regionalen Unterschieden.

Die Erholung im Euroraum kommt weiterhin nur zégerlich
voran. Nach einem leichten Anstieg von 0,2 % im ersten
Quartal 2014 stagnierte das BIP im zweiten Jahresviertel.
Die Konjunktur in den einzelnen Landern entwickelt sich
nach wie vor heterogen. Wiahrend Deutschland und Italien
Riickschlige erlebten und das BIP in Frankreich weiter
stagnierte, drehte das Wachstum in den Niederlanden, Por-
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tugal und Finnland ins Plus. Auflerhalb des Euroraums
setzte das Vereinigte Konigreich seinen kriftigen Auf-
schwung fort. In den stidlichen Lindern dimpfen die
notwendige Konsolidierung der 6ffentlichen Finanzen,
die hohen Realzinsen und die angespannten Kreditbedin-
gungen nach wie vor. Insgesamt bleibt die konjunkturelle
Erholung im Euroraum damit weiterhin zdégerlich und
fragil. Die aktuellen Konjunkturindikatoren deuten darauf
hin, dass das Wachstumstempo vorerst verhalten bleiben
diirfte. Die Industrieproduktion im Euroraum schwéchte
sich im Juni weiter ab (-0,3 %). Der Economic Sentiment
Indicator bewegte sich nach einer laingeren Phase der Auf-
hellung seit dem Frithjahr in etwa seitwérts. Die Jahresrate
der Verbraucherpreise sank im Juli auf +0,4 %. Der IWF
rechnet Stand Juli fiir das Gesamtjahr 2014 mit einem
BIP-Wachstum im Euroraum von +1,1 %. Fiir das Jahr 2015
erwartet er ein Wachstum von +1,5 %.

Eurozone: BIP und Economic Sentiment
(saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Européische Kommission
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Fortsetzung des Aufschwungs nach Abschwiachung im
zweiten Quartal.

Die gesamtwirtschaftliche Leistung der deutschen Wirt-
schaft hat sich im zweiten Quartal leicht abgeschwicht.?
Das Bruttoinlandsprodukt ging gegeniiber dem Vorquartal
preis-, kalender- und saisonbereinigt um 0,2 % zuriick.?
Dennoch expandierte das BIP im ersten Halbjahr insge-
samt, in dem sich die witterungsbedingten Produktionsver-
schiebungen weitgehend ausglichen, deutlich. Es erhdhte
sich preis-, kalender- und saisonbereinigt um 0,8 % gegen-
iiber dem zweiten Halbjahr 2013. Eine Gegenreaktion auf
die witterungsbedingten Vorzieheffekte, die zum starken
Wachstum im ersten Quartal von 0,7 % beigetragen haben,
war allgemein erwartet worden. Die Friithjahrsbelebung fiel
aber sehr schwach aus. Nicht nur die wirtschaftliche Akti-
vitit im Euroraum entfaltete sich zogerlicher als erhofft.
Auch die geopolitischen Entwicklungen haben in den ver-

Bruttoinlandsprodukt
(Veranderungen gegen Vorjahr in %)
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gangenen Monaten Spuren hinterlassen. Insbesondere der
Russland-Ukraine-Konflikt, aber auch die Entwicklungen
im Nahen Osten fiihrten zur Verunsicherung von Markt-
teilnehmern und damit auch zur Zuriickhaltung bei unter-
nehmerischen Entscheidungen. Insgesamt hat sich die
Stimmung in der Wirtschaft spiirbar eingetriibt, die Bestel-
lungen, die Produktion und die Umsétze in der Industrie
schwichten sich ab. Die Mehrheit der Unternehmen zeigt
sich trotz Stimmungseintriibung aber sehr zufrieden mit
der aktuellen wirtschaftlichen Lage. Die binnenwirtschaft-
lichen Auftriebskrifte haben nicht zuletzt dank des stabilen
Arbeitsmarktes weiterhin Substanz. Die positive konjunk-
turelle Grundtendenz der deutschen Wirtschaft ist daher
nach wie vor intakt. Die Risiken fiir die weitere wirtschaft-
liche Entwicklung aus dem auflenwirtschaftlichen Umfeld
haben sich aber fraglos erhoht.

2. Produzierendes Gewerbe

Auftragseingiange und Produktion schwichten sich im
zweiten Quartal ab.

Eine schwache Frithjahrsbelebung war nach dem milden
Winter zu erwarten. Die zogerliche Entwicklung der
Eurozone und die geopolitische Lage wirkten zusatzlich
dampfend.

Die Abschwichung bleibt temporar. Die Grundtendenz
der Konjunktur im Produzierenden Gewerbe ist positiv.

Nach einem starken ersten Quartal hat sich die Erzeugung
im Produzierenden Gewerbe im zweiten Quartal spiirbar
abgeschwicht (-1,5%).* Dies war mafgeblich eine Folge der
Vorzieheffekte und kriftigen Produktionsausweitung im
ersten Quartal im Zuge der aufiergew6hnlich milden Wit-
terung. Besonders bemerkbar machte sich dies naturgemaf
im Baugewerbe. Belastend wirken sich aber auch die noch
zogerlichere Erholung der Eurozone sowie die geopoliti-
schen Entwicklungen aus. Diese Einfliisse dimpften vor
allem die industrielle Erzeugung.

2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. August 2014 vorlagen.
3 Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes vom 14. August 2014. Die ausfithrlichen Ergebnisse zum BIP werden am 1. September 2014

veroffentlicht.

4 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Veridnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Angaben.
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Obgleich die Industrieproduktion im Juni wieder ein leich-
tes Plus von 0,1 % verzeichnete, lag sie im gesamten zweiten
Quartal um 1,0% unter dem Ergebnis des ersten Quartals.
Ausschlaggebend hierfiir war die schwache Entwicklung
bei den Vorleistungsgiitern, deren Erzeugung um 1,6 %
zurlickgefahren wurde. Der AusstofR von Investitionsgiitern
lag mit 0,8 % im Minus. Die Konsumgiiterhersteller schrank-
ten ihre Erzeugung um 0,3 % ein. Der Rickgang der Inlands-

Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)

112

110
A

108 -

106 \ /
104 - W // \ P/
Y
\N v

102

100

2011 2012 2013 2014

Monate
——  gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Quellen: StBA, BBk

MONATSBERICHT 9-2014 31

umsétze fur Investitionsgiiter im zweiten Quartal um 1,1%
deutet zudem auf eine zurtickhaltende Investitionstatigkeit
hin. Der Auslastungsgrad der Kapazititen im Verarbeiten-
den Gewerbe hat sich laut dem ifo Konjunkturtest kaum
verandert. Mit 84,0 % lag er im Juli weiter leicht Giber dem
langfristigen Durchschnitt.

Die Auftragseinginge in der Industrie entwickelten sich
zuletzt auch angesichts der geopolitischen Unwégbarkeiten
schwach. Sie gingen im Juni kraftig zurtick (-3,2 %), nach-
dem sie sich bereits im Monat zuvor splirbar verringert
hatten (-1,6 %). Der Riickgang im Juni war allerdings auch
durch ein deutlich unterdurchschnittliches Volumen an
GrofRauftragen zu erkliren. Die um Groflauftrige bereinig-
ten Auftragseinginge stiegen im Juni um 1,1 %. Im zweiten
Quartal insgesamt lag das Auftragsvolumen um 0,6 % unter
dem Ergebnis des ersten Quartals. Negative Impulse gingen
hier von den riickldaufigen Bestellungen bei Vorleistungs-
und Investitionsgiitern aus (-0,9 bzw. -0,4 %), wihrend die
Konsumgiiterindustrie mehr Auftrage erhielt (+1,0 %).
Dabei entwickelten sich die Bestellungen aus dem Inland
(-1,0 %) schwicher als die aus dem Ausland (-0,2 %).

Industrie

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q1 Q2 April Mai Juni

Produktion

Insgesamt 0,9 -1,0 0,2 -1,6 0,1
Vorleistungsgiiter 0,9 -1,6 0,0 -2,3 0,5
Investitionsgliter 1,1 -0,8 -0,2 -0,3 -0,9
Konsumgiiter 0,9 -0,3 1,1 -3,3 1,7

Umsitze

Insgesamt 1,4 -0,8 0,3 -1,1 0,8
Inland 1,5 -0,9 0,6 -2,2 1,0
Ausland 13 -0,8 0,0 0,1 0,6

Auftragseinginge

Insgesamt 0,0 -0,6 3,2 -1,6 -3,2
Inland 1,9 -1,0 0,9 -2,4 -1,9
Ausland -1,2 -0,2 4,9 -1,0 -4,1
Vorleistungsgtiter 0,3 -0,9 0,7 -3,0 1,6
Investitionsgiiter -0,2 -0,4 4,4 -0,9 -6,4
Konsumgiiter 0,4 1,0 6,6 -2,0 -0,4

Quellen: StBA, BBk
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Eine abnehmende konjunkturelle Dynamik und zuneh-
mende konjunkturelle Belastungen - unter anderem durch
die geopolitischen Entwicklungen in der Ukraine und im
Nahen Osten - signalisierten die einschlagigen Stimmungs-
indikatoren bereits seit einigen Monaten. So haben sich die
ZEW-Konjunkturerwartungen seit Jahresbeginn eingetriibt.
Die Erwartungskomponente des ifo Geschiftsklimas ver-
schlechterte sich vor allem im Verlauf des zweiten Quartals.
Gleichwohl diirfte sich, soweit es nicht zu einer spiirbaren
Verschirfung der geopolitischen Konflikte kommit, die ins-
gesamt positive konjunkturelle Grundtendenz im Produ-
zierenden Gewerbe fortsetzen. Hierfiir sprechen neben
nach wie vor intakten Fundamentalfaktoren wie wettbe-
werbsfihigen Unternehmen und niedrige Zinsen auch
Konjunkturindikatoren wie das iberdurchschnittliche
Niveau der Urteile zur aktuellen Geschiftslage beim ifo
Konjunkturtest oder der Markit/BME-Einkaufsmanager-
index fir die Industrie, der sich im Juli verbesserte und

auf eine Expansion der Erzeugung hinweist. Mit einer
grofien Aufwirtsdynamik in der Industrie ist allerdings
vorerst nicht zu rechnen.

Baugewerbe

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion

Q1 Q2 April Mai Juni
Insgesamt 4,6 -5,8 -1,7 -3,3 1,2
Bauhauptgewerbe 51 -5,9 -3,4 -2,3 3,4
Ausbaugewerbe 4,1 -5,7 0,1 -4,5 -1,3

Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe
Q4 Q1 Marz  April Mai
Insgesamt 3,4 1,7 -2,3 3,9 -4,9
Hochbau 4,6 2,1 -3,2 -0,8 -1,7
Wohnungsbau* 0,2 7,5 -8,5 5,6 -1,7
Gewerblicher* 10,0 -2,2 -2,1 -6,8 -2,0
Offentlicher* -3,5 38 121 42  -06
Tiefbau 2,0 1,0 -1,5 9,5 -8,3
StraRenbau* 6,0 6,4 -19,9 0,6 1,8
Gewerblicher* 2,4 7,2 6,7 12,7 -14,2
Offentlicher* -3,5 -13,4 27,4 17,9 -12,9
Offentlicher Bau insg. 0,8 -1,1 -2,9 7,0 -4,0

Quellen: StBA, BBk * Angaben in jeweiligen Preisen

Nach dreimonatigem Riickgang in Folge legte die Erzeu-
gung im Baugewerbe im Juni wieder merklich zu (+1,2 %).
Im gesamten zweiten Quartal unterschritt die Bauleistung
dennoch das Ergebnis des ersten Quartals um 5,8 %. Dieser
auflergewohnlich kriftige Riickgang der Erzeugung ist
mafigeblich als Gegenreaktion auf kréftige Expansion der
Erzeugung im ersten Quartal (+4,6 %) anzusehen. Der milde
Winter erlaubte das Vorziehen von Bauproduktion, die
dann im Frithjahr fehlte. Dies betraf alle Bereiche des Bau-
gewerbes.

Die Perspektiven fiir den Bau bleiben dennoch per saldo
glinstig. Die Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe haben
sich im Verlauf des zweiten Quartals zwar abgeschwécht.
Dank der zuvor lebhaften Bestelltatigkeit dirfte die Auf-
tragslage aber noch weiter recht gut sein. In dem vor allem
durch offentliche Auftraggeber bestimmten Tiefbau tendie-
ren die Bestellungen im zweiten Quartal insgesamt nach
oben. Dank der verbesserten Haushaltslage werden weiter-
hin vermehrt Projekte durch die 6ffentlichen Auftraggeber
auf den Weg gebracht. Stiitzend fiir den Bau wirken auch
die anhaltend guten Finanzierungsbedingungen. Diese
gaben auch dem Wohnungsbau Impulse.

3. Privater Konsum

Der private Konsum bleibt eine verléssliche Stiitze der
konjunkturellen Entwicklung.

Der private Konsum bleibt eine verlassliche Stiitze der Kon-
junktur. Er nahm auch im zweiten Quartal zu, wenn auch
weniger stark als im ersten Quartal. Aufbauend auf die
positive Entwicklung von Beschiftigung und Einkommen
stiegen die privaten Konsumausgaben im vergangenen Jahr
preisbereinigt um 0,9 %. Im ersten Quartal setzte sich ihr
Anstieg sehr kriftig um preis-, kalender- und saisonberei-
nigt 0,7% gegeniiber dem Vorquartal fort. Hieran kntipften
die privaten Konsumausgaben im zweiten Quartal an.

Im zweiten Quartal entwickelten sich die Indikatoren fiir
den privaten Konsum allerdings gemischt. Die Umsétze im
Einzelhandel (ohne Kfz-Handel) waren trotz ihres Anstiegs
im Juni um 1,0% im gesamten zweiten Quartal um 0,4 %
niedriger als im Vorquartal. Nach den vorliegenden Ergeb-
nissen waren die Umsétze im Einzelhandel mit Kraftfahr-
zeugen ebenfalls schwicher. Auch die Zulassungszahlen fir
neue, privat genutzte Personenkraftwagen gingen im zwei-
ten Quartal zurick.



Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
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Demgegeniiber blieb das ifo Geschiftsklima fiir den Einzel-
handel im zweiten Quartal hoch. Es schwéchte sich erst im
Juli etwas ab. Wahrend die Einschédtzungen zur aktuellen
Geschiftslage der Einzelhdndler weiterhin sehr positiv aus-
fielen, verschlechterten sich im laufenden Jahr sukzessive
ihre Geschaftserwartungen. Unter den Konsumenten machte
sich demgegeniiber bis zuletzt eine zunehmende Konsum-
laune breit. Das GfK-Konsumklima fiir August kletterte auf
9,0 Saldenpunkte und damit auf den hochsten Wert seit
uber sieben Jahren.

Insgesamt werden die Rahmenbedingungen fiir den priva-
ten Konsum giinstig bleiben. Die positive Entwicklung des
Arbeitsmarkts, die stabilen Verbraucherpreise, das niedrige
Zinsniveau sowie stetig wachsende Einkommen werden
auch weiterhin fiir das dafiir erforderliche konsumfreund-
liche Umfeld sorgen.

5  Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen Bundesbank.
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Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum
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4. AuRenwirtschaft

Kaum Wachstumsimpulse vom deutschen Auflenhandel
zu erwarten.

Der rechnerische Aufienbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt
war im zweiten Quartal negativ. Die zégerliche Erholung
im Euroraum, das verhaltene Wachstum wichtiger Schwel-
lenlander sowie geopolitische Einfliisse, wie der Russland-
Ukraine-Konflikt, sorgten fiir ein schwaches Wachstum der
deutschen Exporte.

Die deutschen Ausfuhren an Waren und Dienstleistungen
erhohten sich im Juni in jeweiligen Preisen und saison-
bereinigt um 0,8 % und im gesamten zweiten Quartal um
0,5%.5 Da die Ausfuhrpreise im Verlauf des zweiten Quar-
tals nahezu unveriandert blieben, haben die Exporte in
realer Rechnung ebenfalls nur leicht zugenommen. Zur
schwachen Entwicklung der Ausfuhren trug bei, dass im
laufenden Jahr vor allem die Ausfuhren in die GUS-Staaten
und nach Mittel- und Stidamerika sptirbar riicklaufig waren.
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Die Einfuhren an Waren und Dienstleistungen erhéhten
sich in jeweiligen Preisen im Juni um 4,3 % und im gesam-
ten zweiten Quartal um 1,1 % gegeniiber der jeweiligen
Vorperiode. Da die Einfuhrpreise im Verlauf weiter zuriick-
gingen, nahmen die Importe auch in realer Rechnung stér-
ker zu als die Exporte.

Warenhandel
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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Warenhandel und AuBBenhandel nach Landern*

Q1 Q2 April Mai Juni
Warenhandel, Verdnderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)
Ausfuhr -0,1 0,4 2,6 -0,4 0,4
Einfuhr 0,8 0,7 2,5 -1,4 4,3

AufRRenhandel nach Landern, Veranderung gegen Vorjahr in %
(Ursprungswerte)

Ausfuhr 3,1 1,7 -0,3 4,3 1,1
Eurozone 2,3 2,2 2,3 4,3 0,3
EU Nicht-Eurozone 10,6 7,9 7,1 9,4 7,1
Drittlander 0,3 -1,6 -5,7 2,1 -0,9

Einfuhr 4,4 0,8 0,7 -0,4 2,1
Eurozone 49 1,1 2,2 -2,8 3,8
EU Nicht-Eurozone 8,8 6,8 7,2 51 7,9
Drittlander 2,1 -2,1 -3,5 -0,7 -2,1

Quellen: StBA, BBk * Zahlungsbilanzstatistik, Angaben in jeweiligen Preisen

Als Saldo des Aulenhandels ergab sich im zweiten Quartal
ein saisonbereinigter Uberschuss in jeweiligen Preisen
von 43,6 Mrd. Euro. Der Uberschuss war um 1,2 Mrd. Euro
niedriger als im ersten Quartal und um 1,2 Mrd. Euro hoher
als vor einem Jahr. Insgesamt wurde im zweiten Quartal

ein Leistungsbilanztberschuss von 48,8 Mrd. Euro ermit-
telt. Dies bedeutet einen Riickgang gegeniiber dem ersten
Quartal um 2,4 Mrd. Euro. Gegeniiber dem Vorjahr blieb
der Uberschuss im zweiten Quartal nahezu unverindert.

Die nationalen Konjunkturindikatoren zur Einschitzung
des deutschen Auslandsgeschifts zeichnen ein zuriickhal-
tendes Bild. Die Auslandsumséitze der deutschen Industrie-
unternehmen waren im zweiten Quartal niedriger als im
allerdings umsatzstarken ersten Quartal. Eine Belebung
zeichnet sich angesichts der im zweiten Quartal stagnieren-
den Auslandsbestellungen fiir industrielle Erzeugnisse nicht
ab. Auch die ifo Exporterwartungen haben sich eingetriibt.

5. Arbeitsmarkt

Der Riickgang der saisonbereinigten Arbeitslosigkeit setzt
sich im Juli fort.

Der Beschiftigungsaufbau setzt sich in ruhigerem
Tempo fort.

Mit der gegenwairtig geringeren konjunkturellen Dynamik
entwickelt sich auch der Arbeitsmarkt verhaltener. Die
positiven Grundtendenzen setzen sich aber fort. Die Arbeits-
losigkeit ging im Juli saisonbereinigt weiter zuriick, nach-
dem sie im Mai und Juni gegen den Trend angestiegen war.
Aufgrund des spiten Ferienbeginns diirfte der Riickgang
allerdings etwas iberzeichnet sein. Die Zuwéchse bei der
Erwerbstatigkeit und der sozialversicherungspflichtigen
Beschiftigung fielen in den letzten Monaten konjunktur-
bedingt ebenfalls geringer aus. In den kommenden Mona-
ten ist aus konjunktureller Sicht mit einer eher verhaltenen
Entwicklung am Arbeitsmarkt zu rechnen.

Dies signalisieren auch die Frithindikatoren zur Arbeits-
kraftenachfrage. Das ifo Beschiftigungsbarometer blieb
im Juli unverandert, lag aber niedriger als zu Jahresbeginn.
Der BA-X Stellenindex konnte seine Verluste aus den Vor-
monaten im Juli kompensieren.
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Insgesamt entwickelt sich die Nachfrage nach Arbeits-
kraften weiter leicht positiv. Der Bestand an gemeldeten
Arbeitsstellen erhohte sich im Juli saisonbereinigt gering-
fligig um 1.000. Nicht saisonbereinigt war im Juli ein
Bestand von 502.000 Stellen gemeldet. Anderungen bei der
Erfassung der gemeldeten Stellen haben dabei zu einer
Niveauverschiebung gefiihrt. Im Juli 2014 wurden dadurch

Gemeldete Arbeitsstellen
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z.B. 34.000 Stellen zusitzlich erfasst. Der Entwicklungsver-
lauf ist davon grundsatzlich jedoch nicht betroffen, da eine
Anpassung der Niveaus auch fiir zuriickliegende Monate
durchgefiihrt wurde. Binnen Jahresfrist ergab sich ein Plus
von 33.000 Stellen. Die Stellenzuginge, die die Einstellungs-
bereitschaft der Betriebe noch niher abbilden, blieben im
Juli saisonbereinigt unverindert.

Die Erwerbstitigkeit nahm weiter zu. Die Entwicklung setzt
sich allerdings mit etwas geringerer Dynamik fort. Saison-
bereinigt stieg die Zahl der Erwerbstitigen im Inland im Juni
um 16.000 Personen. Nach Ursprungszahlen lag die Erwerbs-
tatigkeit im Juni bei 42,24 Mio. Personen. Dies bedeutete
einen Zuwachs um 377.000 Erwerbstdtige gegenliber dem
Stand vor einem Jahr.

Erwerbstatigkeit und
sozialversicherungspflichtige Beschaftigung

(in 1000, saisonbereinigt)
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Ausschlaggebend fiir die Zunahme der Erwerbstatigkeit
bleibt der Aufbau der sozialversicherungspflichtigen
Beschiftigung. Diese nahm im Mai saisonbereinigt um
20.000 Personen zu. Der Anstieg fiel allerdings spiirbar
geringer aus als in den Vormonaten. Gemaf Ursprungs-
zahlen gab es im Mai insgesamt 29,72 Mio. sozialversiche-
rungspflichtig Beschiftigte. Dies waren 442.000 Personen
mehr als im entsprechenden Vorjahresmonat.

Der tiberwiegende Teil der Branchen hatte im Vorjahres-
vergleich Zuwichse an sozialversicherungspflichtig
Beschiftigten zu verzeichnen. Den stirksten Anstieg
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verbuchten die wirtschaftlichen Dienstleistungen (ohne
Arbeitnehmertiiberlassung) mit +126.000 Personen sowie
das Gesundheits- und Sozialwesen mit +110.000 Personen.
Die Beschiftigungszunahmen im Verarbeitenden Gewerbe
und im Bereich Verkehr und Lagerei waren mit +43.000
bzw. +37.000 Personen ebenfalls nennenswert. Leichte
Beschiftigungsriickgidnge gab es bei Finanz- und Versi-
cherungsdienstleistern (-9.000) und im Bereich Bergbau,
Energie und Wasserversorgung (-6.000).

Arbeitsmarkt

Arbeitslose (SGB III)

Q1 Q2 Mai Juni Juli
in Mio. (Ursprungszahlen) 3,131 2,941 2,882 2,833 2871
gg. Vorjahr in 1.000 -21 -55 -55 -32 -43
gg. Vorperiode in 1.000* -47 -19 23 7 -12
Arbeitslosenquote 7,2 6,6 6,6 6,5 6,6
Erwerbstitige (Inland)

Q1 Q2 April Mai Juni
in Mio. 41,7 42,1 42,0 42,2 42,2
gg. Vorjahr in 1.000 345 388 398 389 377
gg. Vorperiode in 1.000* 126 89 31 21 16
Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte

Q4 Q1 Marz  April Mai
in Mio. 29,7 29,4 29,5 29,6 29,7
gg. Vorjahr in 1.000 340 412 453 448 442
gg. Vorperiode in 1.000* 63 164 49 36 20

Quellen: BA, StBA, BBk * kalender- und saisonbereinigte Angaben

Die Arbeitslosigkeit ist von Juni auf Juli im jahreszeitlich
tiblichen Umfang um 39.000 Personen angestiegen. Saison-
bereinigt ging die Arbeitslosigkeit um 12.000 Personen
zurlick. Der in vielen Bundesldndern relativ spéte Ferien-
beginn, der regelmifiig einen Anstieg der Arbeitslosigkeit
zur Folge hat, fithrt jedoch dazu, dass der Juli-Riickgang
in saisonbereinigter Rechnung etwas {iberzeichnet sein
diirfte. Insgesamt waren im Juli 2,871 Mio. Personen
(Ursprungszahlen) als arbeitslos registriert. Dies entspricht
einer Arbeitslosenquote von 6,6 % (Vorjahr: 6,8 %). Es gab
43.000 Arbeitslose weniger als vor einem Jahr.

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung
(in 1000)
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Die nach dem Konzept der ILO berechnete saisonbereinigte
Erwerbslosenquote lag im Juni wie in den Vormonaten bei
5,1%. Im internationalen Vergleich hat Deutschland damit
nach wie vor eine der niedrigsten Erwerbslosenquoten der
Industrieldnder. Innerhalb der EU hat nur Osterreich eine
noch geringere Quote.

Internationale Arbeitslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: Juni 2014)

Deutschland

Eurozone

Frankreich

Italien

Spanien

OECD-Léander

USA

Quelle: Eurostat



Die Zahl der Personen in Unterbeschéftigung (ohne Kurz-
arbeit) lag im Juli bei 3,76 Mio. Personen. Gegeniiber dem
Vormonat ging sie im Juni um 22.000 Personen und damit
etwas stirker als die Arbeitslosigkeit zurtck.

Die Arbeitslosigkeit und die Unterbeschéftigung entwi-
ckeln sich weiterhin weniger giinstig als die Beschéftigung.
Der Anstieg der Erwerbsbeteiligung von Frauen und Alte-
ren sowie die héhere Zuwanderung Giberkompensieren die
Auswirkungen der Alterung der Bevélkerung und erh6hen
das Erwerbspersonenpotenzial. Das IAB schitzt, dass das
Erwerbspersonenpotenzial im Jahr 2014 um 120.000 auf
iiber 45,5 Mio. Personen anwichst. Dies dampft den mit
der konjunkturellen Besserung einhergehenden Abbau der
Arbeitslosigkeit. Dariiber hinaus werden mit dem fortge-
schrittenen Abbau von Arbeitslosigkeit und stiller Reserve
die Ausgleichsprozesse am Arbeitsmarkt schwieriger. Die
Profile der Arbeitslosen entsprechen nicht immer den
Anforderungen der Unternehmen. Der Abbau von Arbeits-
losigkeit erfolgt schleppender.

6. Preise

Der Anstieg der Verbraucherpreise erfolgt im Juli mit der
niedrigsten Jahresrate (+0,8 %) seit fast 4 ¥2 Jahren.

Auf den vorgelagerten Preisstufen schwicht sich der
Abwirtstrend ab.

Die sehr ruhige Preisentwicklung in Deutschland setzt sich
zur Jahresmitte unverandert fort. Die Jahresrate der Ver-
braucherpreise rutschte im Juli auf einen neuen Tiefstand.
Sie entfernten sich weiter von der Zielinflationsrate der
EZB von unter, aber nahe 2 %. Dies zeigt, dass die glinstigen
Einfuhr- und Erzeugerpreise nach und nach bei den End-
abnehmern ankommen. Ab 2015 diirfte der Preisauftrieb
wieder deutlicher anziehen. Dazu wird auch die Einfithrung
des allgemeinen Mindestlohns beitragen.

Der Roholpreis der Sorte Brent in US-Dollar reduzierte

sich bis Mitte August weiter auf gut 101 US-Dollar je Barrel.

In der Spitze lag er Ende Juni beil15 US-Dollar.
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Die Einfuhrpreise erhéhten sich im Juni im Vergleich zum
Vormonat leicht um 0,2 %. Ausschlaggebend fiir den Anstieg
waren in erster Linie Preiserh6hungen im Energiebereich.
Insbesondere die Roholpreise verteuerten sich im Juni
wegen der verschirften politischen Konflikte im Nahen
Osten spiirbar. Die jahrliche Verinderung der Importpreise
betrug im Juni -1,2 %. Damit hélt ihr riicklaufiger Trend
bereits seit Anfang 2013 an. Es hat sich aber in den letzten
drei Monaten deutlich abgeflacht. Preisdimpfend wirkten
binnen Jahresfrist in erster Linie Preissenkungen bei einge-
fithrten Rohstoffen (-4,9 %).

Die Ausfuhrpreise nahmen von Mai bis Juni geringfligig
um 0,1% zu. Insbesondere Investitionsgiiter verteuerten
sich zum Vormonat. Im Vergleich zum Vorjahr lagen die
Preise fiir Exportgiiter nur noch knapp unter Vorjahres-
niveau. Mit -0,1% im Juni blieb die Jahresrate aber seit 1 V4
Jahren negativ. Stirkere Preiserméfigungen im Vorjahres-
vergleich gab es vor allem im Energiebereich (-2,7 %).
Konsumgiiter verteuerten sich dagegen leicht (+0,8 %).
Die Terms of Trade lagen im Juni um 1,1 % tber ihrem Vor-
jahresniveau. Ursachlich hierfiir war, dass die Einfuhrpreise
starker fielen als die Ausfuhrpreise.



38 MONATSBERICHT 9-2014

Preisentwicklung
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Die industriellen Erzeugerpreise blieben im Juni im Ver-
gleich zum Vormonat unverandert. Hauptsdchlich wurden
dabei Preissenkungen bei Vorleistungsgiitern durch Preis-
erh6hungen bei Investitionsgiitern ausgeglichen. Die Ener-
giepreise blieben auf der Produzentenstufe im Juni stabil.
Auf Jahressicht verbilligten sich die Preise flir Industriepro-
dukte um 0,7 %. Wihrend die Energiepreise und die Preise
fiir Vorleistungsgiiter deutlich nachgaben, verteuerten sich
Investitions- und Konsumgiiter im Einklang mit der kon-
junkturellen Entwicklung moderat.

Die Verbraucherpreise erhohten sich von Juni auf Juli vor
allem saisonbedingt um 0,3 %. Speziell Pauschalreisen ver-
teuerten sich mit Beginn der Sommerferien spiirbar. Nah-
rungsmittel wurden dagegen bereits den sechsten Monat
in Folge preiswerter. Die Preise fiir Bekleidung und Schuhe
gingen im Juli wegen des Sommerschlussverkaufs ebenfalls
zurlck. Im Vergleich zum Vorjahr sank die Jahresrate um
0,2 Prozentpunkte auf 0,8 %. Damit erreichte die Inflations-
rate den tiefsten Stand seit Februar 2010. Neben den deut-
lich riicklaufigen Energiepreisen (-1,5 %) trug auch die
abgeschwichte Preisentwicklung bei Nahrungsmitteln
zum niedrigen Preisauftrieb bei. Die Nahrungsmittelpreise
lagen im Juli auf der Verbraucherstufe nur geringfiigig tiber
Vorjahresniveau (+0,1%).

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Veranderungen in %
monat

gg. Vormonat

Juni Juli  Juni  Juli

Insgesamt 0,3 0,3 1,0 0,8
Nahrungsmittel -0,1 -0,2 0,0 0,1
Bekleidung und Schuhe -2,3 -3,6 -0,4 0,8
Freizeit, Unterhaltung, Kultur 2,8 2,7 1,4 0,7

Pauschalreisen 11,7 11,6 2,6 0,4
Andere Waren und Dienstleistungen 0,0 0,1 2,1 2,0
Energie 0,5 -0,3 -0,3 -1,5

Haushaltsenergie 0,1 -0,2 0,1 -0,7

Strom 0,0 0,0 1,8 1,7

Gas -0,1 0,0 0,1 0,0

Heizol 0,4 -0,9 -1,9 -6,0

Feste Brennstoffe 0,8 -0,1  -2,0 -25

Zentralheizung, Fernwarme 0,0 0,0 -1,2 -1,3

Kraftstoffe 1,3 -0,3 -1,1 -3,1
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,1 0,2 - -

Quellen: StBA, BBk

7. Monetire Entwicklung

Die Geldpolitik bleibt expansiv.

Die Geldpolitik der Europiischen Zentralbank (EZB) bleibt
weiterhin expansiv. Vor dem Hintergrund sehr niedriger
Inflationsraten im Euroraum (Juli: 0,4 %) sowie einer weiter-
hin schwachen Kreditvergabe belief} der EZB-Rat den Haupt-
refinanzierungssatz bei 0,15 %. Die Einlagenfazilitit wird
weiterhin mit einer negativen Rate von -0,10% verzinst.
Ein merklicher Riickgang der Uberschussliquiditit wurde
dadurch jedoch nicht ausgel6st, wenngleich sich das Volu-
men der Interbankenkredite im Juni und Juli etwas aus-
weitete.

Die Geldpolitik der US-Zentralbank bleibt ebenfalls akkom-
modierend. Seit Ende 2008 liegt der Leitzins bei 0,00 bis
0,25%. Allerdings werden die monatlichen Anleihekéufe
sukzessive zurlickgefihrt und werden vermutlich im
Oktober auslaufen. Das Volumen wurde im Juli erneut

um 10 Mrd. US-Dollar gesenkt und lag zuletzt bei 25 Mrd.
US-Dollar. Eine Anhebung der Zinsen in diesem Jahr ist
jedoch trotz solider Konjunktur unwahrscheinlich.
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Das Bild des europiischen Interbankenmarkts hat sich im
letzten Monat nicht sehr stark verdndert. Immerhin stieg
das tagesdurchschnittliche Volumen an unbesicherten
Interbankenkrediten - ein Gradmesser fiir das Vertrauen
zwischen den Instituten - im Juli auf etwa 30 Mrd. Euro.
Im ersten Halbjahr lag der Wert bei lediglich 26 Mrd. Euro.
Gleichwohl bleibt das Vorkrisenniveau weit entfernt. Zwi-
schen 2000 und 2007 lag das tagliche Kreditvolumen bei
durchschnittlich 40 Mrd. Euro. Die Uberschussliquiditit
der Banken hat sich in Folge der negativen Einlagenzinsen
nicht merklich reduziert. Vielmehr hat sich die Dynamik
beim Abbau der Uberschussliquiditit in den letzten Mona-
ten etwas abgeschwicht. Der seit 2012 zu beobachtende
Abwirtstrend konnte in den Sommermonaten nicht fort-
gesetzt werden. Die Summe aus Einlagenfazilitit und Uber-
schuss-Reserven lag im Juli bei 129 Mrd. Euro und damit
etwas tiber dem Durchschnitt des zweiten Quartals (119
Mrd. Euro). Der Risikoaufschlag fiir die Vergabe unbesicher-
ter Interbankenkredite hat sich seit der letzten Zinssen-
kung im Berichtszeitraum® kaum verdndert und lag Mitte
August bei 16,9 Basispunkten. Womoglich sorgen die fir
Oktober erwarteten Ergebnisse des EZB-Bankenstresstests
fiir die zuletzt recht zégerliche Erholung am Interbanken-
markt.

5 Berichtszeitraum: 15. Juli bis 15. August 2014.
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Die europiischen Aktienmarkte haben sich im Berichtszeit-
raum deutlich abgekiihlt. Der Stoxx 50 fiir den Euroraum
hat kraftig um 4,7 %, der europdische Stoxx 600 um 2,8%
nachgegeben. Auch der deutsche Dax 30 hat nach schwa-
chen Konjunktur- und Bilanzzahlen eingebiifit. Nach kurz-
zeitigem Uberschreiten der 10.000-Punkte-Marke Anfang
Juli lag er Mitte August bei 9.100 Punkten. Im Berichtszeit-
raum bedeutet dies einen Riickgang um 7,1 %. Auch die
auflereuropdischen Borsen haben nachgegeben, allerdings
weniger deutlich als die europdischen Aktienmaérte. Der
japanische Nikkei verlor 0,5 %, der amerikanische S&P 500
ging um 0,9 % zuriick. Zudem hat sich die Unsicherheit an
den Borsen - gemessen an der impliziten Aktienkursvo-
latilitat - sowohl in Europa als auch in den USA deutlich
erhoht. Hintergrund sind primér die diversen geopoliti-
schen Krisenherde, die die Marktteilnehmer beunruhigen.

Der Euro hat im Vergleich zur US-Wihrung etwas weiter
an Wert verloren. Nachdem der Kurs Mitte Mai Werte von
fast 1,40 US-Dollar erreichte, notierte er Mitte August bei
1,34 US-Dollar. Gegeniiber dem Yen konnte der Euro sei-
nen Wert halten.

Die weltweiten geopolitischen Krisenherde machen sich
auch bei den europiischen Staatsanleiheméarkten bemerk-
bar. Die vergleichsweise sicher geltenden européischen
»Hafen" ziehen das Kapital verunsicherter Investoren an
und sorgen so fir fallende Renditen. Die deutschen zehn-
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Aktienindizes
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jahrigen Staatsanleihen gaben daher im Berichtszeitraum
auf sehr niedrigem Niveau noch ein wenig nach und ren-
tierten Mitte August erstmals knapp unter 1% bei 0,97 % -
ein historischer Tiefstand. Fur alle Staaten des Euroraums
gingen die Renditen leicht zurtick. Die Verzinsung zehnjih-
riger US-Staatsanleihen ist seit Jahresbeginn deutlich gesun-
ken und bewegte sich zum Ende der Berichtsperiode bei
etwa 2,33 %, 22 Basispunkte weniger als vor einem Monat.

Renditen zehnjihriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)
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Der Umfang der in Deutschland an nichtfinanzielle Kapital-
gesellschaften vergebenen Buchkredite hat sich in den
letzten Monaten etwas erholt und lag im Juni etwas iiber
dem Niveau des Vorjahres. Die Vergabe von mittelfristigen
Krediten wurde im Vergleich zum Vorjahr um 1,7 % aus-
geweitet. Die Vergabe von langfristigen Krediten verblieb
auf Vorjahresniveau. Die Kreditvergabe an private Haus-
halte lag im Mai 1,2 % iber dem Wert des Vorjahres.

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland

(Veranderungen gegen Vorjahr in %,
Beitrage in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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Die Finanzierungsbedingungen in Deutschland bleiben
der ifo Kredithiirde zufolge weiterhin sehr giinstig. Im
Juli schatzten nur 18,2% der befragten Unternehmen die
Kreditvergabe als restriktiv ein (Juni: 18,3 %).

Das Wachstum der Geldmenge im Euroraum blieb weiterhin
schwach, beschleunigte sich aber etwas. Die EZB begrtindet
dies mit der angesichts niedriger Zinsen steigenden Liqui-
ditatspraferenz der Anleger. Im Juni lag die Geldmenge M3
um 1,5% tber dem Wert des Vorjahres. Die Geldmenge M1
wurde um 5,3 % ausgeweitet.
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Ubersichten und Grafiken
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung?

Verinderungen gegen Vorzeitraum in %?

2011 2012 2013 2014
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) 0,0 +0,3 +0,1 +0,1 -0,4 -0,4 +0,8 +0,3 +0,4 +0,7 -0,2
Inldndische Verwendung 0,0 -0,1 -0,5 0,0 0,0 +0,5 +0,1 +0,8 -0,3 +1,9 -

Private Konsumausgaben? +0,1 0,0 0,0 +0,3 +0,1 +0,3 +0,7 +0,3 -0,3 +0,7 -
Konsumausgaben des Staates +0,7 +0,2 -0,2 +0,3 +0,3 0,0 -0,2 +0,7 -0,3 +0,4 -
Bruttoanlageinvestitionen +0,5 -0,4 -1,7 -0,1 -0,7 -14 +1,2 +1,3 +0,7 +3,2 -
Ausriistungen -1,1 -0,4 -3,7 -0,6 -0,3 -14 +0,5 +0,1 +1,4 +3,3 -
Bauten +1,5 -0,5 -0,6 +0,2 -11 -15 +17 +2,1 +0,2 +3,6 -
Sonstige Anlagen +1,7 -0,1 +0,7 +1,4 +1,1 -09 +1,6 +1,4 +1,2 -0,7 -
Exporte +0,3 +1,7 +1,4 +0,5 -1,6 -0,7 +2,5 -0,1 +2,5 +0,2 -
Importe +0,2 +0,1 +0,7 +0,1 -0,9 +0,2 +1,5 +0,8 +1,3 +2,2 -

Wachstumsbeitrige in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung 0,0 -0,1 -0,5 0,0 0,0 +0,5 +0,1 +0,7 -0,3 +1,7 -
Private Konsumausgaben? +0,1 0,0 0,0 +0,2 0,0 +0,2 +0,4 +0,2 -0,2 +0,4 -
Konsumausgaben des Staates +0,1 0,0 0,0 +0,1 +0,1 0,0 0,0 +0,1 -0,1 +0,1 -
Bruttoanlageinvestitionen +0,1 -0,1 -0,3 0,0 -0,1 -0,2 +0,2 +0,2 +0,1 +0,6 -

Ausriistungen -0,1 0,0 -0,3 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 +0,1 +0,2 -
Bauten +0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 +0,2 +0,2 0,0 +0,4 -
Sonstige Anlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Vorratsverdnderung® -0,3 -0,1 -0,2 -0,3 0,0 +0,5 -0,4 +0,2 -0,2 +0,7 -
AuRenbeitrag +0,1 +0,8 +0,4 +0,3 -0,5 -0,5 +0,6 -0,5 +0,7 -09 -

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢
2013 2014
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +1,1 -5,6 +4,1 +3,6 +0,4 +0,1 +0,5 +0,8 +1,0 +2,5 +0,8
Inléandische Verwendung +1,2 -23 +2,4 +2,8 -0,3 +0,7 +0,9 +1,7 +1,0 +2,7 -

Private Konsumausgaben? +0,8 +0,2 +1,0 +2,3 +0,8 +0,9 +13 +1,8 +0,9 +11 -
Konsumausgaben des Staates +3,2 +3,0 +1,3 +1,0 +1,0 +0,4 +0,3 +0,8 +0,1 +0,5 -
Bruttoanlageinvestitionen +1,3 -11,7 +5,7 +6,9 -2,1 -0,8 +0,2 +1,6 +1,3 +8,1 -
Ausriistungen +29 -22,7 +10,0 +5,8 -4,0 -2,4 -11 -0,2 0,0 +6,0 -
Bauten -0,7 -3,2 +32 +78 -1,4 -0,2 +0,6 +24 +2,0 +10,2 -
Sonstige Anlagen +6,2 -29 +2,3 +51 +3,4 +3,0 +3,2 +3,3 +3,1 +3,3 -
Exporte +2,8 -13,0 +15,2 +8,0 +3,2 +0,9 +1,5 +0,9 +4,0 +5,5 -
Importe +3,4 -78 +12,5 +7,4 +1,4 +1,5 +15 +2,3 +3,7 +6,2 -

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100, Komponenten Kettenindex 2005=100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlieflich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmaifiigkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger
Verwendungskomponenten?!

Bruttoinlandsprodukt Bruttoinlandsprodukt?
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Veranderung gegen Vorjahr in %, gelber Balken = Jahresdurchschnitte

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100, Komponenten Kettenindex 2005=100;
2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und
Prognosespektrum

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*
2011 2012 2013 2014
3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. L.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung? +0,6 +0,1 +0,4 +0,1 +0,2 -0,5 0,0 +0,7 +0,4 +0,7 +0,5
Produzierendes Gewerbe +08 -11 +09 -03 +03 -20 +08 +07 +04 +15 403
(ohne Baugewerbe)

Baugewerbe -1,3 +2,0 -0,1 -1,8 -0,8 -2,4 +1,4 -0,7 +1,3 +0,5 +4,4
Handel, Gastgewerbe und Verkehr +1,0 0,0 +0,6 +0,6 -1,1 -0,1 +0,3 +1,4 -0,2 +1,0 +0,9
Finanzierung, Ve'rmletu.ng und +11 228 -07 +29 +19 +24 -6,8 -0,9 +1,9 -1,8 +1,1
Unternehmensdienstleister

Offentliche und private Dienstleister +0,6 +1,2 +1,5 -0,1 +0,7 +0,3 +0,8 +1,9 +0,8 +0,1 +0,7
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei +0,4 +0,6 -0,1 +0,4 +0,3 0,0 -0,6 +0,5 0,0 +0,7 0,0

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in % ¢
2013 2014
2008 2009 2010 2011 2012 2013 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj.

Preisentwicklung

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,8 +1,2 +1,0 +1,2 +1,5 +2,2 +2,0 +2,5 +22 +2]1 +1,7
Inldndische Verwendung +1,4 -0,3 +1,9 +2,2 +1,7 +1,7 +1,8 +1,9 +1,8 +1,6 +1,2
Private Konsumausgaben +1,6 0,0 +2,0 +2,1 +1,6 +1,6 +1,5 +1,7 +1,7 +1,5 +1,4
Kennzahlen
Erwerbstatige? +1,2 -2,7 +2,2 +1,5 +1,1 +0,6 +0,6 +0,5 +0,6 +0,6 +0,8
Arbeitsvolumen* -0,1 -52 +3,5 +19 +0,2 +0,2 -2,3 +1,2 +1,2 +0,6 +2,8
Arbeitsproduktivitat® +2,1 +0,1 +2,4 +3,0 -0,4 -0,1 -22 +0,4 +0,5 +0,7 +1,7
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +2,3 +5,6 -1,1 +1,0 +2,6 +2,0 +2,1 +1,8 +2,0 +1,9 +2,5
Lohnstiickkosten” +2,6 -0,5 +3,0 +3,8 +31 +2]1 +4,4 +1,4 +1,5 +1,3 +0,8
verfligbares Einkommen?® -1,5 +42 -2,1 -23 +23 +2,2 +0,6 +2,6 +3,3 +2,5 +2,5
Terms of Trade 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 +14 +0,8 +1,6 +1,4 +1,6 +1,4
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Verdanderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2014 2015
IWF Internationaler Wahrungsfonds 07/2014 +1,9 +1,7
DIW Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung 06/2014 +1,8 +2,0
HWWI Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut 06/2014 +2,2 +2,4
ifo ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung 06/2014 +2,0 +2,2
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 06/2014 +2,0 +2,5
IWH Institut fir Wirtschaftsforschung Halle 06/2014 +2,0 +2,0
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschaftsforschung 06/2014 +2,0 +2,2
EU Europaische Union 05/2014 +1,8 +2,0
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development®® 05/2014 +1,9 +23
Bundesregierung Frithjahrsprojektion 04/2014 +1,8 +2,0
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 04/2014 +19 +2,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2005 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettogltersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

10 Eigene Berechnung kalenderbereinigte Werte in Ursprungswerte.
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1.4 Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen!

Bruttowertschépfung
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?

Arbeitsproduktivitit 2 Lohnstiickkosten?
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Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2005 = 100;
3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen; 4 Ursprungszahlen;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.

B Inlindische Verwendung (ohne Vorratsveranderungen)

reales BIP gegen Vorquartal in %

2 Reales BIP je Erwerbstatigen, Ursprungszahlen;

5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
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1.6 Internationaler Vergleich
2011 2012 2013 2014
2010 2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2Vj 3.Vj. 4.Vj. LVj 2V

Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gegen Vorperiode in %

Deutschland +40 +33 +0,7 +04 +04 00 +03 +01 +01 -04 -04 +08 +03 +04 +07 -0,2
Eurozone (EZ 18)? +19 +16 -0,7 -04 00 -02 -01 -03 -02 -05 -02 +03 +01 +03 +0,2 0,0
Europiische Union (EU 28) +20 +16 -04 +01 +02 -0,2 0,0 -0,2 00 -04 00 +04 +03 +04 +03 +0,2
Japan +47 -05 +15 +15 +26 +02 +10 -05 -0,7 -01 +13 +09 +04 00 +15 -1,7
USA +2,5 +16 +23 +22 +02 +11 +06 +04 +0,6 00 +07 +04 +11 +09 -05 +1,0
China +10,4 +93 +77 +7,7 +22 +18 +14 +21 +20 +19 +16 +18 +23 +17 +15 +20
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*

Deutschland +55 +61 +72 +69 +63 +62 +68 +71 +80 +70 +69 +70 +65 +72 +71 +67
Eurozone (EZ 18)? 00 +01 +15 +24 +02 +05 +09 +14 +18 +18 +22 +26 +21 +28 +23 =
Europdische Union (EU 28)*  -0,5 -03 +06 +11 -04 +02 +01 +04 +11 +07 +10 +14 +09 +10 +08 =
Japan +40 +21 +11 +0,7 +05 +04 +03 +02 +02 +03 +0,2 +04 +0,1 00 -03 +0,1
USA -29 -29 -28 -23 -07 -07 -08 -0,7 -0,7 -06 -06 -06 -06 -05 -07 =
China +40 +19 +26 +20 +04 +03 +03 +05 +06 +03 +04 +04 +03 +02 +01 +0,5

2013 2014
2011 2012 2013 Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Maiarz Aprii Mai  Juni  Juli

Arbeitslosenquoten® in%

Deutschland 6,0 5,5 53 53 53 53 53 52 5,2 5,2 5,2 52 51 51 51 =
Eurozone (EZ 18)? 101 11,3 120 120 120 120 119 119 11,8 11,8 11,7 11,7 116 116 11,5 =
Europiische Union (EU 28) 96 10,5 108 109 108 1008 10,7 10,7 106 10,6 10,5 10,4 10,3 10,3 10,2 =
Japan 4,6 4,3 4,0 3,9 4,1 4,0 4,0 39 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,5 3,7 =
USA 8,9 8,1 7,4 7,3 7,2 7,2 7,2 7,0 6,7 6,6 6,7 6,7 6,3 6,3 6,1 6,2
China 4,1 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 =
Verbraucherpreise Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %

Deutschland +25 +21 +16 +19 +16 +16 +12 +16 +12 +12 +10 +09 +11 +06 +10 +0,8
Eurozone (EZ 18)? +27 +25 +14 +16 +13 +11 +07 +09 +08 +08 +0,7 +05 +07 +05 +05 +04
Europiische Union (EU 28) +31 +26 +15 +17 +15 +13 +09 +10 +10 +09 +08 +06 +08 +06 +0,7 +0,6
Japan -0,3 00 +04 +0,7 +09 +10 +11 +16 +16 +14 +15 +16 +34 +37 +36 =
USA +32 +21 +15 +20 +15 +12 +10 +12 +15 +16 +11 +15 +20 +21 +2]1 -
China +54 +26 +26 +27 +26 +31 +32 +30 +25 +25 +20 +24 +18 +25 +23 +23

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 18 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2014);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2013 2014 2014

2011 2012 2013  3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. Mirz April Mai Juni Juli Aug.
Welt
OECD & major six CLI* 100,6 99,8 99,9 99,9 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 = -
CPB Welt Industrieproduktion? 116,0 119,3 122,2 122,6 124,0 125,22 - 125,4 125,8 1258 - = -
CPB Welthandel? 126,0 128,4 1319 1324 1344 133,6 - 133,0 1351 1343 - = -
S&P GSCI Rohstoff Index 5090 4938 4837 4904 4797 4848 5039 4972 5008 5000 5105 4835 -
Eurozone
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 0,2 -11,7 -93 -8,3 -41 -35 -3,6 -33 -3,5 -3,1 -43 -3,8 -
Industrieproduktion* 104,8 102,0 101,3 1014 102,4 103,2 102,8 1029 104,0 102,3 1021 = -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 44 40 30 31 30 27 22 25 24 22 21 20 -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -143 -22,1 -18,6 -159 -144 -11,2 -7,7 -9,3 -8,6 -7,1 -7,5 -8,4 -
USA
Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes oo, 518 539 557 567 527 552 537 549 554 553 STl -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 93,6 97,1 99,9 100,1 101,3 102,2 103,6 103,1 103,2 103,5 103,9 1044 -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 28 18 23 27 27 28 26 27 2.7 26 26 26 _
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 58,1 67,1 73,2 81,0 74,0 80,5 83,4 83,9 81,7 82,2 86,4 90,9 -
Japan
All-Industry-Activity-Index® 95,6 96,4 97,3 97,6 97,9 99,5 - 100,3 95,7 96,3 - - -
Industrieproduktion?® 97,4 97,6 97,0 97,8 99,6 102,5 98,6 102,2 99,3 100,0 96,5 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 11 08 07 07 07 06 06 06 06 06 06 05 05
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 37,7 40,0 43,6 44,0 41,7 38,8 39,1 37,5 37,0 39,3 41,1 41,5 -
China
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 51,4 50,8 50,8 50,8 51,3 50,3 50,7 50,3 50,4 50,8 51,0 51,7 -
Industrieproduktion?? +13,7 +10,8 +9,7 +10,1 +100 +88 +89 +88 +87 +88 +92 +9,0 -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 39 35 39 39 44 46 42 46 44 41 41 43 -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen 103,3 102,4 101,2 98,3 101,4 104,0 103,9 107,9 104,8 102,3 104,7 104,44 -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;
Index 2005 =100, preis- und saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;
Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2007 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Index 2005 =100, saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

© 00 O U1 b wN

— =
= O

Gesamtindex, saisonbereinigt;

=
AW N

Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;
Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle = 100.
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren
Verarbeitendes Gewerbe Industrieproduktion
115 80 120
115
110 60 //
/\’M’_\/\w—'-\/\’/\/v_\/r/ 110 /\/_A_f
105 4 40 105 /:V;\K
s AL
100 Cr XN\
100 20
95 "\
95 // ,\\_ A/_ 0 90
’\/ 85
90 7 / -20
\/ N
85 -40 75
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
= USA-Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes Gewerbe — Eurozone ®
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= Vertrauensindikator fiir die Industrie in der Eurozone
(rechte Skala)?
Langfristige Renditen, 10-jahrige Staatsanleihen (in %) Konsumklima
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— Eurozone — Eurozone (linke Skala)®
— USA = USA (rechte Skala)’
Japan Japan (rechte Skala)®

Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.

© 00 NN Ul bW N

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2005 =100, saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2010=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Jan. Feb. Mirz April Mai Juni
Produktion*
Produzierendes Gewerbe Index 106,7 106,3 106,44 107,0 107,6 108,7 107,1 108,8 109,0 108,3 108,2 106,4 106,7
gg. Vp.in % 7,3 -0,4 0,1 0,7 0,6 1,0 -1,5 0,5 0,2 -0,6 -0,1 -1,7 0,3
gg.Vjin% 72 -05 02 -01 30 39 07 49 44 27 13 11 -05
Industrie? Index 108,1 107,5 107,8 108,2 109,3 110,3 109,2 110,2 110,6 110,2 1104 108,6 108,7
gg. Vp.in % 8,9 -0,6 0,3 0,5 1,0 0,9 -1,0 0,0 0,4 -0,4 0,2 -1,6 0,1
gg.Vj.in % 8,8 -0,6 0,3 -0,1 3,3 4,0 1,3 4,9 4,4 3,1 2,2 1,9 0,1
Vorleistungsguter Index 106,9 104,6 1045 104,4 106,1 107,1 1054 106,7 107,7 1069 106,9 104,4 1049
gg. Vp.in % 7,4 -2,2 -0,1 0,1 1,6 0,9 -1,6 -0,2 0,9 -0,7 0,0 -2,3 0,5
gg.Vj.in % 7,5 -2,2 -0,2 -0,5 3,5 39 1,1 3,7 5,2 3,1 3,5 -0,2 0,2
Investitionsgliter Index 111,8 113,4 1139 1149 1154 116,7 1158 116,8 116,8 116,5 116,3 116,0 115,0
gg. Vp.in % 12,8 1,4 0,4 0,7 0,4 1,1 -0,8 0,3 0,0 -0,3 -0,2 -0,3 -0,9
gg.Vjin% 127 13 06 01 40 47 13 72 42 32 04 43 -04
Konsumgiiter Index 101,8 99,9 100,6 100,5 101,7 102,6 102,3 102,4 102,5 1029 104,0 100,6 1023
gg. Vp.in % 2,3 -1,9 0,7 0,4 1,2 0,9 -0,3 -0,5 0,1 0,4 1,1 -3,3 1,7
gg.Vj.in % 2,3 -1,9 0,7 0,1 1,8 2,8 2,1 2,2 33 2,8 4,0 0,7 1,6
Baugewerbe Index 107,0 1059 1057 107,8 107,2 112,1 1056 112,4 1144 109,5 107,6 104,0 105,2
gg. Vp.in % 7,9 -1,0 -0,2 1,8 -0,6 4,6 -5,8 3,2 1,8 -4,3 -1,7 -3,3 1,2
gg.Vj.in % 7,9 -1,0 -0,3 1,0 2,4 13,6 -0,3 13,3 16,4 11,9 15 -1,2 -1,0
Bauhauptgewerbe? Index 112,7 111,5 113,8 117,8 117,2 123,2 1159 123,3 1257 120,5 1164 113,7 1176
gg. Vp.in % 13,5 -1,1 2,1 1,3 -0,5 51 -5,9 3,4 1,9 -4,1 -3,4 -2,3 3,4
gg.Vj.in % 13,6 -1,2 2,1 4,1 5,6 24,9 -0,2 27,0 27,9 21,2 0,9 -1,5 -0,2
Ausbaugewerbe Index 101,8 100,8 98,2 98,7 98,1 102,1 96,3 102,5 1041 99,6 99,7 952 94,0
gg. Vp.in % 2,6 -1,0 -2,6 2,3 -0,6 4,1 -5,7 2,9 1,6 -4,3 0,1 -4,5 -1,3
gg.Vj.in % 2,5 -0,9 -2,6 -2,3 -0,2 3,6 -0,2 1,2 6,4 2,9 2,5 -1,0 -2,1
Energie* Index 95,5 97,4 96,5 97,3 94,6 91,9 92,2 93,3 90,5 91,8 91,7 92,1 92,8
gg. Vp.in % -4,5 2,0 -0,9 0,8 -2,8 -2,9 0,3 0,8 -3,0 1,4 -0,1 0,4 0,8
gg.Vj.in % -4,4 1,7 -0,9 -0,8 -0,4 -5,6 -4,4 -2,0 -5,4 -9,3 -5,9 -2,8 -4,6

Umsitze in der Industrie®
Industrie insgesamt Index 106,5 1059 105,7 1058 107,5 1090 108,1 110,0 108,7 108,33 1086 107,4 108,33
gg.Vp.in % 73 -06 -0,2 0,3 1,6 14 -08 20 -12 -04 0,3 -1,1 0,8
gg.Vj.in % 71 -07 0,0 -06 3,7 4,5 2,5 6,6 49 2,5 2,6 1,7 3,1
Inland Index 106,5 104,8 103,2 103,8 1041 1057 104,8 106,3 1055 1054 106,0 103,7 104,7
gg. Vp.in % 7,3 -1,6 -1,5 1,1 0,3 15 -0,9 2,1 -0,8 -0,1 0,6 -2,2 1,0
gg.Vj.in % 7,1 -1,7 -1,4 -1,2 19 33 2,1 4,2 3,7 2,3 39 0,5 2,1

darunter: Index 108,7 109,5 107,6 1081 1089 111,0 109,8 111,6 110,4 111,0 110,1 109,3 1099
Investitionsguter gg. Vp.in % 9,9 0,7 -1,7 1,3 0,7 1,9 -1,1 2,3 -1,1 0,5 -0,8 -0,7 0,5
gg.Vj.in % 9,7 0,6 -1,6 -2,0 2,8 4,0 2,9 6,5 4,3 19 3,2 2,9 2,5

Ausland Index 106,6 107,0 1084 108,0 111,1 112,5 111,6 1140 112,1 111,3 111,3 111,4 112,1

gg.Vp.in% 74 04 13 -06 29 13 -08 20 -7 -07 00 01 06
gg.Vji.in% 72 04 14 02 53 57 27 90 60 29 12 30 41
darunter: Eurozone Index 1046 989 971 967 995 997 1004 99,2 1000 1000 101,7 99,8 99,6
gg.Vp.in% 51 -54 -18 04 29 02 07 -23 08 00 17 -19 -02
gg.Vj.in% 50 -55 -17 -22 37 39 43 33 45 38 62 32 36

2011 2012 2013 2014
Kapazitats- und Gerateauslastung ° 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj 3.Vj. 4.Vj. 1V 2Vj 3.V]
Verarbeitendes Gewerbe in% 86,0 84,8 84,5 84,4 83,1 815 82,5 82,1 83,2 83,2 83,4 84,3 84,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren Census X-12-ARIMA); Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis
kalenderbereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen
und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.



2.2 Entwicklung der Produktion?

Produzierendes Gewerbe insgesamt
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Produzierendes Gewerbe (ohne Energie und Bauleistungen);
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2011

107,3
7,7
7,7
106,9
7,4
73
107,6
7,9
8,0
106,6
6,9
7,1
108,3
8,7
8,7
104,6
49
SN
104,8
5,2
53
104,4
4,7
4,8
109,7
10,1
10,3
109,7
10,3
10,2

109,8

10,2
10,2

102,7
Bl
3,2

102,2
2,6
2,7

103,2
3,6
87

106,4
6,8
6,7

2012

103,2
-3,8
3,7

100,8
-57
-5,6

105,1
-2,3
-2,3
95,6

-10,3

-10,4

1117

3,1

3,2
99,7
-4,7
-4,7
99,0
-5,5
-5,5

100,6
-3,6
-3,6

105,8
-3,6
-3,6

103,3
-5.8
-57

107,3
-2,3
-2,3

101,9
-0,8
-1,0
97,0
-5,1
-5,1

106,0

2,7
2,6

103,4
2,8
-2,6

2013

106,0
2,7
2,8

101,8
1,0
1,0

109,4
41
42

98,9
3,5
38

116,8
46
46

100,1
0,4
0,3

99,4
0,4
0,3

100,9
0,3
03

110,5
44
46

104,9
15
15

114,0
6,2
6,4

103,5
16
1,7

97,8
08
0,8

108,4
2,3
2,2

105,0
15
1,4

2013
3.Vj.

106,5
15
45

102,8
2,7
35

109,5
0,7
5.2

97,9
0,3
4,0

117,5
0,9
6,0

99,9
1,1
1,2

99,6
18
15

100,1
01
0,7

111,5
1,9
7.1

107,0
42
58

114,3
0,8
7.9

104,1
0,5
1,5

97,3

-1,1
0,8

109,9
18
2,0

105,5
1,2
2,8

4.Vj.

108,9
23
5,8

102,8
0,0
4,0

113,7
38
7.1

104,2
6,4

10,3

120,4
2,5
53

102,6
2,7
41

100,9
13
3,7

104,6
45
47

113,6
1,9
7,0

105,6

-1,3
4.4

118,6
38
8,4

106,5
2,3
46

98,2
0,9
2,9

113,6
3,4
6,0

107,0
1,4
42

2014
1L.Vj.

108,9
0,0
4,9

104,8
19
3,6

112,3

-1,2
59
99,2
-4,8
35

1213
0,7
7,3

102,9
0,3
4,0

101,8
0,9
2,8

104,3

-0,3
53
113,4
-0,2
51

108,5
2,7
4,1

116,5

-1,8
5,7

106,9
0,4
7,0

101,3
3,2
4,2

111,6

-1,8
9,4

108,7
1,6
53

2.Vj.

108,3
-0,6
3,0
103,7
-1,0
3,5
112,1
-0,2
28
102,9
3,7
4,7
118,6
-2,2
17
102,0
-0,9
3.2
101,1
-0,7
34
103,0
~12
31
112,9
-0,4
2,7
106,7
-1,7
3,7
116,7
0,2
2,3
108,0
1,0
42
100,9
-0,4
26
114,1
2,2
56
106,9
-1,7
26

2014
Jan.

109,2
0,0
7,0

104,1
2,0
42

113,4

-13
9,2
98,4
9.4
4.4

123,9

3,9
12,3

102,1
0,9
48

101,5
0,0
3,8

102,9
21
6,1

114,2

-1,0
8,1

106,9
33
4.4

118,7

33
10,3

109,4

41
10,2

102,4
49
59

115,3
33

13,8

109,3
2,5
6,9

Feb.

110,3
1,0
6,5

105,3
1,2
43

114,3
0,8
8,2

104,9
6,6

11,5
120,8
-2,5
6,1

103,9
18
6,4

102,7
1,2
54

105,3
2,3
7,4

114,9
0,6
6,3

108,7
1,7
34

118,8
01
8,0

108,4

-0,9
8,1
100,3
-2,1
2,8

115,4

0,1

12,4
109,2
-0,1
6,0

Mirz

107,3
-2,7
1,5
105,1
-0,2
2,1
109,1
-4,5
0,9
94,4
-10,0
-45
119,3
-1,2
42
102,8
11
1,1
101,1
-1,6
-0,6
104,8
-0,5
2,9
111,1
-3.3
16
109,8
1,0
45
111,9
-5,8
-0,2
102,8
-5,2
3,0
101,1
0,8
38
104,2
-9,7
23
107,6
-1,5
33

April

110,7
3.2
6,6

106,0
0,9
59

114,5
4,9
7,2

102,7
88
7.4

122,8
2,9
7.3

103,5
0,7
48

102,3
1,2
5,2

104,9
0,1
46

116,0
44
8,2

110,3
0,5
7.0

119,5
6,8
9,0

109,6
6,6
41

102,6
1,5
3,9

115,6

10,9
43

109,0
13
45

Mai

108,9
-16
5,5
103,5
24
53
113,3
-1,0
5,7
108,6
5,7
156
116,5
5,1
03
100,4
-3,0
1,9
100,9
14
3,5
99,9
48
01
115,0
0,9
8,1
107,0
-3,0
7,9
120,0
0,4
8,2
107,4
-2,0
45
98,5
-4,0
1,0
115,1
0,4
7,2
105,2
3,5
1,9

Juni

105,4
-3,2
22,4

101,5
-1,9
-0,5

108,6
41
-3,7
97,3

-10,4
-6,5

116,5

0,0
21
102,0
16
31

100,1

-0,8

17
104,3
44
46

107,6
-6,4
-6,4

102,9
-3,8
31

110,5
-7,9
-8,0

107,0
0,4

42
101,7
3.2
2,9

111,6

3,0
5.2
106,4
1,1
1,2

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie?

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj 1.Vj. Dez. Jan. Feb. Mirz April Mai
Auftragseingang?
Bauhauptgewerbe Index 104,3 108,8 111,3 1116 110,1 113,8 1157 114,7 1196 1151 1124 1168 111,1
gg. Vp.in % 4,4 4,3 2,3 1,9 -1,3 3,4 1,7 -1,5 4,3 -3,8 -2,3 39 -49
gg.Vj.in % 4,4 4,2 2,2 3,9 44 2,5 55 12,0 116 2,2 4,2 6,6 05
Hochbau Index 109,2 1154 1181 122,1 1164 121,8 1243 1209 130,0 1234 119,5 1185 116,5
gg. Vp.in % 9,6 57 2,3 8,9 -4,7 4,6 2,1 -4,5 7,5 -5,1 -3,2 -0,8 -1,7
gg.Vj.in % 9,3 5,7 2,4 8,9 0,4 6,2 107 91 159 9,8 7,9 0,4 -45
Wohnungsbau Index 117,4 126,2 131,1 1329 1319 132,2 1421 137,7 143,44 147,7 1352 1428 1404
gg.Vp.in% 18,6 7,5 3,9 44 -08 0,2 7,5 7,8 41 30 -85 56 -17
gg.Vj.in% 17,9 7,2 4,3 6,0 8,1 3,4 11,6 9,6 8,7 209 6,7 146 89
Hochbau ohne Index 1051 110,0 111,7 116,7 108,8 116,7 1155 112,6 1234 111,3 111,7 106,5 104,7
Wohnungsbau gg. Vp.in % 5,2 4,7 15 11,7 -6,8 7,3 -1,0 -10,7 9,6 -9,8 0,4 -4,7 -1,7
gg.Vj.in % 5,0 51 1,4 10,7 -3,6 7,9 10,2 8,8 20,3 3,6 8,7 -7,8 -11,8
Tiefbau Index 99,3 102,3 1045 101,2 103,8 1059 1070 1084 109,1 106,8 1052 1152 105,6
gg.Vp.in%  -0,8 3,0 22 -54 2,6 2,0 1,0 1,8 06 -21 -15 9,5 -83
gg.Vj.in % -0,3 2,5 2,0 -1,3 8,8 -1,8 -0,2 158 6,2 -5,8 0,4 13,5 6,5
StraRenbau Index 96,4 98,3 103,44 102,22 98,1 104,0 110,7 1059 93,4 1325 106,1 106,7 108,6
gg.Vp.in%  -3,7 2,0 52 -66 -40 6,0 6,4 70 -11,8 419 -19,9 06 1,8
gg.Vj.in % -2,8 2,1 3,7 -3,0 6,7 4,9 1,9 14,1 -19,2 29,2 -2,6 49 81
Tiefbau ohne StraRenbau Index 101,1 104,7 1051 1006 107,3 107,0 1049 1099 1186 91,3 104,7 120,3 103,8
gg.Vp.in% 10 36 04 -46 67 -03 -20 -10 79 -230 147 149 -137
gg.Vj.in % 1,2 2,9 1,0 -0,1 10,2 -4,9 -1,2 16,7 19,2 -199 2,4 19,7 54
gewerbliche Auftraggeber Index 109,99 112,7 1142 1160 111,8 119,6 121,1 1152 132,6 114,7 1160 116,8 108,3
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in% 10,3 2,5 1,3 6,0 -3,6 7,0 1,3 -11,1 151 -135 1,1 0,7 -7,3
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 9,7 2,8 1,2 5,6 -1,2 5,8 10,1 6,4 26,0 0,4 7,1 50 -6,6
offentliche Auftraggeber Index 93,2 98,0 1004 98,7 99,8 100,6 99,5 104,7 96,7 1024 994 1064 1021
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % -7,3 5,2 2,4 -3,7 1,1 0,8 -1,1 6,1 -7,6 5,9 -2,9 7,0 -40
Wohnungsbau) gg.Vj.in % -6,2 4,4 2,2 1,1 8,8 -2,1 -2,7 223 -5,2 -4,7 -0,1 45 44
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 68220 70395 76490 19365 21801 18697 17832 6228 5640 5879 6312 6890 6921
gg.Vj.in% 15,8 3,2 8,7 2,6 14,2 5,6 7,2 6,6 5,4 9,2 7,1 2,7 10,0
Wohngebaude Mio. € 37290 39266 43680 11467 12364 10656 10414 3538 3357 3307 3750 3959 4186
gg.Vj.in% 22,3 53 11,2 8,1 14,7 10,1 13,3 10,8 16,7 12,5 11,0 -0,1 12,4
Nichtwohngebaude Mio. € 30930 31129 32809 7897 9437 8041 7418 2690 2283 2573 2563 2931 2735
gg.Vj.in % 8,8 0,6 5,4 -4,4 13,5 0,3 -0,2 1,5 -7,7 5,2 1,8 6,7 6,5
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 22956 23531 23624 5850 6802 5964 5688 2090 1658 2007 2023 2093 2128
gg.Vj.in % 22,7 2,5 0,4 -9,2 8,9 2,7 13,6 18,2 -4,5 36,7 12,2 39 14,5
offentliche Auftraggeber Mio. € 7975 7598 9185 2047 2635 2077 1731 600 626 566 539 838 607
gg.Vj.in% ~-17,9 -4,7 20,9 12,3 27,7 -6,1 -28,7 -32,0 -151 -42,1 -243 14,5 -144
Wohngebaude (Rauminhalt) ? Mio. m?3 124 126 137 36,5 384 326 32,3 11,0 10,5 10,3 11,5 12,2 12,7
gg.Vj.in% 20,8 2,0 8,5 59 10,7 5,8 10,2 8,4 16,9 8,0 6,5 -4,2 6,9
gg.Vp.in% 21,0 2,4 8,9 5,7 3,5 -6,2 7,4 0,6 14,1 -6,6 -4,1 4,1 -1,3
2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. Feb. Mirz April Mai Juni Juli
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats- und Gerateauslastung Salden 71,5 71,7 718 79,5 78,0 63,7 75,0 60,1 652 716 758 77,6 779
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 19,9 18,1 284 2,7 7,7 247 2,7 40,0 16,0 3,0 3,0 2,0 1,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

1

2
3
4

Ursprungszahlen;

Ursprungszahlen; Verdnderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe

Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!?
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj Mirz April Mai Juni Juli  Aug
ifo Konjunkturtest*
Gewerbliche Wirtschaft
Geschaftsklima Salden 15,0 2,8 6,3 7,0 10,1 14,1 13,3 13,7 14,8 13,2 11,8 8,6 -
Geschiftslage Salden 26,4 13,6 9,3 109 12,1 164 182 18,7 189 179 179 14,3 -
Geschaftserwartungen Salden 4,2 -7,5 3,4 3,1 8,2 11,8 8,4 8,9 10,7 8,6 6,0 3,2 -
Verarbeitendes Gewerbe
Geschiftsklima Salden 20,6 4,0 9,3 10,4 14,0 18,8 18,3 19,1 20,2 19,0 15,7 12,4 -
Geschiftslage Salden 36,7 17,8 12,3 14,3 15,5 22,0 23,9 25,0 24,7 24,7 22,3 18,6 -
Geschéftserwartungen Salden 5,8 -9,0 6,4 6,4 12,7 15,8 12,8 13,3 15,8 13,4 9,3 6,4 -
Vorleistungsgiiter
Geschiftsklima Salden 20,7 2,9 8,1 80 142 191 17,3 19,5 195 172 151 141 -
Geschiftslage Salden 38,0 15,2 7,8 90 129 221 238 285 269 225 219 210 =
Geschaftserwartungen Salden 4,7 -8,8 8,5 7,0 15,5 16,3 10,9 10,8 12,4 11,9 8,5 7,3 -
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 26,6 4,4 10,5 12,9 15,3 21,5 24,7 23,5 27,9 26,1 20,0 13,4 -
Geschiftslage Salden 46,3 23,2 14,8 17,2 18,5 24,4 28,9 26,7 29,4 30,0 27,4 20,1 -
Geschaftserwartungen Salden 8,8 -12,7 6,3 8,7 12,2 18,7 20,5 20,4 26,4 22,3 12,9 7,0 -
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 8,7 5,7 8,7 10,3 11,9 13,1 9,0 10,9 8,7 9,0 9,3 6,2 -
Geschiftslage Salden 15,6 13,6 16,2 18,7 16,4 18,0 16,6 14,8 14,3 18,8 16,7 13,1 -
Geschaftserwartungen Salden 1,9 -1,9 1,5 2,2 7,5 8,2 1,6 7,0 3,1 -0,3 2,1 -0,5 -
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -6,2 =51 -0,1 -3,8 -2,5 -0,2 -3,7 -3,6 -3,5 -4,0 -3,7 -5,5 -
Geschiftslage Salden -6,6 -3,9 0,8 1,2 0,7 -3,3 -2,4 -3,8 -2,0 -2,5 -2,6 -4,5 -
Geschiaftserwartungen Salden -5,8 -6,2 -1,0 -8,7 -5,6 3,0 -5,1 -3,3 -5,0 -5,6 -4,7 -6,6 -
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 23,0 17,1 17,0 18,6 19,5 21,8 22,9 19,2 22,1 21,5 25,2 22,5 -
Geschéftslage Salden 32,7 284 23,1 242 257 319 335 324 332 308 366 305 =
Geschiéftserwartungen Salden 13,8 6,3 11,2 13,2 13,3 12,3 12,8 6,7 11,5 12,6 14,4 14,7 -
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 67,2 24,8 16,9 19,8 30,3 47,5 63,1 51,3 59,5 62,1 67,7 61,8 44,3
Konjunkturerwartungen Salden  -17,2 -5,0 44,7 42,6 56,5 54,7 354 46,6 43,2 33,1 298 27,1 8,6

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

2 Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.8 Entwicklung des ifo Geschaftsklimas!

Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe!
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima

Bundesrepublik Deutschland

2011 2012 2013 2014
2011 2012 2013 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj 3.Vj 4.Vj 1LV
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung*
Private Konsumausgaben! Index 105,7 106,5 107,5 106,3 106,3 106,3 106,6 106,6 1069 107,6 108,0 107,7 108,4
(in konstanten Preisen) gg. Vp.in % 2,3 0,8 0,9 0,1 -0,0 0,0 0,3 0,1 0,3 0,7 0,3 -0,3 0,7
gg. Vj.in % 2,3 0,8 0,9 1,6 1,7 0,8 0,0 05 -04 1,3 1,8 0,9 1,1
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1642 1680 1717 415 417 418 421 422 424 429 432 433 436
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 3,8 2,3 2,2 0,7 0,5 0,2 0,6 0,4 0,4 1,0 0,8 0,1 0,7
gg.Vj.in % 3,8 2,3 2,2 3,5 3,5 2,2 1,7 19 0,6 2,6 33 2,5 2,5
2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Marz Aprii Mai Juni Juli Aug.
Einzelhandelsumsitze*
Einzelhandel Index 101,1 100,9 101,5 101,3 101,5 103,0 102,6 102,99 1024 102,2 103,2 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.In % 1,1 -0,2 0,6 -0,3 0,2 1,5 -0,4 -0,5 -0,5 -0,2 1,0 - -
gg. Vj.in % 1,1 -0,2 0,5 0,4 0,7 1,7 1,0 1,8 0,9 -0,1 2,4 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,4 100,3 101,3 101,3 101,2 102,0 103,1 103,1 103,3 1019 104,1 - -
Tabakwaren gg.Vp.In % 0,2 -0,1 1,0 0,4 -0,1 0,8 1,1 1,2 0,2 -1,4 2,2 - =
gg.Vj.in % 0,2 -0,2 1,0 0,8 0,9 0,6 2,3 1,7 3,4 0,4 2,9 - -
Textilien, Bekleidung, Index 100,6 99,2 99,3 100,2 99,0 1019 99,7 101,6 96,0 101,6 101,6 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.In % 0,6 -1,4 0,1 -1,1 -1,2 2,9 -2,2 -1,2 -5,5 5,8 0,0 - -
gg.Vj.in % 05 -14 0,2 1.3 0,9 58 -15 101 -64 13 0,9 - =
Gerdte der Informations- Index 108,8 115,7 117,5 117,8 118,55 1176 120,2 116,8 1199 122,0 118,6 - -
und Kommunikationstechnik gg.Vp.In % 8,9 6,3 1,6 2,1 0,6 -0,8 2,2 -0,8 2,7 1,8 -2,8 - -
gg.Vj.in % 9,3 5,9 1,7 2,6 25 -0,6 42 -46 3,7 6,3 2,8 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 103,0 102,7 99,9 99,4 98,9 100,8 99,3 100,6 99,7 98,9 99,3 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf gg.Vp.In % 3,1 -0,3 -2,7 -1,7 -0,5 1,9 -1,5 -1,3 -0,9 -0,8 0,4 - -
gg. Vj.in % 3,0 -0,3 -2,8 -3,9 -3,1 1,0 -1,8 2,4 -0,7 -3,3 -1,2 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 105,5 103,3 102,3 102,4 1044 106,6 - 105,8 105,2 103,99 - - -
Instandhaltung und Reparatur gg.Vp.In % 6,5 -21 -1,0 0,3 2,0 2,1 - -0,8 -0,6 -1,2 - - -
gg. Vj.in % 62 -21 -10 -05 3,6 6,3 = 51 3,4 1,5 = - =
Umsadtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 102,4 102,2 101,2 101,9 101,9 1029 101,5 102,1 99,8 103,1 1015 - -
gg.Vp.In % 2,5 -0,2 -1,0 1,6 0,0 1,0 -1,4 -1,4 -2,3 33 -1,6 - -
gg.Vj.in % 2,3 00 -11 -0,5 -0,2 1,8 1,3 0,7 -1,0 49  -03 - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt in Tsd. 3174 3083 2952 714 735 712 827 296 274 275 278 270 =
gg.Vj.in % 8,8 -2,9 -4,2 -1,4 1,6 5,6 -0,3 5,4 -3,6 5,2 -1,9 6,8 -
private Neuzulassungen inTsd. 1274 1176 1120 280 264 259 313 110 105 102 106 103 -
gg.Vj.in% 24 -77 -48 00 05 74 -66 25 -75 -50 -73 -50 -
Verbraucherpreise?
Insgesamt Index 102,1 104,1 105,7 106,1 106,2 106,3 106,5 106,7 106,5 106,4 106,7 107,0 -
gg.Vj.in% 21 20 15 16 13 12 11 10 13 09 10 08 -
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 2,2 3,4 4,4 51 3,7 3,1 0,8 2,2 1,8 0,5 0,0 0,1 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,2 1,2 1,3 1,4 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in % 9,4 5,8 4,1 4,0 2,7 -0,6 -0,1 -0,8 -0,2 -0,1 0,1 -0,7 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % 4,5 2,5 -0,5 -0,5 -1,0 -0,9 -0,1 -0,5 -0,7 -0,2 0,5 -0,4 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschaftsklima* Salden 7,9 0,8 1,7 4,1 4,5 7,0 6,8 8,5 7,6 4,8 8,0 3,8 -
Geschiftslage Salden 13,5 8,5 5,7 6,5 7,7 116 13,7 160 128 118 166 128 -
Geschéftserwartungen Salden 2,4 -6,7 -2,2 1,9 1,4 2,5 0,2 1,1 2,6 -1,9 -0,2 -4,7 -
GfK - Konsumklima* Punkte 5,6 59 6,5 6,9 7,2 8,2 8,5 8,5 8,5 8,5 8,6 8,9 9,0
Anschaffungsneigung Punkte = 349 336 40,0 41,7 450 484 504 492 49,7 50,6 51,0 51,0 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2 Ursprungszahlen; 3  Ursprungszahlen; Index 2010=100;

prognostiziert.

4 Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des
ifo Instituts; 5  Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils



3.2 Entwicklung des privaten Konsums

Einzelhandelsumsitze insgesamt (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*
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4. Auflenwirtschaft
4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Jan. Feb. Mirz April Mai Juni
Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 163 199 193 46 51 51 49 17,8 16,3 17,1 16,8 17,2 14,8
gg. Vp.in % 14,7 219 -2,7 -6,6 12,0 -0,0 -4,6 10,7 -8,6 53 -2,1 2,7 -13,7
Warenhandel in Mrd. € 161 199 213 50 55 53 53 18,7 16,9 17,5 18,0 18,7 16,0
gg. Vp.in % 1,6 23,7 7,1 -8,6 10,8 -3,8 -0,6 2,7 -9,6 3,4 3,0 4,1 -14,7
Ausfuhr inMrd. € 1026 1077 1089 272 277 276 278 938 923 90,3 926 923 92,7
gg.Vp.in% 12,3 5,0 1,1 0,3 1,8 -0,1 0,4 2,2 -1,6 -2,2 2,6 -0,4 0,4
Einfuhr in Mrd. € 865 878 876 222 222 223 225 751 754 72,8 746 735 76,7
gg.Vp.in% 14,6 1,5 -0,2 25 -0,2 0,8 0,7 2,1 04 -35 25 -14 43
Dienstleistungen in Mrd. € -33 -36 -48 -11 -12 -8 -9 -3,1  -25 -2,7 -3,3 -2,7  -3,2
gg.Vp.in% 14,0 89 324 -99 121 -324 10,7 -193 -19,0 93 203 -166 158
Einnahmen in Mrd. € 178 188 197 50 50 51 51 16,7 171 17,1 16,6 17,1 17,6
gg.Vp.in% 50 55 48 38 -07 18 08 -14 27 00 -31 32 27
Ausgaben in Mrd. € 211 224 244 61 62 59 60 19,7 196 19,8 19,8 19,8 20,7
gg. Vp.in % 6,3 6,0 9,2 1,1 1,6 -4,9 2,1  -46 -0,7 1,2 0,1 -0,1 4,5
Primareinkommen in Mrd. € 71 75 72 17 19 17 16 5,5 5,6 5,9 6,5 4,7 5,0
gg.Vp.in% 33,4 6,2 -4,2 -61 11,0 -9,6 -5,1 -15,8 0,4 6,7 10,1 -28,7 6,9
Sekundéreinkommen in Mrd. € -35 -39 -43 -10 -11 -11 -11 -34 -3,7 -3,6 -4,5 -3,5 -3,0
gg.Vp.in% -12,1 10,7 11,7 -11,8 4,2 0,9 2,5 -314 10,1 -3,8 26,3 -23,3 -14,7
AuBenhandel nach Landern?
Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1061 1096 1094 273 276 279 279 90,7 924 960 93,7 921 934
gg. Vj.in% 11,5 33 -02 -08 1,9 31 1,7 2,9 4,6 1,9 -03 4,3 1,1
EU-Lander in Mrd. € 630 623 623 153 157 165 - 54,5 54,7 555 54,6 53,1 -
gg.Vj.in% 10,0 -1,2 0,1 0,9 33 51 - 53 6,6 3,6 4,0 61 -
Eurozone! in Mrd. € 422 408 403 98 101 105 - 351 349 352 351 338 -
ge.Vj.in% 84 -34 -11 01 16 24 - 33 37 02 26 44 -
Nicht-Eurozone in Mrd. € 208 215 220 55 56 60 - 194 198 20,3 19,5 19,4 -
ge. Vj.in% 13,2 3,3 2,2 2,2 6,4 10,4 - 91 121 101 6,7 9,2 -
Drittlander in Mrd. € 431 473 471 119 119 114 - 36,2 37,7 405 39,1 389 -
gg.Vj.in% 13,8 97 -05 -29 0,2 0,3 = -0,5 1,8 -04 -57 21 -
Einfuhr insgesamt in Mrd. € 903 906 896 223 226 231 228 75,7 76,2 794 76,5 74,3 77,0
gg.Vj.in% 13,2 04 -11 -05 0,0 4.4 0,8 1,5 6,5 53 0,7 -04 2,1
EU-Lander in Mrd. € 506 504 514 125 132 134 - 42,5 450 46,9 452 434 -
ge. Vj.in% 13,7 -0,3 2,0 1,6 5,2 6,3 = 3,6 9,7 5,6 39 -02 -
Eurozone inMrd. € 339 339 344 83 87 89 - 285 29,7 31,1 299 286 @ -
gg.Vj.in % 12,7 0,0 1,3 0,5 4,1 5,5 - 4,0 8,8 3,8 2,5 -2,8 -
Nicht-Eurozone in Mrd. € 167 165 171 42 44 45 - 14,1 153 158 154 148 -
gg.Vj.in% 15,8 -11 3,4 3,9 7,3 7,8 - 2,8 11,4 9,2 6,8 51 -
Drittlander inMrd. € 396 401 382 97 94 97 - 332 31,2 325 313 308 -
ge. Vj.in% 12,6 13 49 -32 -64 20 - -1,0 2,3 50 -36 -07 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Ursprungszahlen.
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4.2 Entwicklung der AuRenwirtschaft

Saldo der Leistungsbilanz in Mrd. Euro!
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Quelle

n: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen

Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj Feb. Mirz April Mai Juni Juli
Ursprungszahlen
Erwerbstdtige * inTsd. 41152 41607 41847 42029 42214 41738 42137 41709 41805 41997 42176 42239 =
gg.Vj.inTsd. +565 +456 +239 +250 +253 +345 +388 +341 +372 +398 +389 +377 -
Sozialversicherungspflichtig inTsd. 28471 29006 29369 29542 29685 29404 = 29374 29508 29637 29719 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +692 +535 +363 +382 +340 +402 = +393  +446 +436  +442 - =
Erwerbslose? inTsd. 2501 2316 2270 2203 2155 2357 2168 2351 2321 2262 2119 2122 =
gg.Vj.inTsd. -445 -185 -46 -85 -67 -115 -83  -195 -51 +19  -101 -166 =
Erwerbslosenquote in% 6,0 5,5 5,3 5,1 5,0 5,5 51 5,5 5,5 53 5,0 5,0 =
Arbeitslose insgesamt 3 inTsd. 2976 2897 2950 2903 2827 3109 2886 3138 3055 2943 2882 2833 2871
gg.Vj.inTsd. -263 -79 +53 +46 +45 -21 -55 -18 -43 -77 -55 -32 -43
SGB II inTsd. 2084 1995 1981 1969 1935 2031 1986 2033 2029 2005 1989 1964 1963
gg. Vj.in Tsd. -79 -89 -14 -2 +32 +9 -10 +10 +3 -14 -13 -3 -9
SGB III in Tsd. 892 902 970 934 891 1078 900 1105 1026 938 893 869 909
gg.Vj.inTsd. -184 +10 +67 +49 +13 -30 -45 -28 -46 -63 -42 -29 -34
Westdeutschland inTsd. 2026 2000 2080 2074 2009 2192 2063 2210 2160 2094 2061 2034 2076
gg.Vj.inTsd. -201 -26 +80 +75 +66 +22 ) +22 +9 -14 =7 +5 =il
Ostdeutschland in Tsd. 950 897 870 829 817 917 823 928 895 850 821 799 796
gg. Vj.in Tsd. -62 -53 -27 -29 -21 -43 -49 -40 -52 -63 -48 -37 -42
Arbeitslosenquote in% 7,1 6,8 6,9 6,7 6,6 7,2 6,6 7,3 7,1 6,8 6,6 6,5 6,6
Westdeutschland in % 6,0 59 6,1 6,0 5,8 6,3 5,9 6,4 6,2 6,0 5,9 5,8 5,9
Ostdeutschland in % 11,3 10,7 10,3 9,8 9,7 10,9 9,7 11,0 10,6 10,0 9,7 9,5 9,4
Zugange an Arbeitslosen inTsd./M. 685 648 648 668 635 688 587 634 628 612 598 549 668
Abgange an Arbeitslosen inTsd./M. 704 643 645 673 627 628 661 632 711 724 660 598 629
Kurzarbeit * in Tsd. 100 67 77 57 61 61 o 58 61 56 60 - =
(konjunkturell bedingt) gg.Vj.inTsd. -329 -34 +10 +14 -15 -41 - -46 -37 -44 -14 - =
Unterbeschaftigung in Tsd. 4212 3927 3901 3841 3777 4021 3810 4061 3983 3877 3801 3753 3756
gg. Vj.in Tsd. -535 -285 -26 -6 -19 -56 -98 -46 -81 -109 -99 -87 -112
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 466 478 434 445 428 426 457 429 447 455 452 462 502
gg.Vj.inTsd. +107  +11  -43  -48  -19 -1 +18 -2 +4  +15  +15  +25  +58
saisonbereinigte Angaben*
Erwerbstitige gg. Vp.inTsd. +565 +456 +239 +106 +66  +128 +90 +49 +34 +32 +21 +14 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg. Vp.inTsd. +692 +535 +363 +105 +62  +160 = +61 +50 +35 +25 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -441 -193 -49 -25 -24 -18 -25 -5 -4 -5 -9 -28 =
Erwerbslosenquote in% 6,0 5,5 5,3 5,3 5,2 5,2 51 5,2 5,2 51 5,1 51 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg. Vp.inTsd. -262 -76 +54 -5 +13 -44 -16 -12 -10 -25 +25 +9 -18
SGBII gg.Vp.inTsd. -201 -23 +80 +13 +17 -23 -14 -8 -5 -16 +10 +4 -2
SGB III gg. Vp. in Tsd. -61 -52 -27 -18 -4 -21 -2 -4 -5 -9 +15 +5 -16
Westdeutschland gg. Vp.inTsd. -201 -23 +80 +6 +13 -22 -2 -6 -1 -12 +16 +7 -8
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -61 -52 -27 -12 -0 -22 -15 -6 -9 -14 +10 +1 -9
Arbeitslosenquote in% 7,0 6,8 6,9 6,8 6,9 6,8 6,7 6,8 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7
Westdeutschland in % 6,0 59 6,0 6,0 6,0 6,0 59 6,0 6,0 59 59 6,0 5,9
Ostdeutschland in% 11,3 106 10,3 10,2 10,2 9,9 9,8 9,9 9,8 9,7 9,8 9,8 9,7
Unterbeschaftigung gg.Vp.inTsd. -535 -282 -25 -21 -24 -25 -28 -7 -19 -16 +3 +3 -33
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp.inTsd. +107 +12 -43 -2 +9 +7 +4 +2 +1 +2 -2 +5 +32
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 109,4 107,0 106,1 106,3 107,1 107,5 106,8 108,0 107,4 107,4 1069 106,1 106,0
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 101,7 98,7 99,7 100,3 100,2 101,8 1004 102,2 101,5 101,2 100,5 99,6 99,3
BA-X Stellenindex Index 168,33 166,3 150,3 149,0 151,0 154,3 152,7 153,0 154,0 1550 150,0 153,0 166,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

g W N

Verfahren Census X-12-ARIMA.

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;
Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;
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5.2 Entwicklung des Arbeitsmarkts
Bundesrepublik Deutschland
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.

1  Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
2 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj. Feb. Mirz April Mai Juni Juli
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 102,1 104,1 1057 106,1 106,2 1063 1065 106,44 106,7 1065 106,44 106,7 107,0
gg.Vj.in % +2,1 +2,0 +1,5 +1,6 +1,3 +1,1  +1,0 +1,2 +1,0 +1,3 +0,9 +1,0 +0,8

Waren Index 103,1 1059 107,7 107,8 108,0 1079 1082 1079 1083 1084 1082 1081 1078
gg.Vj.in%  +31 42,7 +17 +18 +12 +0,7 +0,3 +06 +0,6 +0,5 +0,3 +0,3 +0,1

Verbrauchsgiiter Index 104,99 109,0 111,5 1119 111,6 112,0 112,21 112,1 1119 112,1 112,0 112,2 1122
gg.Vj.in% +49 +39 +23 +25 +18 +09 +06 +0,7 +0,8 +0,7 +05 +0,5 +0,1

darunter: Index 102,2 105,7 1104 1105 1109 112,6 111,7 112,7 112,33 112,0 1116 111,5 1113
Nahrungsmittel gg.Vj.in%  +22 +34 +44 451 +3,7 +3,0 +0,7 +35 +22 +18 +0,5 0,0 +0,1
darunter: Index 109,4 1158 120,6 1209 120,3 120,2 120,1 120,4 119,9 120,1 120,0 120,1 1199
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in% +9,4 +59 +4,1  +4,0 42,6 -0,6 -0,1 -0,7 -0,8 -0,2 -0,1 +0,1 -0,7
Gebrauchsgiiter, Index 100,9 102,7 104,1 103,1 1056 1040 1053 103,6 1062 106,1 1054 1044 1023
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +09 +18 +14 +14 +0,8 +1,1 +0,5 +13 +0,9 +0,7 +0,5 +0,3  +0,5
Gebrauchsgiiter, Index 98,8 98,0 97,4 97,3 97,2 97,0 96,9 97,0 96,9 96,8 96,9 97,1 97,1
langlebig gg.Vj.in% -12 -08 -06 -09 -05 -7 -07 -07 -10 -09 -08 -03 -03
Dienstleistungen Index 101,1 102,4 103,8 104,5 104,4 104,8 1050 1050 1052 1049 104,7 1054 106,2
gg.Vj.in % +1,1  +1,3 +1,4 +1,6 +1,4 +1,7 +1,7 +1,8 +1,5 +2,3 +1,4 +1,6 +1,5

darunter: Index 101,3 102,5 103,8 104,0 104,3 104,8 1052 1048 1049 1051 1052 1053 1054
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,3 +12 +13 +14 +14 +15 +15 +15 +15 +15 +15 +15 +14
Insgesamt ohne Energie Index 101,1 102,6 104,2 104,5 1049 1052 1053 1052 1056 1053 1052 1054 105,8
gg.Vj.in % +1,1 +1,5 +1,6 +1,7 +1,5 +1,7 +1,3 +1,7 +1,4 +1,7 +1,1 +1,2 +1,2

Energie Index 110,1 116,44 118,0 118,8 116,9 116,1 116,9 116,3 1159 116,7 116,7 1173 117,0
gg.Vj.in% +10,1 +5,7 +1,4 +1,0 +0,1 -2,0 -0,8 -2,7 -1,6 -1,3 -0,8 -0,3 =15

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 102,1 104,1 105,7 106,1 106,0 106,4 106,6 106,4 1064 106,6 106,5 1066 106,8
gg.Vj.in % +2,1 +2,0 +1,5 +1,7 +1,2 +1,2 +1,0 +1,2 +1,1 +1,2 +0,9 +0,9 +0,8

HVPI* Index 111,21 113,5 1153 1157 1157 1159 1161 116,0 1164 116,1 1158 1163 116,6

gg.Vj.in%  +2,5 +2,2  +1,6 +1,7 +1,3 +10 +1,0 +1,0 +09 +1,1 +0,6 +1,0 +0,8

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 105,3 107,0 106,9 106,6 106,6 1064 106,0 106,5 1062 106,1 1059 1059 =
gg.Vj.in% +53 +16 -01 -04 -07 -10 -08 -09 -09 -09 -08 -0,7 -
Vorleistungsguter Index 1056 1058 104,6 1040 103,8 103,7 103,5 103,7 103,6 103,5 103,5 103,4 -
gg.Vj.in % +5,6 +0,2 -11 -1,6 -1,9 -1,9 -1,3 -1,9 -1,9 -1,6 -1,3 -1,1 -
Investitionsgtiter Index 101,2 102,2 103,0 103,0 103,1 103,3 103,4 103,3 103,3 103,3 1034 103,5 -
gg.Vj.in% +12 +10 +0,8 +0,7 +0,7 +0,5 +0,5 +0,5 +0,5 +04 +0,5 +05 =
Konsumgiiter Index 103,5 106,3 1084 108,8 109,0 109,2 109,4 109,2 109,2 109,4 109,3 109,44 =
gg.Vj.in%  +3,5 +2,7 42,0 +24  +15 +1,3 +1,2  +13 +1,3 +1,4 +1,1  +0,9 -
Gebrauchsgiiter Index 101,7 103,3 104,3 1044 104,66 1054 1056 1054 1055 1055 1056 105,7 -
gg.Vj.in% +1,7 +16 +1,0 +1,0 +1,1 +12 +12 +12 +13 412 +1,1 +13 =
Verbrauchsgiiter Index 103,8 106,8 109,0 109,5 109,6 109,7 109,9 109,7 109,8 109,9 109,9 110,0 =
gg.Vj.in% +3,8 +29 +21 +26 +16 +1,3 +1,1 +13 +13 +14 +12 +09 =
Energie Index 109,7 113,0 112,0 1116 111,3 1104 108,8 110,6 109,7 109,2 108,6 108,6 -
gg.Vj.in % +9,7 +3,0 -0,9 -1,3 -1,7 -2,7 -2,7 -2,6 -2,6 -3,0 -2,6 -2,4 -

Baupreise®
Wohngebdude Index 102,8 1054 107,5 107,8 108,1 108,9 109,2 - - - - - -
gg.Vj.in% +2,8 +25 +20 +20 +20 +2,0 +1,7 - - - - - -
StraRenbau Index 102,5 106,3 1089 109,4 109,6 109,7 110,0 - - - - - -

gg.Vj.in%  +2,5 +3,7  +2,4 +25 +2,2 +1,7  +1,2 - = - = - =

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2005=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.



6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise

Verbraucher- und Erzeugerpreise (2010 = 100)
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Feb. Mirz April Mai Juni Juli
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 128,6 1251 122,5 1248 122,4 1216 1241 122,6 122,0 122,9 123,7 1258 1225
gg.Vj.in% +28,6 -2,8 -2,0 +1,9 +0,9 -2,8 +5,4 -4,1 0,0 +4,6 +4,9 +6,7 -0,2
Nahrungs- und Genussmittel Index 129,0 122,5 109,1 1045 101,2 108,0 116,8 1082 1160 119,1 1184 1129 1038
gg.Vj.in% +292 -51 -10,9 -212 -178 -78 +30 -77 -03 +61 +42 -11 -39
Industrie-Rohstoffe Index 1144 96,3 936 91,2 93,0 91,1 90,0 91,1 89,2 913 89,7 889 914
gg.Vj.in% +144 -158 -2,7 +0,3 -0,5 -7,7 -1,6 -9,5 -7,7 -2,7 -1,9 -0,3 +2,1
Energie-Rohstoffe Index 131,4 1309 129,1 132,7 129,6 128,5 131,3 129,8 128,7 129,4 130,7 133,9 1299
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in% +314 -04 -14 +38 +23 -1,7  +66 -31 +11 +56 +59 +82 -0,2
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 106,4 108,7 1059 105,5 104,9 1045 103,9 104,7 104,1 103,38 103,8 104,0 -
gg.Vj.in % +6,4 +2,2 -2,6 -2,9 -2,7 -2,8 -1,9 -2,7 -3,3 -2,4 -2,1 -1,2 o
Gter der Index 107,5 111,6 1126 111,5 111,6 113,1 112,2 113,5 113,2 113,0 112,2 111,4 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in % +7,5 +3,8 +0,9 +0,2 -0,9 -0,6 -1,0 -0,1 -1,5 -0,7 -1,7 -0,6 -
Guter der gewerblichen Index 106,3 108,4 1053 1049 104,2 103,7 103,1 103,8 103,2 102,9 103,0 103,3 -
Wirtschaft gg.Vj.in % +6,3 +2,0 -2,9 -3,2 -2,9 -3,0 -2,0 -2,9 -3,4 -2,6 -2,1 -1,2 -
Rohstoffe und Halbwaren Index 122,7 126,8 118,1 1169 1153 113,7 111,5 1144 112,1 111,2 111,3 112,0 -
gg.Vj.in% +22,7 +3,3 -6,9 -7,2 -7,0 -7,9 -4,6 -8,0 -8,7 -6,2 -4,7 -2,9 -
Fertigwaren Index 101,2 102,7 101,3 101,1 100,7 1006 1004 100,6 100,4 100,3 100,4 100,6 =
gg.Vj.in% +12 +15 -14 -7 -14 -11 -10 -09 -15 -4 -11 -06 -
Ausfuhrpreise insgesamt Index 103,3 1049 1043 1042 103,9 1039 1039 1040 103,8 1039 1039 104,0 =
gg.Vj.in % +3,3 +1,5 -0,6 -0,9 -1,0 -0,8 -0,5 -0,7 -1,0 -0,8 -0,6 -0,1 =
Terms of Trade Verhiltnis 97,1 96,6 98,5 98,8 99,0 99,4 100,1 99,3 99,7 100,1 100,1 100,0 -

gg.Vj.in % -2,9 -0,5 +2,0 +2,1  +1,7 +19 +15 +2,1  +23 +1,7  +1,5 +1,1 -

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 139 129 133 132 136 1,37 137 137 138 138 137 136 135
gg. Vj.in%  +4,9 -7,6  +33  +58  +49 +3,7 +49 +22  +66 46,0 +58 +3,1 43,5
in Yen Kurs  111,0 102,6 129,7 131,0 136,7 140,8 140,0 1394 141,5 1416 139,7 138,7 1377
gg. Vj.in % -47  -7,6 +26,3 +33,2 +29,7 +155 48,5 +12,0 +150 +110 +6,6 +8,0 +56
in Pfund-Sterling Kurs 087 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 079

gg.Vj.in% +11 -65 +47 +79 +41 -28 -4,2 -4,3 =33 -3,0 -4,0 -5,6 -8,0

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 1034 979 101,7 1019 103,1 1039 103,8 103,6 1046 1045 103,8 103,0 1026

gg.Vj.in%  -0,3 -53 438 +62 +53 43,1 +29 +19 +44 +40 +33 +14 +1,0
real, auf Basis von Index 100,7 956 989 992 1000 100,7 100,1 1004 101,3 101,0 1001 992 987
Verbraucherpreisen gg.Vj.in%  -09 -51 +35 +58 +46 +24 +18 +14 +35 +32 +21 +0,3 -0,2

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrielander Index 98,2 96,0 983 985 99,0 99,1 98,6 99,0 99,2 99,0 98,7 98,3 98,1
gg.Vj.in % -0,5 -2,3 +2,4 +3,5 +3,0 +1,4 +0,7 +0,9 +1,6 +1,5 +0,6 0,0 -0,3
56 Lander Index 91,7 88,8 90,8 91,1 91,9 92,5 91,9 92,4 92,8 92,4 91,9 91,4 91,1

gg. Vj.in % -0,6 -3,1 42,2 43,8 +35 +28 +20 +23 +35 +33 +22 +06 40,3

Quellen: HWWI, Européische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2010 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-20 Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den zehn nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AuRenhandelspreise,
AulRenwert des Euro

Index der Weltmarktrohstoffpreise (2010 = 100) AuRenwert/Effektiver Wechselkurs des Euro
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Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Erstes Quartal 1999 = 100; Berechnung der EZB; EWK-20-Gruppe: Durchschnitte der Euro Wechselkurse. Die dabei verwendeten
Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Litauen, Norwegen, Polen, Ruminien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Drittmarkt-
effekte wider;

2 Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrielander).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2013 2014 2014
2011 2012 2013 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Feb. Miérz Apri Mai Juni Juli
Geldmarktsitze, Umlaufrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats EUREPO Zinssatz 0,82 0,06 0,04 005 009 014 013 013 015 017 015 0,06 0,03
3-Monats EURIBOR Zinssatz 139 057 022 022 024 030 030 029 031 033 033 024 021
6-Monats EURIBOR Zinssatz 1,64 0,83 0,34 0,34 0,35 0,40 0,39 0,39 0,41 0,43 0,42 0,33 0,30
12-Monats EURIBOR Zinssatz 2,01 1,11 0,54 0,54 0,53 0,56 0,57 0,55 0,58 0,60 0,59 0,51 0,49
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-EUREPO Zinssatz 0,57 0,51 0,18 0,17 0,15 0,15 0,17 0,16 0,16 0,18 0,18 0,18 0,00
Umlaufsrendite
3-5-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 1,60 0,36 0,41 0,54 0,48 0,45 0,29 0,40 0,39 0,40 0,27 0,20 0,18
Umlaufsrendite
5-8-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 2,17 0,93 0,94 1,10 1,06 1,01 0,74 0,95 091 0,88 0,72 0,63 0,60
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 2,61 1,50 1,57 1,73 1,75 1,61 1,35 1,56 1,51 1,46 1,33 1,26 1,11
Geldmenge
Wachstum der Geldmenge M1' gg.Vj.in % 19 4,2 7,0 6,9 6,2 6,0 5,2 6,2 5,6 5,2 5,0 5,3 -
Wachstum der Geldmenge M2* gg.Vj.in % 2,3 3,3 4,0 4,0 2,9 2,3 2,1 2,4 2,2 2,0 2,1 2,3 -
Wachstum der Geldmenge M3! gg.Vj.in % 1,5 3,0 2,3 2,2 1,3 1,1 1,1 1,3 1,0 0,7 1,0 1,5 -
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monatsdurchschnitt? gg.Vj.in % 1,5 3,0 2,3 2,1 1,4 1,1 - 1,1 1,0 0,9 1,1 - -
Kredite
aE” den privaten Sektor im gg.Vj.in% +1,8 -04 -09 -10 -15 -24 -25 -24 -25 -26 -27 -23 -
uroraum
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % +2,4 0,0 -1,2 -1,8 -1,9 -2,3 -1,9 -2,3 -2,2 -1,8 -2,2 -1,8 -
Eljf;ﬁgﬁtf" Sektor in ge.Viin% +L1 +10 40,6 -0 402 +01 +05 00 +03 +05 +07 +04 -
Buchkredite in Deutschland gg. Vj.in % +1,6 +2,1  +0,6 -0,2 0,0 0,0 +0,5 0,0 +0,3 +0,6 +0,6 +0,2 -
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in % +0,4 +1,6 -0,7 -1,5 -1,1 -0,8 -0,1 -0,9 -1,2 -0,3 0,0 +0,1 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in% -02 +13 -45 -58 -53 -52 -25 -53 -56 -38 -31 -0,5 -
Laufzeit tber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % -4,6 -0,6 -1,2 -1,1 -1,8 -0,9 +2,2 -1,0 -0,6 +2,8 +2,0 +1,7 -
Laufzeit Uber 5 Jahre gg.Vj.in% +1,7 +21 +03 -04 +01 +03 +0,1 +0,2 -0,2 0,0 +03 00 -
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in % +0,7 +1,2  +1,0 +1,1  +1,0 +1,1  +1,1 0 +1,1 411 +1,1 0 41,1 +1,2 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in% +1,0 +14 +23 +25 +22 +20 +2,0 +20 +2,0 +2,0 +21 +20 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)3 Index 6599 6857 8307 8331 9085 9455 9705 9508 9340 9483 9705 9927 9752
gg.Vp.in%  +6,7 +39 +211 +3,6 +91 +41 +26 -1  -1,8 +1,5 +23 +23 -18
Dow Jones Euro Stoxx (50) 4 Index 2617 2415 2793 2785 3020 3091 3213 3086 3094 3170 3197 3272 3192
gg. Vp.in % -5,9 -7,7 +15,6 +3,4 +8,4 +2,3 +3,9 -0,2 +0,3 +2,5 +0,9 +2,3 -2,4
Standard & Poor’s 500 * Index 1269 1379 1642 1674 1771 1835 1901 1818 1864 1864 1890 1947 1974
gg. Vp.in% +11,4 +8,7 +19,1 +4,0 +5,8 +3,6 +3,6 -0,3 +2,5 0,0 +1,4 +3,0 +1,4
Nikkei 2254 Index 9440 9114 13540 14148 14974 14994 14651 14623 14672 14467 14354 15132 15372
gg. Vp.in % -5,8 -3,5 +48,6 +4,0 +5,8 +0,1 -2,3 -6,8 +0,3 -1,4 -0,8 +5,4 +1,6

Quellen: Europiische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Borse AG, Dow Jones & Company.
1 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Ursprungszahlen;

2
3 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen);
4

Kurs- bzw. Preisindex.



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU
7

2009 2010 2011 2012 2013 2014
saisonbereinigt, Verianderung gegen Vorjahr in %"
monatlich
— gleitender 3-Monatsdurchschnitt
Kredite an Nichtbanken
8
6
4 —
2 -
0 Y A
_2 -".
-4
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Veranderung gegen Vorjahrin %
Deutschland

— EWU
Buchkredite Deutschland
=== Buchkredite EWU

Quelle: Deutsche Bundesbank.
1  Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA,;
Monatsdurchschnitte;
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Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p.a.
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2
3 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen);
4

Kurs- bzw. Preisindex.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makro6konomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen auflerdem soweit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fiir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge, usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GrofRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen, usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima, usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien, u. 4.) Giberlagert. Indikatoren, die auf Wertgro-
Ren basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d. h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus
dem ifo Konjunkturtest (Geschéftsklima) und einige weite-
re wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertck-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Hanna Schumacher und Jens Lukas
(Reform des EEG)

Kai Menzel
(Wettbewerb in der privaten Krankenversicherung)

Dr. Silke Albin
(Mehr Transparenz in der Rohstoffwirtschaft)

Soren Enkelmann, Jenny Hildebrandt, Mathias Kesting,
Miriam Trolldenier
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen konnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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