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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser!

Mit dem am 13. Mai 2014 veroffentlichten Wirtschaftsbe-
richt Deutschland hat die OECD eine umfassende und
differenzierte Analyse der deutschen Wirtschaftspolitik
vorgelegt.

Der Bericht ist ein weiterer Beleg fiir die gute Verfassung der
deutschen Volkswirtschaft, die - nach einem noch modera-
ten Wachstum im Schlussquartal 2013 - in den ersten drei
Monaten des Jahres 2014 wieder Fahrt aufgenommen hat.
Das preisbereinigte BIP stieg im ersten Quartal 2014 mit
einer Jahresrate von +2,5 Prozent und damit so stark wie
seit mehr als zwei Jahren nicht mehr. Die Industrieproduk-
tion und die Auftragseingdnge lagen in diesem Zeitraum
ebenfalls deutlich im Plus und bestitigen die positiven Ein-
schiatzungen der Unternehmen tiber ihre aktuelle Geschéfts-
lage. Die erfreuliche gesamtwirtschaftliche Entwicklung
belebt weiterhin den Arbeitsmarkt: Die Zahl der Erwerbsta-
tigen sowie der sozialversicherungspflichtig Beschéftigten
ist in den ersten Monaten des Jahres kriftig gestiegen, wih-
rend die Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung weiter
abgenommen haben.

Die aktuelle wirtschaftliche Situation Deutschlands darf
jedoch den Blick auf die grofien zukiinftigen Herausforde-
rungen nicht verstellen. Es waren die Grundprinzipien der
Sozialen Marktwirtschaft und unsere industrielle Starke,
die zu einer schnellen wirtschaftlichen Erholung Deutsch-
lands nach der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise
beigetragen haben. Wir haben wieder einmal erlebt: Immer,
wenn das wirtschaftliche Wachstum breit angelegt ist, es
also allen Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern zugute-
kommt, ist es auch nachhaltig. Deswegen ist es bedenklich,
dass sich der Niedriglohnsektor in Deutschland tiber die
letzten zwei Jahrzehnte merklich ausgeweitet hat. Vor die-
sem Hintergrund ist es wenig tiberraschend, dass der jiingste
OECD-Wirtschaftsbericht Deutschland die Probleme sozia-
ler Ungleichheit und die Gefahr einer Spaltung am Arbeits-
markt in unserem Land thematisiert. Die neue Bundes-
regierung hat die Einfiihrung eines flichendeckenden,
gesetzlichen Mindestlohns beschlossen. Ziel ist dabei, dass
Vollzeitbeschiftigte von ihrer Arbeit leben konnen und
nicht - wie es bisher zu haufig der Fall war - auf staatliche
Unterstiitzung angewiesen sind.



Der OECD-Wirtschaftsbericht weist zudem kritisch darauf
hin, dass in Deutschland bei den Investitionen Nachholbe-
darf besteht. Ich teile diese Einschitzung und bin der Auf-
fassung, dass die Strategie der neuen Bundesregierung, die
auf eine Stiarkung von langfristigen Wachstumspotenzialen,
z.B. durch die gezielte Férderung von Forschung und Ent-
wicklung und Innovationen, Investitionen in Bildung sowie
in eine leistungsfahige offentliche Infrastruktur setzt, richtig
ist.

Auch die Sicherung des Fachkraftebedarfs ist eine der zen-
tralen Aufgaben fir die deutsche Wirtschaft. Schon heute
kénnen in einigen Branchen und Regionen nicht alle Stellen
mit Fachkriften besetzt werden. Nach einer aktuellen Erhe-
bung des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
gab es im ersten Quartal 2014 auf dem ersten Arbeitsmarkt
rund 1,075 Millionen offene Stellen. Genau hier setzt das
Fachkriftekonzept der Bundesregierung an, das verantwort-
liche Akteure aus Politik, Wissenschaft und Wirtschaft
zusammenbringt. Der Artikel hierzu in diesem Monatsbe-
richt gibt einen Uberblick iiber Maffnahmen, um dem dro-
henden Mangel insbesondere auch an nicht-akademischen
Fachkriften entgegenzuwirken.

Die Juni-Ausgabe der ,Schlaglichter” enthilt zudem Bei-
trage zum Transatlantic Trade and Investment Partnership
(TTIP), zur G7-Initiative fiir mehr Energiesicherheit, der
Besonderen Ausgleichsregelung des EEG sowie zur Inter-
nationalisierung der deutschen Technologie- und Innova-
tionspolitik.

Ich wiinsche Thnen viel Freude beim Lesen!

looee fodel
q

Sigmar Gabriel

Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie

MONATSBERICHT 6-2014



I.
Wirtschaftspolitische Themen
und Analysen



Auf einen Blick

G7-Initiative fiir mehr Energiesicherheit
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Die Energieminister der G7 haben sich bei einem Sonder-
treffen in Rom auf gemeinsame MafRnahmen fiir eine
hohere Energiesicherheit verstandigt.

Das Sondertreffen stand im Zeichen der aktuellen Krise in
der Ukraine und moglicher Auswirkungen fiir die welt-
weite Energieversorgung. Die Energieminister der fithren-
den Industriestaaten waren sich einig, dass gemeinsame
Anstrengungen jetzt notwendig sind, um die Energiesicher-
heit langfristig zu erhohen. Im Fokus stehen dabei welt-
weite, offene und freie Méarkte in der Energieversorgung.
Dafiir ben6tige man insbesondere in Europa eine ganze
Reihe von technischen Voraussetzungen.

Bei dem Treffen verstindigten sich die Energieminister
auf Prinzipien, die die Energiesicherheit erhdhen sollen,
und brachten konkrete Mafnahmen auf den Weg, die in
der ,,G7 Rome Energy Initiative“ gebiindelt werden. Zu
den Mafinahmen, die dann auf dem G7-Gipfel am 4. und
5.Juni in Briissel von den Staats- und Regierungschefs der
USA, Japans, Deutschlands, Frankreichs, Italiens, GrofRbri-
tanniens und Kanadas beschlossen werden sollen, gehéren
u.a. der enge Austausch der Linder zur Verringerung von
Importabhingigkeiten sowie die gemeinsame Erarbeitung
von Optionen zur Erhéhung der Gasversorgungssicherheit.

Fiir Deutschland vorrangig ist dabei, Energie einzusparen
und auf erneuerbare Energien zu setzen. Innerhalb der
Energiewende kommt der Versorgungssicherheit - neben
dem Klimaschutz und der Entwicklung neuer wirtschaft-
licher Potenziale zentrales Ziel - zukiinftig eine starkere
Rolle zu.

Die G7-Initiative sieht zudem eine Entwicklung und Verbrei-
tung heimischer Ressourcen und eine héhere Diversifizie-
rung bei Import- und Transitrouten, aber auch bei den Lie-
ferlandern vor. Zudem verpflichten sich die G7-Staaten dazu,
wichtige Energieinfrastrukturprojekte im Bereich Gas voran-
zutreiben und die Zusammenarbeit mit alternativen Liefer-
landern aus Nordafrika, dem Nahen Osten und der Region
um das Kaspische Meer auszubauen. Auch sollen der Export
von Flissigerdgas von Nordamerika nach Europa erleich-
tert und Krisenvorsorgemechanismen verbessert werden.

Kontakt: Dr. Martin Schépe, Martha Ekkert

Referat: Grundsitze der internationalen Energiepolitik/

Energieauflenpolitik, multilaterale Energiezusammenar-
beit (aufler IEA), energiepolitische Zusammenarbeit mit

Industrieldandern
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Abschlusspriiferreform in Briissel beschlossen

Am 3. April hat das Européische Parlament neue Regeln im
Bereich der Abschlussprifung verabschiedet. Der EU-Minis-
terrat hat der Reform am 14. April zugestimmt. Nach Verof-
fentlichung der Texte im Amtsblatt der Europaischen Union
haben die Mitgliedstaaten zwei Jahre bis zum 17. Juni 2016
Zeit, um die tiberarbeiteten Vorgaben der Abschlusspriifungs-
richtlinie 2006/43/EG in nationales Recht umzusetzen. Ab
diesem Tag gelten auch die zusitzlichen Anforderungen
der neuen Verordnung iiber spezifische Anforderungen an
die Abschlussprifung bei Unternehmen von 6ffentlichem
Interesse.

Abschlusspriifung: Dies ist die gesetzlich vorgeschrie-
bene Priifung des Jahresabschlusses von Unternehmen.
Sie ist im Wesentlichen im Handelsgesetzbuch (HGB)
geregelt. In Deutschland darf die Prafung nur von
Wirtschaftspriifern und - eingeschrankt - vereidigten
Buchpriifern sowie den jeweiligen Berufsgesellschaf-
ten durchgefiihrt werden. Die berufsrechtlichen Vor-
gaben fiir Wirtschafts- und vereidigte Buchpriifer
sowie Regeln zur Organisation der Berufsaufsicht
ergeben sich aus der Wirtschaftspriiferordnung (WPO).

Unternehmen von 6ffentlichem Interesse (englisch:
public interest entities — PIE) sind z.B. Banken,
Versicherungen und borsennotierte Unternehmen.

Kernforderung der EU-Kommission und gewichtiges Streit-
thema zwischen den Mitgliedstaaten war die so genannte
externe Rotation des Abschlusspriifers. Nach dem beschlos-
senen Kompromiss darf ein Abschlussprifer kiinftig nicht
langer als zehn Jahre fiir ein Unternehmen von 6ffentlichem
Interesse tétig sein. Die Mitgliedstaaten haben Verlangerungs-
moglichkeiten im Fall einer Ausschreibung des Abschluss-
prifungsmandats auf insgesamt maximal 20 Jahre oder

der gemeinsamen Prifung durch zwei Abschlussprifer

(so genanntes Joint audit) auf insgesamt maximal 24 Jahre
sowie Ubergangsregelungen. Damit sollen mégliche negative
Folgen der Rotationspflicht, insbesondere eine Verschlech-
terung der Qualitit der Abschlusspriifung in den ersten
Jahren nach einem Wechsel, vermieden werden. Weitere
zentrale Elemente der Reform im Bereich der Prifung von
Unternehmen von 6ffentlichem Interesse sind die Starkung
des Priifungsausschusses der gepriiften Unternehmen, erwei-
terte Vorgaben fiir den Bestitigungsvermerk und ein zusitz-
licher Bericht an den Priifungsausschuss. Dartiber hinaus
ist die Beschrankung von Beratungsleistungen, die der
Abschlusspriifer dem von ihm gepriiften Unternehmen
erbringen darf, vorgesehen.

Im Bereich des Berufsrechts werden fiir alle Priifer zukiinf-
tig noch strengere Anforderungen u.a. an die Unabhéngig-
keit, die Qualitatssicherung und die Berichtspflichten der
Priifer gestellt. Festgelegt werden etwa Abkithlungsfristen,
die Unvereinbarkeit der Abschlusspriifung mit dem Halten




von bestimmten Finanzinstrumenten am gepriiften Unter-
nehmen, detaillierte Anforderungen an das interne Qualitéts-
sicherungssystem und die Durchfithrung der Abschluss-
priifung wie die Aufzeichnung von Rechtsverst6fien. Auch
die fiir VerstofRe zu verhiangenden Sanktionen werden in
der Richtlinie aufgefiihrt. Zusatzliche detaillierte Vorgaben
flir Priifer von Unternehmen von 6ffentlichem Interesse
betreffen etwa den Transparenzbericht oder die auftrags-
begleitende Qualitédtssicherung. Die internationalen Pri-
fungsstandards (ISA) werden zukiinftig im Wege delegierter
Rechtsakte der EU-Kommission angenommen.

Das System der Berufsaufsicht iber die Abschlusspriifer
muss den Vorgaben der gednderten Richtlinie und der
neuen Verordnung angepasst und {iberarbeitet werden.
Derzeit fuhrt die Abschlusspriiferaufsichtskommission
(APAK) die Fachaufsicht Gber die erstzustindige Wirt-
schaftspriiferkammer (WPK), der Selbstverwaltung der
Wirtschaftspriifer und vereidigten Buchpriifer. Die Richt-
linie und die Verordnung verlangen die Errichtung einer
sunabhingigen Behorde®, die die Letztverantwortung
fur die Aufsicht tiber alle Abschlusspriifer innehat. Diese
Behorde muss im Rahmen der Aufsicht iiber die Abschluss-
priifer von Unternehmen von 6ffentlichem Interesse fiir
die Inspektionen und die sich hieraus ergebenden Unter-
suchungen und Mafinahmen selbst operativ zustindig
sein. Im Ubrigen kann die Aufsicht delegiert werden, etwa
an berufsstandische Einrichtungen wie die Wirtschaftsprii-
ferkammer. Die Linderaufsicht Giber die Sparkassen und
Genossenschaften und das gesetzliche Priifungsmandat
ihrer Prifungsverbande kann hingegen erhalten bleiben.
Auf internationaler Ebene werden die Priferaufsichten der
Mitgliedstaaten kiinftig in einem Ausschuss kooperieren
(CEAORB). Der urspriingliche Kommissionsvorschlag hatte
eine weitergehende Zentralisierung der Aufsicht bei der
europdischen Finanzmarktbehérde ESMA vorgesehen.

Erklartes Ziel der Reform ist die Verbesserung der Qualitét
der Abschlusspriifung und der Bekdmpfung der hohen
Konzentration auf dem Abschlussprifungsmarkt. Haufig
begriindet wurde sie auch mit einem Verweis auf die Ursa-
chen der Finanzkrise und die dabei aufgedeckten Méngel
auch in der Abschlusspriifung. Kritiker wiederum hatten
darauf hingewiesen, dass einige Vorgaben wie die externe
Rotation zumindest zu voriibergehenden Qualitdtseinbufien
und - aufgrund hoher Transaktionskosten bei Priferwech-
seln - einer weiteren Marktkonzentration fithren werden.
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Die zustindigen Ressorts, das Bundesministerium der Justiz
und fir Verbraucherschutz (BMJV) und das Bundesministe-
rium flir Wirtschaft und Energie (BMWi), sind an sachlichen
Beitragen der betroffenen Kreise interessiert. Bereits im Mai
fand eine erste Informationsveranstaltung statt.

Veroffentlicht sind die Texte von Richtlinie 2014/56/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG iiber Abschlussprii-
fungen von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliis-
sen und Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tiber spezifische
Anforderungen an die Abschlussprifung bei Unternehmen
von Offentlichem Interesse und zur Aufhebung des Beschlus-
ses 2005/909/EG der Kommission im Amtsblatt der
Européischen Union vom 27. Mai 2014, abrufbar unter:
http://bit.ly/Pruefreform

Kontakt: Angela Regina Stobener, LL.M.
Referat: Freie Berufe, Gewerberecht


http://bit.ly/Pruefreform
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

Juni 2014

04.06. BIP (EU) 2. Schatzung 1. Quartal 2014

05.06. EZB-Leitzinsentscheid

06.06. Telekommunikationsrat in Luxemburg

11.06. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

12.06. Industrieproduktion (EU) April 2014

13.06. Internationaler Warenverkehr (EU) April 2014

13.06. Energieministerrat in Luxemburg

20.06. Leistungsbilanz (EU) April 2014

19./20.06. Eurogruppe und ECOFIN in Luxemburg

26.06. Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
26./27.06. Europaischer Rat in Briissel

Juli 2014

02.07. BIP (EU) 3. Schatzung 1. Quartal 2014

03.07. EZB-Leitzinsentscheid

07./08.07. Eurogruppe und ECOFIN in Brussel

09.07. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

14.07. Industrieproduktion (EU) Mai 2014

16.07. Internationaler Warenverkehr (EU) Mai 2014

18.07. Leistungsbilanz (EU) Mai 2014

21./22.07. Informeller Wettbewerbsfahigkeitsrat

24.07. Informeller Energieministerrat

29.07. Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
August 2014

07.08. EZB-Leitzinsentscheid

11.08. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

13.08. Industrieproduktion (EU) Juni 2014

14.08. BIP 2. Quartal (Schnellmeldung)

14.08. BIP (Euroraum und EU) 2. Quartal (Schnellschatzung)
18.08. Internationaler Warenverkehr (EU) Juni 2014

19.08. Leistungsbilanz (EU) Juni 2014

27.08. Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: die ,,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fiir Dartiiber hinaus konnen auf der Homepage des
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck- Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro- auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
nischer Newsletter verfiigbar. Sie kénnen ihn Beitrage aus dlteren Ausgaben online gelesen
unter der nachstehenden Internet- werden:

Adresse bestellen: http:/www.bmwi.de/DE/Mediathek/
https://www.bmwi.de/DE/Service/ monatsbericht.html

abo-service.html


https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
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Grafik des Monats

Die Realléhne in Deutschland ...

... haben seit dem Krisenjahr 2009 wieder kréftig zugelegt. Nach den Zahlen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
vom Statistischen Bundesamt sind die realen Lohne und Gehilter in dieser Zeit um etwa ein Prozent pro Jahr gestiegen.

Angesichts der guten Situation auf dem Arbeitsmarkt und einem anziehenden Wachstum der deutschen Wirtschaft erwartet
die Bundesregierung in ihrer Friihjahrsprojektion weitere, kriftige Steigerungen in diesem und dem kommenden Jahr.

Reallohne je Arbeitnehmer (in % ggu. Vorjahr)
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Uberblick tiber die wirtschaftliche Lage

P Die deutsche Wirtschaft befindet sich in einem
breit angelegten Aufschwung.

P Nach dem auch witterungsbedingt starken ersten
Quartal wird die Frithjahrsbelebung voraussichtlich
schwicher ausfallen als gewohnt. Darauf deuten
u.a. die aktuellen Indikatoren des Produzierenden
Gewerbes hin.

P Die weltwirtschaftlichen Perspektiven bleiben
im Ganzen aufgehellt, allerdings stellen nicht nur
geopolitische Spannungen Risikofaktoren dar.

P Die positiven Entwicklungen am Arbeitsmarkt
setzen sich fort.

Die deutsche Wirtschaft hat im Winterhalbjahr, unterstiitzt
durch die milde Witterung, weiter an Dynamik gewonnen.!
Nach dem bereits beschleunigten Wachstum von 0,4 % im
Jahresschlussquartal 20132 hat im ersten Quartal 2014 das
Bruttoinlandsprodukt nochmals kréftiger um 0,8 % zuge-
nommen.® Allerdings wird im Gegenzug die Frithjahrsbele-
bung etwas schwicher ausfallen als gewohnt. Insgesamt

hat sich der Aufschwung gefestigt und an Breite gewonnen.

Er wurde im ersten Quartal nachfrageseitig ausschliefRlich
von den binnenwirtschaftlichen Auftriebskréften getragen.
Eine zentrale Rolle kam dabei der guten Verfassung des
Arbeitsmarktes zu. Positive Impulse leisteten sowohl die
privaten und staatlichen Konsumausgaben als auch die
Investitionen. Die Bauinvestitionen zogen, von der Witte-
rung beglnstigt, kriftig an und mit zunehmender Kapa-
zitdtsauslastung wurde auch verstirkt in Ausriistungen
investiert. Der Aufienhandel bremste demgegeniiber per
saldo das Wachstum. Es wurde weniger exportiert und
aufgrund der starken Binnennachfrage mehr importiert
als im Vorquartal. Wie stark und nachhaltig sich der Auf-
schwung im Verlauf des Jahres fortsetzt, wird trotz der
robusten binnenwirtschaftlichen Entwicklung auch vom
auflenwirtschaftlichen Umfeld abhdngen.

Die Weltwirtschaft setzt ihren moderaten Wachstumskurs
fort. Die ausschlaggebenden Impulse fiir Wachstum und
Handel kommen zurzeit von den Industrielandern, allen

voran von der US-Wirtschaft. Dazu tragen die nach wie vor
expansiv ausgerichtete Geldpolitik, glinstige Finanzierungs-
bedingungen und eine weniger restriktive Konsolidierungs-
politik der 6ffentlichen Haushalte bei. Die Staaten der Euro-
péaischen Union erholen sich nur sehr zégerlich. Daimpfend
auf die Weltwirtschaft wirkt die schwichere Wachstumsdy-
namik der Schwellenlidnder. Vor diesem Hintergrund diirfte
die Weltwirtschaft zunédchst im derzeitigen Tempo weiter
expandieren. Die OECD hat in ihrem jingsten Economic
Outlook ihre Wachstumsprognose fiir das laufende Jahr
leicht zuriickgenommen und rechnet mit einem Anstieg des
Welt-BIP um 3,4 %. Fiir 2015 wird dann ein leicht beschleu-
nigter Anstieg um 3,9 % erwartet. Dabei bleiben die Risiken
flr die Weltkonjunktur beachtlich.

Die deutschen Warenausfuhren sind im Méirz saisonberei-
nigt und in jeweiligen Preisen den zweiten Monat in Folge
splrbar zurtickgegangen. Zuvor hatten sie sich zwischen-
zeitlich recht lebhaft entwickelt. Im Trend blieben sie gering-
fligig aufwartsgerichtet (Dreimonatsvergleich: +0,3 %). Die
nur zuletzt leicht riicklaufigen Einfuhren weisen demgegen-
uber einen deutlichen Aufwirtstrend auf (Dreimonatsver-
gleich: +2,3 %). Dies zeugt von einer weiterhin lebhaften
Binnenkonjunktur. Die Uberschiisse in der Handels- und
in der Leistungsbilanz lagen im Mérz mit +16,4 Mrd. Euro
bzw. +19,5 Mrd. Euro unter den Vorjahresstinden.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe schwichte sich
im Mérz nach viermonatigem Anstieg in Folge um 0,5 % ab.
Die Erzeugung in der Industrie ging leicht (-0,4 %), die im
Baugewerbe kriftiger (-2,2 %) zurlick. Im ersten Quartal
insgesamt erhohte sich die Produktion im Produzierenden
Gewerbe demgegeniiber beschleunigt um 1,2 %. Die indus-
trielle Produktion expandierte mit der gleichen Rate. Sowohl
die Vorleistungs-, die Investitions- als auch die Konsumgii-
terproduktion trugen hierzu bei. Die Impulse fiir die Indus-
trieproduktion kamen den Umsétzen zufolge sowohl aus
dem Inland als auch aus Landern aufierhalb des Euroraumes.
Unterstiitzt durch den milden Winter wurde die Erzeugung
im Baugewerbe sehr kriftig um 4,7 % ausgeweitet. Im Gegen-
zug ist hier allerdings eine etwas weniger ausgepragte Friih-
jahrsbelebung zu erwarten. Die Bestelltitigkeit in der Indus-
trie erlitt nicht zuletzt aufgrund geringer Grofauftrige im
Mirz einen Riickschlag (-2,8 %). Damit verharrten die Auf-
tragseingdnge im ersten Quartal auf dem Niveau des Vor-
quartals. Ohne Groflauftrage, die erst {iber einen lingeren

1  Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Mai 2014 vorlagen.

2 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Angaben.

3 Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes vom 15. Mai 2014 zur Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2014.



Zeitraum produktionswirksam werden, erhéhten sich die
Auftragseinginge aber weiter um 1,9 %. Die positive Grund-
tendenz in der Industrie ist daher intakt, ihre Dynamik
dirfte sich aber voriibergehend etwas abschwéchen. Hier-
fiir sprechen auch die Stimmungsindikatoren, die teilweise
etwas gedampfter ausfielen.

Die privaten Konsumausgaben haben im ersten Quartal
dieses Jahres das gesamtwirtschaftliche Wachstum wieder
mafdgeblich gestitzt. Die Einzelhandelsumsitze (ohne Kfz-
Handel) blieben im Mirz zwar nahezu unverandert, im
gesamten ersten Quartal lag das Umsatzvolumen in saison-
bereinigter Rechnung aber um 1,6 % héher als im Vorquartal.
Mit Blick auf die weitere Entwicklung sind die Unterneh-
men des Einzelhandels recht optimistisch. Sie hoben ihre
Erwartungen fiir die Geschéiftsentwicklung in den kom-
menden sechs Monaten im April wieder an. Angesichts der

MONATSBERICHT 6-2014 11

positiven Entwicklungen am Arbeitsmarkt und steigender
Einkommen hat sich auch das Konsumklima bis in den Mai
hinein auf hohem Niveau stabilisiert. Der private Konsum
wird daher der Konjunktur weiterhin positive Impulse geben.

Die Lage am Arbeitsmarkt verbessert sich im Zuge des kon-
junkturellen Aufschwungs weiter. Die Frithjahrsbelebung
hat eingesetzt. Die Zahl der Erwerbstitigen stieg saisonbe-
reinigt im Marz um 33.000 Personen. Die Zahl der Arbeitslo-
sen sank saisonbereinigt im April weiter um 25.000 Personen.
Die Unterbeschiftigung ging um 17.000 Personen zuriick.
Nach Ursprungszahlen gab es im Marz 41,81 Mio. Erwerbs-
titige im Inland, 372.000 mehr als vor einem Jahr. Die Zahl
der Arbeitslosen sank mit 2,943 Mio. Personen wieder unter
die Drei-Millionen-Schwelle. Die Zahl der gemeldeten Stel-
len nahm im April weiter leicht zu. Die Friithindikatoren
deuten auf eine Fortsetzung dieser positiven Trends hin.

Konjunktur auf einen Blick*
Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
2,5 25
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’ \?‘7 T <
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Bruttoinlandsprodukt (Quartale) (linke Skala) === Industrieproduktion (linke Skala)
== Auftragseingang in der Industrie (linke Skala) ifo Geschiftserwartungen in der Gewerblichen Wirtschaft (rechte Skala)
* zentrierte gleitende 3-Monatsdurchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt, Veranderungen gegentiber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo
Quellen: StBA, BBk, ifo Institut
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Das Transatlantische Handels- und Investitions-
abkommen (TTIP) - eine Vernunftpartnerschaft
des 21. Jahrhunderts

Bundeswirtschaftsminister Gabriel hat mit dem Dialogforum zum Transatlantischen Freihandelsabkommen am 5. Mai 2014
den Startschuss fiir eine Transparenzoffensive der Bundesregierung zu TTIP (Transatlantic Trade and Investment Partnership)
gegeben. Er setzt klare Akzente fiir eine ausgewogene Handelspolitik, fiir Wachstum, fiir den Schutz globaler Arbeitnehmer-
und Verbraucherrechte und der 6ffentlichen Daseinsvorsorge.

Auf dem BMWi-Dialogforum haben Bundeswirtschafts-
minister Sigmar Gabriel, EU-Handelskommissar Karel De
Gucht und der US-Handelsbeauftragte Michael Froman mit
zahlreichen zivilgesellschaftlichen Vertretern tiber Chancen
und Risiken des Transatlantischen Handels- und Investitions-
abkommens (TTIP) diskutiert. Damit ist eine offene Debatte
angestofien worden, die ein breites Spektrum unterschied-
lichster Meinungen von Gewerkschaften, Nicht-Regierungs-
organisationen und Wirtschaftsvertretern einbezieht. Chan-
cen und Kritikpunkte des geplanten Abkommens wurden
griindlich beleuchtet und ein sachlicher Austausch zwischen
allen Beteiligten angestofien.

Allein die schiere Grofie des geplanten Abkommens -
rund 800 Millionen Menschen leben dies- und jenseits des
Atlantiks — macht offenbar vielen Menschen Angst. Wer
die offentliche Diskussion in Deutschland verfolgt, konnte
den Eindruck gewinnen, mit dem geplanten Handels- und
Investitionsabkommen zwischen EU und USA wiirde die
europdische Rechtsordnung ausgehebelt: Gegner sehen in
TTIP im Extremfall den bevorstehenden Zusammenbruch
und Ausverkauf europiischer Werte und Kultur, Gefahren
fuir die Bevolkerung und den Umsturz der hiesigen Gesell-
schaftsordnung. Knapp eine halbe Million Menschen in
Deutschland haben einen Protestaufruf gegen TTIP unter-
zeichnet und zeigen damit ein diffuses Misstrauen.



Die in der Offentlichkeit hartnickig diskutierten Schlag-
worte ranken sich um Chlorhithnchen, Genmais, Hormon-
fleisch, Investitionsschutz, Aushebelung nationaler Gesetze,
Abbau von Sozialstandards, Preisgabe kultureller Vielfalt in
Europa, Gefihrdung der 6ffentlichen Daseinsvorsorge und
Geheimverhandlungen. Darunter sind offensichtlich viele
Themen (Arbeitnehmer- und Umweltschutz, Transparenz
und demokratische Legitimation), die anschaulich genug
zu sein scheinen, um die Offentlichkeit im Vergleich zu
bisherigen Freihandelsabkommen stédrker auf den Plan

zu rufen.

»Wir sollten nicht Mythen bekdmpfen,
sondern schlechte Vertriage.

Bundesminister Gabriel auf dem Dialogforum am 5.5.2014

Intransparenz und Unkenntnis sind der Nahrboden fur
Angste und Sorgen. An den USA werden traditionell viele
Angste vor allem im sozialen und kulturellen Bereich
festgemacht, die bei ndherer Betrachtung aber nicht mehr
ganz so bedrohlich wirken. Weder eine Uberhéhung der
Chancen noch eine Uberzeichnung von Gefahren werden
dem eigentlichen Anliegen gerecht.

Eine Partnerschaft in beiderseitigem Interesse

Bei TTIP geht es um ein Wirtschaftsabkommen, das beiden
Seiten Vorteile bringen soll. Im Mittelpunkt der Verhandlun-
gen stehen Erleichterungen fiir Handel und Investitionen
auf beiden Seiten des Atlantiks

» durch den Abbau von Marktzugangshindernissen bei
Zollen, Ursprungsregeln, Dienstleistungen, Investitionen
und Beschaffungswesen,

» durch regulatorische Zusammenarbeit zum Abbau
technischer Handelshemmnisse in den Sektoren Auto,
Chemie, Pharma, Medizinprodukte, Kosmetik, und

» durch Handelsregeln, die Maf3stibe im globalen Rahmen
setzen kénnen bei geistigem Eigentum, Rohstoffen,
Energie, Wettbewerb, Nachhaltigkeit, KMU und Streit-
beilegung.

Grundsitzlich gilt: Partnerschaft bedeutet, voneinander zu
lernen. Ein Ausbau der transatlantischen Wirtschaftspart-
nerschaft liegt im deutschen und europiischen Interesse.
Der angestrebte Abbau von Handelsschranken bringt Preis-
vorteile fiir die Verbraucher und Kostenvorteile fiir die
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Unternehmen. Er sichert besser bezahlte Arbeit und schafft
neue Arbeitsplitze, ohne dass unsere jeweiligen Schutz-
standards abgebaut werden diirfen. Die Anndherung im
Rahmen der TTIP-Verhandlungen sollte beinhalten, das
jeweils Bessere vom Partner anzunehmen. TTIP darf keine
Deregulierungsagenda sein, eine Aufweichung der européi-
schen und amerikanischen Schutzstandards darf es nicht
geben.

Wichtig ist, dass die Bundesregierung die Verhandlungen,
die von der EU-Kommission und der US-Regierung gefiihrt
werden, mit klaren Zielsetzungen begleitet und dabei deut-
lich macht, was sie will und was nicht. Mit einem Blick

in das stringente Mandat, das die EU-Mitgliedstaaten der
EU-Kommission fiir die Verhandlungen mit den USA erteilt
haben, konnen viele Legenden um TTIP wieder auf den
Boden der Tatsachen gebracht werden.

Keine Geheimverhandlungen

Deutschland und Europa haben mit den USA gemeinsame
Interessen, aber auch Kontroversen. Die Diskussion um die
Tatigkeit der NSA in Deutschland und die Debatte um ein
Datenschutzrahmenabkommen mit den USA sind nur zwei
der Beispiele, die - weit von einer Losung entfernt - TTIP
in Deutschland stark infrage stellen.

Kritik und Skepsis sind mehr als verstandlich. In der Sache
aber sind die Aufmerksamkeit und Auseinandersetzung,
die TTIP vor diesem Hintergrund in dieser frithen Verhand-
lungsphase erfihrt, langfristig sogar niitzlich. Denn nur eine
sachorientierte und nachhaltig gefiihrte Diskussion kann
die Grundlage fiir ein verniinftiges Verhandlungsergebnis
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Unterhéndler im Gesprich: US-Chefunterhdndler Daniel Mullaney (links) und EU-Chefunterhindler Ignacio Garcia Bercero

legen, das von einer breiten Mehrheit der EU-Biirgerinnen
und -Biirger getragen wird. Die sehr negativen Reaktionen
auf TTIP sind sicherlich auch einer von der Offentlichkeit
wahrgenommenen Intransparenz im Verhiltnis zwischen
EU-Kommission, EU-Mitgliedstaaten und der US-Regie-
rung geschuldet. Unter Partnern sollte Transparenz jedoch
selbstverstandlich sein.

Die Bundesregierung ist den Parlamenten und den Biirgern
zur Transparenz verpflichtet. Sie will daher die Offentlich-
keit tiber die Inhalte der TTIP-Verhandlungen informieren
und sie mit Zivilgesellschaft, mit Verbanden und NGOs
diskutieren.

So erhilt der Deutsche Bundestag seit Beginn der Gespréa-
che alle Daten, EU-Positionspapiere und Berichte der Ver-
handlungen. Die Bundesregierung hat seit Mitte letzten
Jahres Hunderte von parlamentarischen Anfragen, Petitio-
nen und Biirgerbriefen beantwortet und ladt regelmafiig
Gewerkschaften, Verbidnde und Nicht-Regierungsorganisa-
tionen zu Fachgesprichen iber TTIP ein. Die EU-Mitglied-
staaten miissen alle Inhalte und die US-Verhandlungspo-
sitionen kennen. Ohne all diese Informationen wiren das
Werben und der Einsatz der Bundesregierung fiir TTIP
nicht glaubwiirdig.

Natiirlich kann die Offentlichkeit nicht mit am Verhand-
lungstisch sitzen, und 100-prozentige Transparenz lauft
dem Charakter von komplexen Verhandlungen zuwider -
das weif} jeder, der schon einmal einen Gebrauchtwagen
ge- oder verkauft hat: Wer seinem Gegentber seinen Ver-
handlungsspielraum vorab mitteilt, kann sich weitere Ver-
handlungen sparen. Entscheidend ist aber, dass die Offent-

lichkeit — wie von der Bundesregierung sichergestellt -
in die Diskussion der Vorgaben und der Ergebnisse ein-
bezogen wird.

Demokratische Legitimation

Gerade fiir die demokratische Legitimation ist es entschei-
dend, dass TTIP als gemischtes Abkommen abgeschlossen
werden soll: Am Ende ist fiir das Abkommen ein einstim-
miger Beschluss der EU-Mitgliedstaaten im Rat notig,
ebenso eine Ratifizierung durch das Européische Parlament
und durch Bundestag und Bundesrat. Die Bundesregierung
und alle EU-Mitgliedstaaten teilen diese Ansicht. Politisch
ist dies ein wichtiges Signal. Bei einem derart wichtigen
Abkommen sollten nationale Parlamente befasst werden
und das Abkommen demokratisch legitimieren. Wer diese
breite demokratische Akzeptanz aushebeln mochte, fordert
den Widerstand der Bevolkerung heraus bzw. riskiert den
Entzug der politischen Unterstiitzung durch die Mitglied-
staaten.

US-Chlorhithnchen versus EU-Schimmelkise

Verbraucherschutz und Lebensmittelsicherheit stehen im
Zentrum der Sorgen vieler Menschen im Hinblick auf TTIP.
Die Bundesregierung nimmt diese Sorgen ernst und steht
im stdndigen Dialog mit NGOs. Die EU-Mitgliedstaaten
werden es nicht zulassen, dass durch TTIP das Verbraucher-
schutzniveau der EU gefidhrdet wird. Sie weisen die EU-
Kommission im Verhandlungsmandat eindeutig an, fur die
Einhaltung der hohen europdischen Standards im Verbrau-



cher- und Umweltschutz uneingeschrinkt zu sorgen. Nach
dieser MafRgabe sollen die Verhandlungsfiihrer der EU
bestehende Einfuhrbeschrinkungen mit den USA abbauen.
Dabei geht es vor allem darum, Prozeduren fiir Einfuhr-
kontrollen und Zertifikate zu vereinfachen und miteinan-
der abzustimmen.

Mit Blick auf die Verhandlungen tber TTIP wird in der
europdischen Diskussion zum Teil sehr einseitig auf die
Gefahr des Abbaus europiischer Schutzstandards fir
Lebensmittelsicherheit, Verbraucher und Umwelt abge-
stellt. Aber auch in den USA ist die Sensibilitat fiir Nah-
rungsmittelsicherheit hoch. Es gibt eine Vielzahl von Berei-
chen, in denen die USA sehr strenge Schutzstandards und
Genehmigungsverfahren vorsehen. US-Verbraucher fiirch-
ten ebenso, dass durch das Abkommen hohe US-Standards
abgesenkt werden kénnten. So wird in den USA der mikro-
biellen Unbedenklichkeit traditionell hoher Wert zugemes-
sen. Fiir Weichkése gelten strikte Importkontrollen. Kése
darf beispielsweise nicht aus Rohmilch hergestellt werden,
es sei denn, er lagert mehrere Monate, bevor er in den Han-
del gelangt. Bestimmte traditionelle Herstellungsverfahren,
die mit ungefihrlichen Verunreinigungen verbunden sein
konnen, sind nicht zuldssig. Derzeit darf der franzdsische
Mimolettekédse wegen eines zu hohen Milbenanteils in der
Rinde - der aber nach européischen Erkenntnissen unbe-
denklich ist - nicht in die USA exportiert werden. Auch
bestimmte Friichte und Fruchtsifte aus der EU diirfen
wegen zu hoher Pflanzenschutzmittelriickstinde bzw.
unklarer Festlegung von erlaubten Riickstinden derzeit
nicht in die USA exportiert werden. Manche Produkte, die
in der EU als Kosmetika eingestuft werden, gelten in den
USA z.T. als rezeptfrei erhéltliche Arzneimittel, die strenge-
ren Test-, Registrierungs- und Etikettierungsvorschriften
entsprechen miissen. Dies betrifft etwa einige Anti-Schup-
penshampoos, Sonnenschutz- und Haarfiarbemittel, Zahn-
pasta mit Fluorid und bestimmte Deodorants.

Grundlegende Gesetze der EU diirfen durch ein Handels-
abkommen nicht umgangen werden, und weder die euro-
péaischen noch die US-amerikanischen Produktionsstan-
dards diirfen bei den Verhandlungen unterlaufen werden.
Dies wiirde dem Verbraucherschutz schaden und die Wett-
bewerbsposition europiischer Erzeuger untergraben. Auch
US-Prasident Obama unterstrich beim EU-US-Gipfel am
26. Mirz 2014 in Brissel: ,Ich werde kein Abkommen
unterzeichnen, das den Verbraucher- und Umweltschutz
schwicht” Oder um es mit den Worten von EU-Handels-
kommissar De Gucht zu sagen:,Die EU wird kein Abkom-
men mittragen, durch das Verbraucherstandards abgesenkt
werden. Es werden wegen TTIP keine Chlor-Hithnchen
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und kein hormonbehandeltes Fleisch auf europidischen
Tellern landen (aus: Die Welt, 15. Mai 2014).

Kasten 1: TTIP und Datenschutz

Generell setzt sich die Bundesregierung fiir hohe

Datenschutzstandards auch im transatlantischen Ver-

hiltnis ein. Die bestehenden Datenschutzstandards
in Deutschland und der EU stehen nicht zur Disposi-
tion. Allgemeine transatlantische Datenschutzfragen
werden nicht im Rahmen der TTIP verhandelt. Frei-
handelsverhandlungen sind dafiir nicht das richtige
Forum. Sie sollen stattdessen in den dafiir vorgesehe-
nen Gremien und Regelwerken (etwa der Ad-hoc-
Expertengruppe EU-US Working Group on Data Pro-
tection oder der EU-US-Safe-Harbor-Vereinbarung)
geldst werden.

Allerdings betrifft der Datenschutz zum Beispiel auch
handelsbezogene Kommunikation, d.h. etwa bei
Dienstleistungen im IKT-Bereich auch Fragen, ob
und wie Regeln und Vorschriften zusammenpassen
(,regulative Kompatibilitit“). Solche Aspekte werden
im Rahmen von TTIP behandelt. Auch Fragen des
Datenschutzes beim Dienstleistungshandel, bei
E-Commerce oder im IKT-Bereich werden mit dem
Ziel einer gemeinsamen Verstindigung angespro-
chen. TTIP steht jedoch in keinem formalen Zusam-
menhang mit den gegenwartig laufenden Verhand-
lungen zur EU-Datenschutzreform.

15
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Streitthema: Investorenschutz und Investor-
Staat-Schiedsgerichtsverfahren (ISDS)

Deutsche Direktinvestitionen im Ausland und ausldndische
Direktinvestitionen in Deutschland sind Triebkraft fiir
wirtschaftliches Wachstum. Im Ausland investierende
Unternehmen haben ein berechtigtes Schutzinteresse fiir
ihre Investitionen. Dieses Schutzinteresse kann gleichwohl
im Fall von Investitionsstreitigkeiten in hochentwickelten
Rechtsstaaten wie den USA und den Mitgliedstaaten der
Européischen Union vor nationalen Gerichten verhandelt
werden.

Daher hilt die Bundesregierung solche Regeln mit den USA
grundsatzlich fir unnotig. Schon bei der Verhandlung des
Mandatstextes hat sie sich nachdriicklich daftr eingesetzt,
Investor-Staat-Schiedsgerichtsverfahren aus TTIP auszu-
klammern. Die Realitit der letzten Jahrzehnte zeigt aufRer-
dem, dass Investitionen in grofSem Umfang transatlantisch
auch ohne Investitionsschutz und Investor-Staat-Schieds-
verfahren auskommen. Aber Deutschland verhandelt nicht
direkt, und nicht alle EU-Mitgliedstaaten vertreten densel-
ben Standpunkt. Die EU-Kommission, einige EU-Mitglied-
staaten, die USA und auch weite Teile der deutschen Indus-
trie wollen Investitionsschutzregeln in TTIP verankern.
Deshalb ist es so wichtig, dass eine breite Offentlichkeit an
der von der EU-Kommission gestarteten Konsultation zu
Investitionsschutz in TTIP teilnimmt und sich so in den
Meinungsbildungsprozess der Europiischen Union einbringt.

Sollte eine Investitionsschutzvereinbarung im Rahmen des
Abkommens getroffen werden, missten die Defizite der
existierenden Schiedsverfahren griindlich beseitigt und
ambitionierte Standards gesetzt werden. Dazu gehort u.a,,
dass Handlungsspielrdume der Europdischen Union sowie
der Parlamente und Regierungen der Mitgliedstaaten

nicht eingeschriankt und neue, nicht diskriminierende
Gesetze und Regulierungen nicht als enteignungsgleicher
Eingriff in Investorenrechte gewertet werden.

Genetisch veranderte Organismen

Die européischen Regeln zum Umgang mit gentechnisch
verinderten Organismen (GVO) stehen im Rahmen der
TTIP-Verhandlungen nicht zur Disposition. Die Entschei-
dung Giber Anbau und Verkauf von GVO sollte in der Ver-
antwortung der EU bzw. ihrer Mitgliedstaaten bleiben.

Viele verarbeitete Produkte, wie Wein, Milcherzeugnisse,
Wurstwaren und Spirituosen erfreuen sich in den USA
hoher Beliebtheit. Es gibt eine wachsende Nachfrage in den
USA nach Oko-Produkten, die ohne ,moderne” Techniken
(Gentechnik, Wachstumsforderer) produziert werden. Gerade
in diesem Bereich gibt es bereits ein Beispiel fiir erfolgreiche
regulatorische Zusammenarbeit zwischen EU und USA. 2012
vereinbarten sie das ,,US-EU Organic Equivalency Arrange-
ment“ zur gegenseitigen Anerkennung von organisch pro-
duzierten Lebensmitteln. Fiir den Handel mit Bio-Produk-
ten erkennen USA und EU ihre jeweiligen Oko-Standards
als gleichwertig an. Ausnahmen bleiben jedoch bestehen,
wenn eine Seite ein hoheres Schutzniveau fiir seine Ver-
braucher erhalten mochte. So sind Antibiotika fiir US-Bio-
Kihe tabu, wahrend der deutsche Bio-Bauer im Notfall
zum Antibiotikum greifen darf. Bei dieser Vorgabe bleibt

es auch kiinftig.

Kultur in der Handelspolitik

Dem Schutz der kulturellen und sprachlichen Vielfalt

in Europa schenkt das EU-Mandat fiir TTIP besonderes
Augenmerk. So ist fiir den Bereich Audiovision - d.h.
Rundfunk und Film - eine Ausnahme von den Verhand-
lungen zum Dienstleistungsbereich vorgesehen. Das ist
wichtig, damit die vielféltige Medienlandschaft in Europa
nicht infrage gestellt wird. Viele wollen auch eine Global-
ausnahme fiir ,,Kultur” in den TTIP-Verhandlungen. Das ist
zwar verstandlich, aber: Der Kulturbegriff in der Handels-
politik erstreckt sich auch auf rein kommerzielle Bereiche
wie Werbung oder Sport. Teile davon hat die Européische
Union in der WTO im Rahmen der GATS-Verpflichtungen
schon gedffnet und muss dies folglich auch gegeniiber den
USA tun. Auflerdem kommt hinzu, dass einige Mitglied-
staaten der EU bewusst Marktoffnungsverpflichtungen fir
viele Bereiche der Kulturdienstleistungen eingehen wollen.
Sie versprechen sich davon fiir ihre Anbieter bessere Markt-



chancen in den USA. Das gilt zum Beispiel fiir Schweden.
Den EU-Partnern aber kann Deutschland keine Vorgaben
machen. Die Bundesregierung kann gleichwohl dafiir sor-
gen, dass jedenfalls fiir Deutschland keine neuen Markt-
zugangsverpflichtungen im Kulturbereich eingegangen
werden.

Kurzum: TTIP bedroht weder das 6ffentlich finanzierte
Bildungssystem, noch gefdhrdet es unsere 6ffentlich-finan-
zierte Kulturlandschaft. Die Mafnahmen der Kulturfoérde-
rung wie auch die Filmférderung kdnnten beibehalten
werden. Durch eine ausdriickliche Ausnahme fiir audio-
visuelle Dienstleistungen im Verhandlungsmandat ist der
offentlich-rechtliche Rundfunk umfassend abgesichert.

Offentliche Daseinsvorsorge

Auch fiir die kommunale Trinkwasserversorgung, die
Abwasserdienstleistungen, das Gesundheitswesen oder alle
hoheitlich zu erbringenden Dienstleistungen droht kein
Risiko seitens TTIP. Im Verhandlungsmandat ist eine weite
Ausnahme fiir die Daseinsvorsorge verankert. Damit kann
die EU-Kommission in diesem Bereich keine Zusagen
gegentiiber den USA machen. Der besondere Status der
offentlichen Dienstleistungen ist fest im EU-Vertrag ver-
ankert und das USA-Mandat nimmt darauf ausdriicklich
Bezug. Dies geht auf einen besonderen Wunsch Deutsch-
lands in den Mandatsverhandlungen zurtck.

Ubrigens: Bislang hat die EU noch in keinem Handels-
abkommen eine Liberalisierung der Daseinsvorsorge
vorgenommen. Daher wird sie auch nicht das Recht von
Gemeinden antasten, die Wasserversorgung als Teil der
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offentlichen Daseinsvorsorge anzubieten. TTIP hat nichts
mit verordneten ,Privatisierungen® zu tun; diese Entschei-
dungen liegen in der alleinigen Zustindigkeit der EU-Mit-
gliedstaaten.

Arbeitnehmerrechte und Nachhaltigkeit
global pragen

Die US-Gewerkschaften haben bislang keine grofien
Bedenken gegen TTIP angemeldet. Im Gegenteil: Sie
scheinen die Chance zu begriifien, ihre Arbeitsnormen
an hoheren européischen Schutzniveaus auszurichten.

Fir Umweltschutz und Arbeitnehmerrechte sieht das
Mandat ein entsprechendes Nachhaltigkeitskapitel vor.
Nachhaltigkeit soll durch eine vermehrte Abstimmung der
Mafinahmen bei Fragen der Umwelt- und Beschéiftigungs-
bedingungen geférdert werden. Es soll ein Mechanismus
zur wirksamen internen Umsetzung der ILO-Kernarbeits-
normen im Sinne der ILO-Erklarung von 1998 tber die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und
Umweltiibereinkiinfte geschaffen werden; zudem sollen
Bestimmungen zur Unterstlitzung international anerkann-
ter Corporate Social Responsibility-Standards sowie fiir
nachhaltige Bewirtschaftung von nattrlichen Ressourcen
aufgenommen werden. Bei Marktoffnungsverpflichtungen
im Bereich des 6ffentlichen Beschaffungswesens wird
eine Festlegung sozialer und 6kologischer Kriterien bei der
Vergabe zukiinftig genauso moglich sein. Eine kiinftige
Marktoffnung bedeutet nur, dass sich Anbieter aus den
USA nach Mafgabe der festgelegten Ausschreibungsbedin-
gungen in gleicher Weise beteiligen kdnnen wie Anbieter
aus der EU.
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Vernunftpartnerschaft zum Abbau von
Handelshemmnissen

Die Lebenswirklichkeiten in der EU und den USA sind von
nachhaltigem Wachstum, guten Arbeitsplitzen, relativem
Wohlstand und Sicherheit und verlasslichen Rahmenbe-
dingungen in der Aufienpolitik gekennzeichnet. EU und
USA haben vergleichbare Lebensstandards und zusammen-
wachsende Markte. TTIP soll diese zwei hochentwickelten
Wirtschaftsraume und unabhéngigen Rechtssysteme besser
aufeinander abstimmen. Dabei verhandeln zwei Partner
auf Augenhohe und zwei Systeme, die - bei aller Vergleich-
barkeit - dennoch sehr unterschiedlich sind.

Partner zu sein bedeutet, Misstrauen abzubauen, um tiber-
haupt erst einmal gleiche Wettbewerbsbedingungen fiir
Européer und Amerikaner durchzusetzen. Davon sind wir
teilweise noch weit entfernt: So kdnnen deutsche Firmen
etwa nicht erfolgreich um o6ffentliche Auftrage in den USA
konkurrieren, weil es vielfach eine Vorzugsbehandlung fiir
US-Firmen gibt.

Zudem wird der Abbau von Zéllen zu erheblichen Kosten-
einsparungen fiihren. US-Z6lle sind mit rund drei Prozent
im Schnitt relativ niedrig, aufgrund des grofden Handelsvo-
lumens mit Waren im Wert von tiglich zwei Milliarden
Euro besteht jedoch ein hohes Einsparpotenzial.

Bevolkerung

Dienstleistungshandel
11,9 21,1

Wertschopfung Industrie*

20,8

BIP (in Kaufkraftparitaten)
18,9 19,9

Wertschopfung Dienstleistungssektor*
27,1 27,2

Marktkapitalisierung von Aktiengesellschaften

M Vereinigte Staaten EU 27

*2010
Quellen: Weltbank, UNCTAD, WTO, Eurostat, WIPO, eigene Berechnungen

4,5 27 P PSPPI
Wertschopfung Agrarsektor*
_ 0,9
Warenhandel

11,6 21,1

3 19.6

Das relative Gewicht der EU und der Vereinigten Staaten in der Welt - Jahr 2012

Globales Niveau = 100




Kasten 2: Die transatlantischen Wirtschaftsbeziehungen
im Uberblick

Die USA sind im Welthandel fiir uns Europaer Wett-
bewerber und Partner zugleich. Kern der transatlan-
tischen Wirtschaftsbeziehungen ist ihre starke Ver-
flechtung: Der US-amerikanische Kapitalbestand in
Europa beléuft sich auf 2,1 Billionen US-Dollar. Der
EU-Kapitalbestand in den USA betrégt 1,65 Billionen
US-Dollar. Insgesamt beschéftigen européische und
US-amerikanische Firmen acht Millionen Mitarbeiter
und bestreiten gut ein Drittel des gesamten EU-US-
Handelsvolumens (790 Milliarden US-Dollar). Diese
Unternehmen generieren rund finf Billionen US-
Dollar Jahresumsatz.

Auf Deutschland und die USA heruntergebrochen
bedeutet dies einen Gesamtbestand von 305 Milliar-
den Euro Direktinvestitionen; davon entfallen 254
Milliarden Euro auf deutsche Firmen in den USA.
Uber eine Million Arbeitsplitze haben die beteiligten
Unternehmen in Deutschland und den USA geschaf-
fen - rund 750.000 durch deutsche Firmen in den USA
und rund 293.000 durch US-Firmen in Deutschland.

Die Handelsbeziehungen zwischen Deutschland und
den USA sind besonders stark ausgepragt. Der deutsch-
amerikanische Handel hat ein Gesamtvolumen von
rund 140 Milliarden Euro. Die USA sind der wichtigste
Absatzmarkt fir deutsche Produkte aufRerhalb Europas
(5,4 Prozent der deutschen Importe und 8,1 Prozent
der deutschen Exporte). 50 Prozent des bilateralen
Handels der EU mit den USA betreffen Maschinen,
Chemie/Pharma und Automobile. In all diesen Berei-
chen sind deutsche Unternehmen erfolgreich und
profitieren deshalb besonders von Erleichterungen
durch die TTIP.

Das Statistische Bundesamt zahlt mindestens 40.000
deutsche Unternehmen, die in die USA exportieren
(ohne Dienstleistungsexporte). Darunter sind ca. 2.500
Unternehmen mit mehr als 250 Mitarbeitern. Die
Mehrheit der deutschen Exporteure sind KMU.

Mindestens 55.000 deutsche Unternehmen - ebenfalls
mehrheitlich KMU - beziehen Warenimporte aus den
USA. Knapp 3.000 importierende Unternehmen haben
mehr als 250 Mitarbeiter. Die Gefahr, sich mit TTIP
den Interessen grofler Konzerne auszuliefern, ist vor
diesem Hintergrund nicht gegeben.
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Anndherung von Standards und Regeln

Uber den Abbau von Zéllen hinaus geht es ganz praktisch
darum, - bei Wahrung hoher Schutzniveaus - Giberfliissige
Doppelzulassungen und unterschiedliche Produktanforde-
rungen aus dem Weg zu rdumen. Unterschiedliche Regulie-
rungen bei technischen Vorschriften bedeuten vor allem
fiir KMU erhebliche Kosten, die einen Markteintritt oftmals
unmoglich machen. TTIP soll zur Anndherung bei techni-
schen Regeln und Standards fithren. Wo ein gleiches Schutz-
niveau besteht, kann eine gegenseitige Anerkennung von
Zulassungsanforderungen und Tests erhebliche Erleichte-
rungen bedeuten. Wo gleiche Ziele verfolgt werden, kann in
Zukunft enger kooperiert, konnen die Positionen in inter-
nationalen Gremien enger abgestimmt werden. Im Auto-
mobilsektor kénnte TTIP zur gegenseitigen Anerkennung
gleichwertiger technischer Vorschriften im Bereich Ver-
kehrssicherheit fithren: ob Autos mit orangen oder roten
Blinkern fahren, ist sicherheitstechnisch irrelevant.

Auch bei neuen Technologien (etwa Elektro-/Hybridfahr-
zeugen) soll enger und frither zusammengearbeitet wer-
den. In der Arzneimittelherstellung werden Produktions-
stitten von Pharma- und Medizinprodukteherstellern
derzeit zweimal nach gleichen Regeln - ndmlich von deut-
schen und US-Behorden - gepriift. Deutsche Inspektionen
sollten von den USA anerkannt werden. Der Dialog zwi-
schen Regulierern und eine stirkere Beriicksichtigung der
internationalen Auswirkungen von nationalen Mafinah-
men ist wiinschenswert. Dabei geht es weder darum, der
jeweils anderen Seite den Regulierungsspielraum zu neh-
men, noch Standards abzusenken.
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Kasten 3: Typische Hiirden eines deutschen mittel-
standischen Unternehmens bei der Platzierung von
Produkten auf dem US-Markt

Eine bayerische Brauerei muss, um ihr Bier in den
USA verkaufen zu kénnen, zunichst iber 40 Prozent
Zoll entrichten. Gleichzeitig muss sie zeit- und kost-
spielige Zulassungs- und Importvorschriften erfiillen,
um das Bier vor Ort vertreiben zu diirfen. Diese Ver-
fahren unterscheiden sich von US-Bundestaat zu
US-Bundesstaat. Es erfordert aufwendige Betriebs-
inspektionen, um eine Zulassung fiir den Export

in die USA zu erhalten. Gerade KMU fehlen oft die
personellen und finanziellen Mittel dazu. So kosten
beispielsweise die Inspektionen tiber 302 US-Dollar
pro Stunde. Einmal auf dem US-Markt angekommen,
muss die Brauerei mit anderen , Bayerischen Bieren®
konkurrieren, die allerdings gar nicht aus Bayern
stammen. Denn die geographische Herkunftsbezeich-
nung ,Bayerisches Bier” ist in den USA - anders als in
der EU - nicht geschiitzt. Angesichts dieser Handels-
hemmnisse lohnt es sich fiir eine mittelstandische
Brauerei oft nicht, den US-Markt iberhaupt zu bedie-
nen. Die amerikanischen Konsumenten wissen gar
nicht, was ihnen da entgeht.

Neue Marktchancen
Neue Marktchancen durch den Wegfall von Handelshemmnissen:
Effekte fiir Firmen verschiedener GroRe

Anteil der Befragten, die neue Marktchancen sehen (in Prozent)
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Wegfall von Zéllen

Wegfall von NTBs**

W KMUs*
. GroRe Unternehmen und Konzerne

* KMU: kleine und mittlere Unternehmen
** NTB: nicht-tarifire Handelshemmnisse

Quelle: ifo Institut

Spielregeln fiir die Weltwirtschaft

Bei TTIP geht es aber noch um mehr. TTIP kann der Hebel
zu einer politischen Gestaltung der wirtschaftlichen Globa-
lisierung werden. Unsere Gestaltungsparameter sind Nach-
haltigkeit, Verbraucherschutz, Arbeitnehmerrechte und
kulturelle Vielfalt. Dies sind die Kernanliegen einer breiten
Offentlichkeit in Europa und den USA. Der Abbau unnéti-
ger Handelsbarrieren wie Zélle und doppelte Zulassungs-
verfahren, Kostenvorteile und Synergieeffekte durch das
Anerkennen gleichwertiger Standards sind die Kernanlie-
gen der Wirtschaft. Wenn aus beidem im Ergebnis Beschaf-
tigungszuwachs, Wohlstandsgewinne und eine hohere
Lebensqualitit fiir Biirgerinnen und Biirger resultieren,
entsteht eine gemeinsame Basis.

Auch wenn der Wortlaut des EU-Mandats an vielen Stellen
darauf hinweist, dass die Beftirchtungen beziiglich Ver-
braucher-, Umwelt-, Arbeitnehmerschutz und Daseinsvor-
sorge unbegriindet sind, fehlt es vielen Biirgerinnen und
Biirgern an Vertrauen. Dies gilt es zurtickzugewinnen.
Ein gutes Beispiel hierfiir sind 30 Jahre européische Integ-
ration: Der EU-Binnenmarkt hat mit freiem Verkehr von
Waren, Dienstleistungen, Kapital und Arbeitnehmern und
mit gemeinsamen Verbraucher- und Umweltstandards

bei tiber 500 Millionen Verbrauchern in Europa zu einem
hoheren Lebensstandard gefiihrt.

Durch TTIP entsteht kein gemeinsamer Binnenmarkt nach
EU-Vorbild - das ist weder erreichbar noch angestrebt. Die
EU und die USA bleiben selbstiandige Wirtschaftsriume mit
jeweils eigener Gesetzgebung und Normsetzung.

Die EU und die USA einen gemeinsame Werte. Das zeigt
sich bei vielen internationalen Herausforderungen, die wir
gemeinsam meistern. Die Transatlantische Handels- und
Investitionspartnerschaft TTIP ist ein Projekt, das unsere
gesamte Partnerschaft beleben und ihr auch eine Praxisbe-
deutung geben kann.

Wir miissen deshalb konsequent weiterverhandeln - vor
allem tiber den Abbau von Zéllen und die Beseitigung
unsinniger Doppelregulierungen. Zugleich miissen wir die
Angste und Vorurteile in der Bevélkerung entkriften, dass
mit TTIP Schutzstandards, z.B. beim Verbraucher- und
Datenschutz, abgebaut wiirden. Das wird nicht der Fall sein.



Chronik der bisherigen Ereignisse und Ausblick
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2011 bis 2013

Im November 2011 setzt der EU-US-Gipfel die ,High Level Working Group on Jobs and Growth“ (HLWG)

ein. Experten der US-Regierung und der EU-Kommission sollen Optionen zur weiteren Vertiefung der
transatlantischen Wirtschaftsbeziehungen identifizieren.

11. Februar 2013

14. Juni 2013

17. Juni 2013

Die HLWG spricht sich in ihrem Endbericht fiir ein umfassendes Handels- und Investitionsabkommen aus.

EU-Handelsministerrat erteilt der EU-Kommission das Verhandlungsmandat fir die TTIP.

US-Prasident Barack Obama und José Manuel Barroso, Prasident der EU-Kommission, verkiinden auf dem

G8-Gipfel den Beginn der Verhandlungen zur TTIP.

1. bis 3. Verhandlungsrunde.

Juli, November und Dezember 2013

10. bis 14. Mirz 2014

26. Mdrz 2014

19. bis 23. Mai 2014

Voraussichtlich 2014 noch drei weitere Verhandlungsrunden.

4. Verhandlungsrunde in Brissel.

EU-USA-Gipfel in Briissel (TTIP als zentrales Thema).

5. Verhandlungsrunde in Washington DC.

Die EU-Kommission fiihrt die Verhandlungen. Die EU-Mit-
gliedstaaten haben sie damit beauftragt. Sie steht vor einer
Fiille von Verhandlungsaufgaben, die inhaltlich hochkom-
plex sind. Mit dem EU-Mandat als Leitlinie wird die EU-
Kommission weiter verantwortlich und klug im Interesse
der europiischen Bilirgerinnen und Biirger handeln. Ent-
scheidend ist, dass die Bundesregierung TTIP grundsétzlich
befiirwortet und die Verhandlungen der EU-Kommission
kritisch, wachsam und verantwortlich begleitet. Dazu
gehort, dass der Marktzugang fiir deutsche und europaii-
sche Unternehmen in den USA verbessert wird, ohne Ver-
braucher- und Gesundheitsschutz abzubauen. Arbeitneh-
merrechte sollen gestirkt daraus hervorgehen.

Die Verhandlungen mit den USA tiber TTIP bieten die Mog-
lichkeit, die Entfaltung des regionalen Handels zwischen
EU und USA besseren Regeln zu unterwerfen. Wenn wir
diese Moglichkeit von vornherein ablehnen, wird es uns
auch an anderer Stelle fiir lange Zeit nicht gelingen. Die
Auswirkungen der Verhandlungen auf die Fortentwicklung
des multilateralen Regelwerks der WTO sollten nicht
unterschitzt werden. TTIP erméglicht eine gute Positionie-
rung der EU in einer multipolaren Weltordnung. Uberall

auf der Welt gibt es Bestrebungen, Handelsrdume zusam-
menzulegen und den Warenaustausch zu vereinfachen.
Europa kann sich dabei rechtzeitig als starker Partner posi-
tionieren. Eine pauschale Ablehnung von TTIP wiirde lang-
fristig die handelspolitische Isolierung Europas bedeuten.

TTIP kann der Hebel zur politischen Gestaltung der Globa-
lisierung werden. Jetzt gilt es, die Verhandlungen daftr zu
nutzen. Ob wir dem Abkommen zustimmen kénnen, ist
eine offene Frage. Hier gilt: Am Ende z&hlt das Verhand-
lungsergebnis und jeder EU-Mitgliedstaat entscheidet fiir
sich.

Kontakt: Anne Jacobs-Schleithoff
Referat: Auflenwirtschaft G8/G20, OECD, USA,
Kanada, Mexiko
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Internationale Forschungskooperationen unterstiitzen
Die internationale Ausrichtung der deutschen Technologie- und

Innovationspolitik

Globaler Wettbewerb spiegelt sich auch in internationalen Verflechtungen im Forschungs- und Innovationsbereich
wider. Darauf reagiert das BMWi und richtet seine Technologie- und Innovationspolitik international aus. In der
Innovationsstrategie, die derzeit gemeinsam von BMWi und BMBF entwickelt wird, werden die internationalen
Aspekte der FuE-Politik daher eine herausragende Rolle spielen.

Internationale FuE-Verflechtung steigt

Die zunehmende globale Vernetzung fiihrt zu immer kiir-
zeren Innovationszyklen. Deutsche und europiische Unter-
nehmen stehen neuen Wettbewerbern vor allem aus den
aufstrebenden Lindern in Asien gegeniiber. Um erfolgreich
im globalen Wettbewerb bestehen zu kénnen, miissen die
Unternehmen kontinuierlich Innovationen hervorbringen
und auch hierbei im Rahmen internationaler Wertschop-
fungsketten zusammenarbeiten. So bedarf es vielfach der
Zusammenarbeit mit Forschungspartnern im Ausland, um
etwa die dortigen Kundenbediirfnisse bei der Produktent-
wicklung bzw. der Entwicklung von Produktvarianten mit
einzubeziehen.

Vor diesem Hintergrund haben die Ausgaben, die deutsche
Unternehmen fiir Forschung und Entwicklung (FuE) im
Ausland bereitstellen, in den letzten Jahren im Trend deut-
lich zugenommen. Waren es im Jahr 2007 noch 9,5 Milliarden
Euro, so wurden im Jahr 2011 bereits 14,8 Milliarden Euro
in FuE im Ausland investiert. Wichtigstes Zielland ist die
USA; dahinter folgen mit deutlichem Abstand Osterreich, die
Schweiz, Japan, Frankreich, China und Indien (vgl. Abb. 1).
2013 wird es aller Voraussicht nach eine weitere Steigerung
geben. Lediglich zwischen den Jahren 2001 und 2007 gab es
teilweise Riickgiange, weil etwa hohe Unternehmenskaufe
und -verkiufe diesen Trend tiberlagerten.
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Abbildung 1: FuE-Aufwendungen deutscher Unternehmen im Ausland
in Mrd. Euro
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Quelle: Eigene Darstellung in Anlehnung an Stifterverband Wissenschaftsstatistik; Schatzungen des DIW Berlin

Auch ausléndische Unternehmen investieren in zunehmen-
dem Mafle in FuE in Deutschland. Thre Ausgaben stiegen
von 10,6 Milliarden Euro im Jahr 2005 auf 13,3 Milliarden
Euro im Jahr 2011. Dies ist ein Zeichen dafiir, dass der deut-
sche Forschungs- und Innovationsstandort international
sehr attraktiv ist und vielfach als Sprungbrett fir den euro-
pdischen Markt genutzt wird.

Daher hat das BMWi seine Technologie- und Innovations-
politik international ausgerichtet. Uber global orientierte
Rahmenbedingungen hinaus entwickelte das BMWi spezi-
elle Fordermafinahmen zur Unterstiitzung internationaler
Forschungskooperationen vor allem fir mittelstandische
Unternehmen.

Innovationspolitische Rahmenbedingungen
richtig setzen

Gute innovationspolitische Rahmenbedingungen sollen die
Interaktion zwischen den einzelnen Akteuren erleichtern,
Marktversagen — wie mangelnden Schutz des geistigen
Eigentums - verhindern und die Funktionsfahigkeit des
ganzen Innovationssystems verbessern. Normung und
Standardisierung, Messwesen, Akkreditierung, Konformi-
tatsbewertung und Patente leisten hierzu wichtige Beitrige.

Normung und Standardisierung

Mit internationalen Normen und Standards erschliefit sich
fir Unternehmen der globale Markt. Sie reduzieren nicht-
tarifire Handelshemmnisse und erleichtern den weltweiten
Handel. Wenn es gelingt, bereits bei der Forschung sich
abzeichnenden Normungsbedarf in international anerkannte
Normen und Standards umzusetzen, unterstitzt dies die
Exportchancen deutscher Unternehmen und beschleunigt
zudem den Innovationsprozess.

Beispiel: Die fithrende Rolle der deutschen Lasertech-
nikunternehmen ist zurtickzufithren auf die Integra-
tion von Forschung und Normen. In den 80er Jahren
befanden sich deutsche Unternehmen bei der Produk-
tion von Laserquellen noch in einer schwachen Welt-
marktposition, doch auch dank ihrer fiihrenden Rolle
bei der Normung und Standardisierung konnten sie
ihren Weltmarktanteil auf 40 Prozent steigern. Wei-
tere positive Beispiele finden sich in der Automobil-
oder der Flugzeugindustrie.

Um die deutschen Interessen in die internationalen Nor-
mungsprozesse einzubringen, arbeitet das BMWi eng mit
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den wichtigsten internationalen Wirtschaftsriumen
zusammen. Deutschland und China kooperieren seit vielen
Jahren im Rahmen des Deutsch-Chinesischen Wirtschafts-
ausschusses (GWA). Mitglieder sind Vertreter der Regierun-
gen, der nationalen Normungsorganisationen sowie Exper-
ten aus Wirtschaft und Forschung. Seit 2011 besteht eine
enge Zusammenarbeit mit den USA. Regelméfig tagt der
,Standards Roundtable“ im Rahmen des , Transatlantic Eco-
nomic Council (TEC)“. Zwischen Frankreich, Grofbritan-
nien und Deutschland findet seit vielen Jahren jahrlich ein
informeller Fachaustausch (, Tripartite“) unter Beteiligung
des BMWj, der nationalen Normungsorganisationen und
der EU-Kommission statt. Seit 2013 besteht zudem mit
Indien die Arbeitsgruppe Qualititsinfrastruktur.

Messwesen

Das Messwesen - die Metrologie - bildet die Basis, auf die
sich Normen und Qualititssicherungssysteme beziehen.
Das Messwesen zielt darauf ab, die Kompatibilitit der gelie-
ferten Technologien in den globalen Wertschépfungsketten
zu gewihrleisten und so tiber Lindergrenzen hinweg Qua-
litat zu sichern. Nur auf der Basis korrekter Messtechnik
etwa fertigt eine deutsche Maschine im Ausland die passen-
den Systemkomponenten fiir die nachfolgende Endferti-
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gung in Deutschland. Um messtechnische Kompatibilitat
zu gewihrleisten, werden regelmiflig Ringvergleiche der
nationalen metrologischen Institute durchgefiihrt. Die
groften nationalen metrologischen Institute sind in den
bedeutendsten Industrielandern USA, Japan, China und
Deutschland beheimatet.

Konformitdtsbewertung und Akkreditierung

Konformititsbewertung und Akkreditierung liefern einen
weiteren wesentlichen Beitrag zum Abbau technischer
Handelshemmnisse. Konformititsbewertung ist die Uber-
priifung durch meist unabhingige Dritte - etwa TUV und
DEKRA - daraufhin, ob ein Produkt oder eine Dienstleis-
tung mit vorgegebenen Anforderungen tibereinstimmt.
Dies soll Qualitat und Sicherheit der weltweit gehandelten
Waren und Dienstleistungen sicherstellen. Im Rahmen
ihrer Akkreditierung wird die Kompetenz derjenigen Stel-
len, die Konformititsbewertungen durchfiihren, festgestellt
und gewahrleistet. Fir die Akkreditierung ist in Deutsch-
land die Deutsche Akkreditierungsstelle GmbH (DAKKS)
zustindig, die der Fachaufsicht des BMWi unterliegt. Damit
die Akkreditierungen der DAKKS international anerkannt
werden, ist sie in das internationale Netzwerk der Akkredi-
tierungsorganisationen eingebunden. Im Bereich der Kon-



formitatsbewertung will das BMWi durch bilaterale Koope-
rationen etwa mit China und Indien die internationale
Zusammenarbeit weiter vertiefen. Dartiber hinaus finden
fachliche Beratungen mit Frankreich, Grofbritannien, der
EU-Kommission sowie nationalen Akkreditierungsstellen
zu aktuellen Themen aus den Bereichen Akkreditierung
und Konformitatsbewertung statt.

Patente

Deutschland ist in Europa das Land mit den meisten ein-
gereichten Patenten, weltweit sind China und die USA auf
den Spitzenpositionen. Patente sind notwendig, um For-
schungsergebnisse und Innovationen etwa vor Kopien zu
schiitzen. Damit wird fairer Wettbewerb ermdoglicht und
sichergestellt, dass Innovationen auch auskémmliche Ren-
diten erwirtschaften.

In Europa steht das Europiische Gemeinschaftspatent vor
der Einfithrung. Fiir den Schutz des geistigen Eigentums in
(fast ganz) Europa (aufier Spanien und Italien) muss zukiinf-
tig nur noch ein einziges Patent angemeldet werden. Damit
koénnen erhebliche Kosten eingespart werden. Am Zustande-
kommen des Européischen Gemeinschaftspatentes war

das BMWi mafigeblich beteiligt und hat die Interessen der
deutschen Wirtschaft eingebracht.
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Die Bundesanstalten BAM und PTB

<

Die Physikalisch-Technische Bundesanstalt (PTB) und die
Bundesanstalt fiir Materialforschung und -priifung (BAM)
gehoren zum Geschiftsbereich des BMWi. Thre Aufgaben sind:

P Messen

» Normen

P Priifen

P Qualititssicherung

In der PTB werden physikalische Messmethoden auf grofite
Genauigkeit hin weiter- oder neu entwickelt. Die BAM
arbeitet unter der Leitlinie ,Sicherheit in Technik und
Chemie*” Sie hat ihre Kernkompetenzen in den Bereichen
der Materialwissenschaft, der Werkstofftechnik und der
chemischen Analytik.

Beide Bundesanstalten arbeiten international vernetzt:
Dies umfasst etwa internationale Forschungskooperationen
oder die Mitwirkung in Gremien bei der Normung und der
Regelsetzung. BAM und PTB engagieren sich zusammen mit
ihren europdischen Partnern in der Européischen Metrolo-
gieforschung. In einem européischen Programm werden die
Ressourcen mehrerer nationaler metrologischer Einrichtun-
gen zusammen mit Férdermitteln aus dem européischen
Forschungsrahmenprogramm gebiindelt, um gemeinsame
Forschung zur Losung neuer gesellschaftlicher Herausfor-
derungen zu betreiben. Die Einrichtungen kooperieren
zudem weltweit mit den fithrenden Partnerinstitutionen,
etwa mit dem US-amerikanischen Metrologieinstitut NIST,
und sind in den internationalen Organisationen wie der
Meterkonvention vertreten.

Beide Bundesanstalten leisten dariiber hinaus auch techni-
sche Hilfe in einer Vielzahl von Entwicklungslandern. Der
Schwerpunkt der PTB liegt in der Unterstiitzung beim Auf-
bau einer metrologischen Infrastruktur, die BAM berit
iiberwiegend im Bereich der Konformitatsbewertung und
Akkreditierung. Oftmals ebnen diese Projekte auch den
Weg fiir die deutsche Wirtschaft - insbesondere den Mittel-
stand - auf Markte in Entwicklungslandern.
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Forderprogramme international ausrichten
Das BMWi unterstiitzt die globale Vernetzung von FuE-

Aktivitdten auch durch internationale offene Forderpro-
gramme.

Zentrales Innovationsforderprogramm Mittelstand

7 ZIM

Zentrales
Innovationsprogramm

Ziel des Zentralen Innovationsfor-
derprogramms Mittelstand (ZIM) ist
die Férderung innovationsstarker
kleiner und mittlerer Unternehmen.
Gefordert werden Einzelprojekte
(ZIM-Solo), Kooperationsprojekte
(ZIM-KOOP) und Netzwerkprojekte (ZIM-Nemo) in allen
Technologiebereichen. Jahrlich werden tber 4.000 Projekte
des innovativen Mittelstandes unterstiitzt, meist in Koope-
ration mit Forschungseinrichtungen.

Mittelstand

In den letzten Jahren ist es gelungen, mit zahlreichen Lin-
dern Kooperationsvereinbarungen zu schliefien, um inno-
vativen Unternehmen die Zusammenarbeit mit internatio-

nalen Forschungs- und Innovationspartnern zu erleichtern.

Derzeit bestehen Kooperationsabkommen mit Israel,
Stidkorea, Vietnam, Kanada, Finnland, Osterreich, Belgien,
Tschechien und Russland. Mit weiteren Liandern sind
Kooperationen geplant: Aktuell besteht z.B. Interesse aus
Japan und Tunesien.

Bei der Férderung internationaler Kooperation unterstiitzt
jedes einzelne Land die dort ansdssigen Partner; die natio-
nalen Forderorganisationen helfen bei der Partnersuche. In
Deutschland ist dies die Arbeitsgemeinschaft industrieller
Forschungsvereinigungen (AiF).

Beispiel: Im Rahmen einer von Israel und dem BMWi
geforderten internationalen Kooperation entwickelte
eine Berliner Firma mit ihrem israelischen Partner ein
neues Lasersystem fir die Bearbeitung von Halbleiter-
Wafern. Weltweit werden in der Forschung stetig neue
Solarzellen mit immer héheren Wirkungsgraden ent-
wickelt. Daher werden die Anforderungen an die Her-
steller der Solarzellen grofier. Es sind immer feinere
Strukturen bei immer héheren Bearbeitungsgeschwin-
digkeiten zu realisieren. Im Ergebnis wurde eine Ver-
kiirzung der Laserimpulse von frither 10 Nanosekun-
den auf unter eine Nanosekunde erreicht. Gleichzeitig
wurden die optische Spitzenleistung und die Strahl-
kraft deutlich verbessert. Diese neuen Leistungsmerk-
male konnte bisher kein anderes System zeigen.

Industrielle Gemeinschaftsforschung

Im Rahmen der industriellen Gemeinschaftsforschung
werden vorwettbewerbliche Forschungsprojekte gefordert,
an denen eine Vielzahl von meist mittelstindischen Unter-
nehmen teilnehmen. Die Ergebnisse stehen allen Interes-
sierten offen. Auf deren Basis kdnnen die Unternehmen
eigene neue Produkte und Dienstleistungen entwickeln.



Im Rahmen der Férdervariante CORNET arbeiten mehrere
Lander Europas zusammen, darunter neben Deutschland
die Liander: Osterreich, Belgien, die Niederlande, Slowenien,
Tschechien und Polen. Bearbeitet werden international
relevante, praxisbezogene Forschungsthemen. Durch die
internationale Blindelung von Ressourcen lassen sich Pro-
jekte umfangreicher anlegen und Teilaspekte durch inter-
national ausgewiesene Spezialisten bearbeiten.

Beispiel: Ein CORNET-Projekt beschiftigt sich mit der
Pflanzenziichtung. Im Rahmen eines transnationalen
Verbundprojektes mit Beteiligten aus Osterreich und
Polen werden Verbesserungen der Eigenschaften von
Getreide, Kartoffeln sowie Ol- und Eiweiffpflanzen
angestrebt.

Clusterforderung

Unter Clustern werden Netzwerke von Produzenten, Zulie-
ferern, Forschungseinrichtungen, Dienstleistern, Hand-
werkern und verbundenen Institutionen, die gemeinsame
wirtschaftliche Interessen in einer Region verfolgen, ver-
standen. Sie stehen dabei {iber Liefer- oder Wettbewerbs-
beziehungen miteinander in Beziehung. Die regionale Kon-
zentration innovativer Akteure ist dabei ein wesentliches
Merkmal von Clustern.

...::::\ Zur Forderung solcher Clus-
0.0 .
Moo _ ter wurde vom BMWi das
‘Q“:uu' g 0-C I‘ u Ste r Programm ,go-cluster” initi-
“\\aee®  EXZELLENT VERNETZT! »

iert. Ziel ist es, die jeweiligen

Clusterorganisationen zu
optimieren, um international anerkannte und sichtbare Netz-
werke zu schaffen und so auch die internationale Koope-
ration der Cluster weiter zu erleichtern. Viele Netzwerke
arbeiten bereits jetzt mit dhnlichen Einrichtungen in ande-
ren Lindern zusammen.

Beispiel: Fiir die Anwendung im BioRegio STERN Clus-
ter fordert das BMWi die Entwicklung einer ,,App®, die
die Kommunikation aller Teilnehmer untereinander

wesentlich erleichtert und damit auch die internatio-
nale Zusammenarbeit stimuliert. Im Rahmen des euro-
paischen Projektes IN2LifeSciences arbeitet das Cluster
mit Partnerorganisationen aus Dadnemark, Schweden,
Belgien, den Niederlanden und Frankreich zusammen.
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Nationale Kontaktstellen im europdischen
Forschungsrahmenprogramm ,Horizont 2020

Eine Moglichkeit fiir Unternehmen, bei Forschung und
Innovation international zu kooperieren, ist zudem die
Beteiligung am europaischen Forschungsrahmenpro-
gramm ,Horizont 2020“ (siehe Artikel ,Innovationsforde-
rung in der EU - auf zu neuen Horizonten“ in der Ausgabe
Februar 2014 der Schlaglichter der Wirtschaftspolitik).
Von 2013 bis 2020 stehen hier insgesamt 77 Milliarden
Euro an Férdermitteln zur Verfiigung.

Um die Informationsvermittlung tiber die Chancen des
Programms und die Antragstellung zu erleichtern, hat die
Bundesregierung ein System nationaler Kontaktstellen (NKS)
geschaffen (siehe Artikel ,KMU im Fokus der europiischen
Forschungsforderung” in der Ausgabe Mai 2014 der Schlag-
lichter der Wirtschaftspolitik). Die zentrale Aufgabe der
NKS ist die Betreuung und Beratung von Antragstellern.
Derzeit gibt es zwanzig Nationale Kontaktstellen, welche
verschiedene Programmteile von Horizont 2020 abdecken.

Ausblick

Die Internationalisierung der deutschen Technologie- und
Innovationspolitik wird im Zuge des globalen Wandels und
den daraus neu entstehenden Herausforderungen weiter
voranschreiten. In der zukiinftigen Innovationsstrategie,
die derzeit gemeinsam vom BMWi und dem BMBF entwi-
ckelt wird, werden die internationalen Aspekte der Politik-
gestaltung eine herausragende Rolle spielen. Diese neue
Strategie wird voraussichtlich im Herbst 2014 veroffent-
licht werden.

Kontakt: Wolfgang Crasemann
Referat: Grundsatzfragen der nationalen und
internationalen Technologie- und Innovationspolitik
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Die unterschatzte Liicke: In Deutschland fehlen
zunehmend nicht-akademische Fachkrafte

Die Sicherung des Fachkriftebedarfs ist eine der zentralen Herausforderungen fiir die deutsche Wirtschaft. In den
letzten Jahren hat man vor allem den Mangel an akademischen Fachkriften in den Blick genommen. Neue Studien
sagen jedoch fiir die Zukunft einen gravierenden Mangel im Bereich der nicht-akademischen Fachkrafte voraus.
Eine funktionale Balance zwischen beruflicher und akademischer Bildung ist unverzichtbar.

Fachkrifte (Begriffsbestimmung siehe Kasten 1) sind das
Riickgrat der deutschen Wirtschaft: Ein Land wie Deutsch-
land ohne nennenswerte Bodenschitze ist zur Erhaltung
seines Wohlstands auf die Fahigkeiten und Talente seiner
Menschen angewiesen. Fehlen Fachkrifte, drohen Einbu-
f3en an Wachstumschancen und Wohlfahrtsverluste.

Fiir die Unternehmen bedeutet ein Mangel an Arbeits-
kraften, dass sich Betriebsabldufe verzogern oder Auftrige
abgelehnt werden miissen. Expansionspldane kénnen nicht
umgesetzt werden. In der Folge leiden Wettbewerbs- und
Innovationsfihigkeit.

Um diese negativen Konsequenzen fiir die Unternehmen
wie fiir die gesamte Volkswirtschaft zu vermeiden, gilt es

klug gegenzusteuern und alle Handlungsoptionen zu nutzen.
Diese erstrecken sich auf die Ausschopfung aller inldndi-
schen Potenziale wie auch eine qualifizierte Zuwanderung.
Dabei ist auch die Qualifikationsstruktur des Arbeitsmark-
tes in den Blick zu nehmen: Die Zahl der Erwerbstétigen
mit Hochschulabschluss wird sich deutlich erh6hen, die
der beruflich Qualifizierten wird sinken.

Vor diesem Hintergrund hat dieser Artikel das Ziel, zunédchst
Zahlen und Fakten tiber den prognostizierten Bedarf der
Wirtschaft an akademischen und nicht-akademischen Fach-
kraften darzustellen. Im Anschluss werden ausgewihlte
Initiativen zur Sicherung des Fachkriftebedarfs aus Politik,
Wissenschaft und Wirtschaft vorgestellt.



Kasten 1: Begriffsbestimmungen

P Fachkraft: Person, die eine mindestens zweijahrige
abgeschlossene Berufsausbildung besitzt.

P Experte: Person mit abgeschlossenem Studium
sowie im Fall eines abgeschlossenen Bachelor-
studiums mit zusatzlicher Berufserfahrung.

P Spezialist: Person mit Meister-, Techniker-, oder
Fachschulabschluss bzw. Bachelorabsolvent/-in
ohne Berufserfahrung.

P An- und Ungelernte: Personen, die im Gegensatz
zu Fachkriften iiber keine abgeschlossene Berufs-
ausbildung verfiigen. Angelernt wird man im
Betrieb, in dem man arbeitet: Man erhélt Grund-
kenntnisse und -fertigkeiten, um z.B. eine
bestimmte Maschine zu bedienen. Damit einher
geht jedoch keine Beruflichkeit, die Ziel einer
abgeschlossenen Berufsausbildung ist.

P Beruflich Qualifizierte: Personen mit abgeschlos-
sener Berufsausbildung.
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» Akademisch Qualifizierte: Personen, die ein
abgeschlossenes Studium vorweisen konnen.

P Duale Berufsausbildung: Berufsausbildung, bei
der der praktische Teil in einem Unternehmen und
die theoretische Ausbildung in einer Berufsschule
absolviert wird.

» MINT-Berufe: Als MINT-Berufe werden Berufe
im Bereich Mathematik, Informatik, Naturwissen-
schaft und Technik bezeichnet. Diese konnen
sowohl akademisch (z.B. Mathematiker) als auch
nicht-akademisch (z. B. Mathematisch-technischer
Softwareentwickler) sein.

1. Ausgangslage und zukiinftige Entwicklung

Laut Qualifizierungsmonitor des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Energie haben Unternehmen erhebliche
Schwierigkeiten bei der Rekrutierung von Fachkriften
(vgl. Abb. 1). Aller Voraussicht nach wird sich diese Situation
in Zukunft noch verschirfen. Ein Viertel der befragten
Unternehmen erwartet einen steigenden Fachkréftebedarf
flr die Zukunft:

Abbildung 1: Rekrutierungsprobleme nach Unternehmensgréf3e und Qualifikation

Unternehmen, die in den letzten 12 Monaten mittelgroRe oder groRe Schwierigkeiten bei der Rekrutierung hatten
(in % der suchenden Unternehmen), 2013
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Quelle: Sonderauswertung des BMWi-Qualifizierungsmonitors, 3. GZ8-Welle 2013




30 MONATSBERICHT 6-2014

Derzeit besteht in Deutschland kein flichendeckender Fach-
kriaftemangel (Begriffsbestimmung siehe Kasten 2). Jedoch
gibt es schon heute einige Regionen und Berufe, in denen
Engpisse bestehen. Betroffen sind vor allem MINT-Berufe
und Gesundheits- und Pflegeberufe. Zum Beispiel gibt es
Engpésse in den Berufen Mechatronik und Automatisie-
rungstechnik, Energietechnik, Maschinen- und Fahrzeug-
technik sowie Altenpflege, Gesundheits- und Krankenpflege
und Orthopidie- und Rehatechnik sowie Horgerateakustik
(Fachkrifteengpassanalyse Dezember 2013 der Bundesan-
stalt far Arbeit).

1.1. Engpassberufe
Die zunehmende Fachkréfteliicke im nicht-akademischen

Bereich zeigt sich bei der Analyse der so genannten Eng-
passberufe.

Kasten 2: Begriffsbestimmungen

P Engpass: Liegt vor, wenn in einer Region und in
einer Berufsgattung (siehe unten) die Nachfrage
nach Fachkriften das Angebot an Fachkraften
kurzfristig Gibersteigt.

P Fachkriftemangel: Vorliegen dauerhafter Engpasse.

P Berufsgattung: Umfasst eine Gruppe von Einzel-
berufen, die sich hinsichtlich ihrer spezifischen
Fachkompetenzen und ihres Anforderungsniveaus
dhneln.

P Sockelengpass: Bezeichnet Berufsgattungen, bei
denen in jedem einzelnen Monat bzw. im Jahres-
durchschnitt des Betrachtungszeitraums 2011/12
bzw. 2012/13 weniger als zwei Arbeitslose je gemel-
deter offener Stelle vorlagen. Der Bundesagentur
fur Arbeit wird im Durchschnitt etwa jede zweite
offene Stelle gemeldet.

Abbildung 2: Top 10 der Sockelengpassberufe fiir beruflich Qualifizierte
(mit Hervorhebung der darin enthaltenen Berufe im MINT-Bereich)

Kiltetechnik - Fachkraft

Altenpflege (0.S.) - Fachkraft

Bauelektrik - Fachkraft

Mechatronik - Fachkraft

Triebfahrzeugfiihrung Eisenbahn (0.S.) - Fachkraft
Elektrische Betriebstechnik — Fachkraft

Sanitar-, Heizung-, Klimatechnik - Fachkraft
Automatisierungstechnik - Fachkraft
Gesundheits-, Krankenpflege (0.S.) - Fachkraft

Land-, Baumaschinentechnik — Fachkraft

0,0

Quelle: Institut der deutschen Wirtschaft, ,Fachkrifteengpdsse in Unternehmen®, Januar 2014
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Abbildung 3: Top 10 der Sockelengpassberufe fiir Akademikerinnen und Akademiker
(mit Hervorhebung der darin enthaltenen Berufe im MINT-Bereich)

Elektrotechnik (0.S.) - Experte

Luft- und Raumfahrttechnik — Experte
Informatik (0.S.) - Experte

Ver- und Entsorgung (0.S.) — Experte
Kraftfahrzeugtechnik - Experte
Maschinenbau-, Betriebstechnik (0.S.) - Experte
Fachdrzte Innere Medizin - Experte
Automatisierungstechnik — Experte

Offentliche Verwaltung (0.S.) - Experte

Technische Qualitatssicherung — Experte
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Quelle: Institut der deutschen Wirtschaft, ,Fachkrifteengpasse in Unternehmen®, Januar 2014
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Im August 2013 bestanden Sockelengpisse in 114 von 611
Berufsgattungen. Damit ist fast jede fiinfte Berufsgattung
von Engpéssen betroffen. Mehr als die Hélfte dieser Eng-
passberufe trat bei Berufsgattungen auf, die eine abgeschlos-
sene Berufsausbildung voraussetzen. Fiir rund 25 Prozent
der Engpassberufe ist ein Fortbildungsabschluss (Meister,
Techniker) erforderlich. Rund 19 Prozent der Berufsgattun-
gen mit Knappheiten sind dem akademischen Bereich
zuzuordnen.

Unter den Berufen mit Sockelengpéssen befinden sich 51
MINT-Berufe. Bei den beruflich Qualifizierten handelt es
sich insbesondere um die Berufsfelder Metall sowie Mecha-
tronik, Energie und Elektro sowie Maschinen- und Fahr-
zeugtechnik (vgl. Abb. 2).

Bei den akademisch Qualifizierten sind die Berufsfelder
Bau und Gebiudetechnik sowie Naturwissenschaft und
Informatik betroffen (vgl. Abb. 3).

1.2. Zukiinftiger Bedarf an Fachkraften in MINT-Berufen
(bis 2020)

Berufe im Bereich Mathematik, Informatik, Naturwissen-
schaft und Technik (so genannte MINT-Berufe) haben eine
besondere Relevanz fiir Wirtschaft und Innovation. In
diesen Zukunftsfeldern entstehen die Innovationen von
morgen, technologische Entwicklungen mit branchen-
ibergreifenden Auswirkungen werden vorangetrieben.

Die Analyse des zukiinftigen Bedarfs an akademischen und
nicht-akademischen Fachkriften in MINT-Berufen zeigt
folgendes Bild:!

Insgesamt waren in Deutschland im Jahr 2011 rund

2,4 Millionen MINT-Akademikerinnen und Akademiker
erwerbstitig. Die Studienanfingerzahlen sind in den letz-
ten Jahren deutlich gestiegen. Damit einhergehend sind
deutliche Zuwichse bei den MINT-Hochschulabsolventin-
nen und -absolventen zu erwarten: Wahrend 2008 noch
mit 531.900 MINT-Absolventinnen und -absolventen fiir

1 Quelle: MINT-Herbstreport 2013 des Instituts der deutschen Wirtschaft Koln (IW).
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den Zeitraum von 2014 bis 2020 zu rechnen war, ist auf
Basis aktueller Daten fiir diesen Zeitraum mit 744.200
Absolventinnen und -absolventen zu rechnen.

Aufgrund der Erfolge bei der Gewinnung von zusitzlichen
Studienanfiangern in den MINT-Fachern diirfte der demo-
grafische Ersatzbedarf an MINT-Akademikerinnen und
Akademikern bis Ende 2020 hinreichend gedeckt werden.
Die aufgrund der technologischen Entwicklung steigende
Nachfrage wird daher im akademischen Bereich zu einem
grofien Teil befriedigt werden kénnen.

Die Anzahl der beruflich qualifizierten MINT-Erwerbs-
tatigen ist von 2010 auf 2011 um gut 173.000 auf rund

9,4 Millionen gestiegen, was zundchst sehr positiv erscheint.
Allerdings ist die Tatsache zu berticksichtigen, dass die Stei-
gerung fast ausschlieflich durch die langere Erwerbstatig-
keit dlterer Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer hervor-
gerufen wird. Der Anteil der 30- bis 34-Jahrigen mit einer
beruflichen MINT-Qualifikation an der Gesamtbevolkerung
ist demgegeniiber von 22,3 Prozent im Jahr 2005 auf

20,3 Prozent im Jahr 2011 gesunken.

Im Bereich der beruflichen Bildung zeichnet sich damit eine
vollkommen andere Entwicklung ab als bei akademischen
Fachkriften: Bis 2020 werden ohne Fachkriftesicherungs-
mafinahmen voraussichtlich rund 1,4 Millionen beruflich
qualifizierter MINT-Fachkréfte fehlen.

Kasten 3: Industrie 4.0 - Digitalisierung der Wirtschaft

Die Digitalisierung der Wirtschaft wird nicht nur Aus-
wirkungen auf die technischen Produktionsprozesse
haben. Es werden auch immense Verdnderungen in
anderen Bereichen, nicht zuletzt bei Arbeits- und Aus-
bildungsplitzen, erwartet. Sowohl akademische als
auch nicht-akademische Fachkrifte werden davon
betroffen sein. In der vernetzten Fabrik der Zukunft
wird voraussichtlich der planerische Anteil der Arbeit
zunehmen, wihrend Arbeitsplitze in der Fertigung
abnehmen. Mit ,Industrie 4.0“ geht auch die Chance
auf hoherwertige Arbeitsplitze einher. So werden

z.B. verstarkt Software- bzw. Programmierkenntnisse
Bestandteil des Berufslebens werden. Dies wird nicht
zuletzt erhebliche Auswirkungen auf die Ausbildungs-
ordnungen fiir duale Ausbildungsberufe, fiir die das
Bundeswirtschaftsministerium zu 90 Prozent der Ver-
ordnungsgeber ist, haben. Auch der beruflichen Fort-
und Weiterbildung wird nochmals eine grofiere Rolle
zuwachsen, um Fihigkeiten und Kenntnisse a jour zu
halten. Diese Entwicklung unterstreicht den Befund,
dass es An- und Ungelernte zuktnftig schwerer haben
werden, auf dem Arbeitsmarkt Fuf zu fassen. Es wird
also in den kommenden Jahren mehr noch als bisher
darauf ankommen, Jugendlichen bzw. jungen Erwach-
senen eine umfassende berufliche Erstausbildung
zukommen zu lassen, die sie auf den Arbeitsmarkt der
Zukunft vorbereitet.



1.3. Langerfristige Perspektiven (bis 2030)

Das Bild, welches sich bis 2020 insbes. im MINT-Bereich
abzeichnet, findet sich in lingerfristigen Arbeitsmarktprog-
nosen (bis 2030 und dartiber hinaus) tiber alle Berufsberei-
che hinweg wieder. So zeigen aktuelle Berechnungen des
Bundesinstituts fiir Berufsbildung (BIBB) und des Instituts
flr Arbeitsmarkt und Berufsforschung (IAB), dass zukiinftig
insbesondere mit Engpéssen im mittleren Qualifikations-
bereich, d.h. bei beruflich Qualifizierten, zu rechnen ist:

Kasten 4: Prognostizierte Veranderung der Qualifika-
tionsstruktur des Arbeitsmarktes?

» Wihrend 60 Prozent (10,5 Millionen) der Personen,
die den Arbeitsmarkt verlassen, eine abgeschlossene
Berufsausbildung haben, liegt dieser Anteil bei den
Neueintritten bei nur 49 Prozent (7,5 Millionen).
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P Umgekehrt verhilt es sich mit dem Anteil der
Akademiker: Rund 18 Prozent (3,1 Millionen) aller
Austritte haben einen akademischen Abschluss.
Unter den Personen, die neu in den Arbeitsmarkt
eintreten, ist dieser Anteil mit 30 Prozent (4,7 Mil-
lionen) weitaus héher.

P Insgesamt wird 2030 immer noch die Mehrheit
(52,4 Prozent) aller Personen auf dem Arbeitsmarkt
einen beruflichen Abschluss haben, ihr Anteil sinkt
jedoch von 57,1 Prozent im Jahr 2012. Dies hat zur
Folge, dass der relativ konstante Fachkraftebedarf
auf mittlerer Qualifikationsebene nicht durch das
Fachkrafteangebot befriedigt werden kann.

Abbildung 4 stellt die Differenz aus prognostiziertem Fach-
kriafteangebot und Fachkraftenachfrage fiir die verschiede-
nen Qualifikationsniveaus dar. Aus ihr lasst sich Folgendes

ablesen:

in Mio.

Abbildung 4: Projizierte Differenz zwischen Fachkrafteangebot und -nachfrage nach Qualifikationsstufen 2010 - 2030
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Quelle: Wissenschaftsrat (2014), Empfehlungen zur Gestaltung des Verhiltnisses von beruflicher und akademischer Bildung - Erster Teil der Empfehlungen zur Qualifizierung von Fachkraften vor
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2 Quelle: Tobias Maier, Gerd Zika, Marc Ingo Wolter, Michael Kalinowski und Robert Helmrich (2014), Engpisse im mittleren Qualifikations-
bereich trotz erhohter Zuwanderung - Aktuelle Ergebnisse der BIBB-IAB-Qualifikations- und Berufsfeldprojektionen bis zum Jahr 2030
unter Berticksichtigung von Lohnentwicklungen und beruflicher Flexibilitat, BIBB Report, Heft 23, Februar 2014.
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P Im Bereich der Akademiker geht das steigende Fachkraf-
teangebot zunichst mit einem stirker steigenden Bedarf
der Wirtschaft nach dieser Qualifikation einher. Lang-
fristig wird das Angebot an akademisch qualifizierten
Fachkriften jedoch die Nachfrage tibersteigen. Aufgrund
der besonderen Aufnahmefihigkeit des Arbeitsmarktes
fir akademisch Qualifizierte dank technologischer Ent-
wicklungen (siehe auch Kasten 3) ist fiir diese Gruppe
dennoch nicht mit einem steigenden Arbeitslosigkeits-
risiko zu rechnen.

P Bei Personen ohne Berufsabschluss zeichnet sich ab,
dass das Angebot an Geringqualifizierten langsamer
sinkt als die Nachfrage.

P Die grofite Verinderung zeichnet sich im Bereich der
Personen mit abgeschlossener Berufsausbildung ab.
Ab Mitte der 2020er Jahre ist in diesem Qualifikations-
bereich mit verstirkten Engpéssen zu rechnen, da die
Nachfrage nach dieser Qualifikation weitaus grofier ist
als das Fachkrifteangebot.

Zu diesem Ergebnis kommt auch eine Studie der Prognos
AG3, die bis 2035 von einem Arbeitskriftemangel von vier
Millionen Personen ausgeht, wobei mit 2,2 Millionen die
grofdte Liicke bei den beruflich Qualifizierten erwartet werde.

2. Ausgewahlte MalRnahmen

Das Fachkriftekonzept der Bundesregierung bringt alle
verantwortlichen Akteure aus Politik, Wissenschaft und
Wirtschaft zusammen, um einem drohenden Mangel insbe-
sondere auch an nicht-akademischen Fachkriften entge-
genzuwirken. Es sieht vor, an erster Stelle die Menschen im
Inland in den Blick zu nehmen und ihre Integration in den
Arbeitsmarkt voranzubringen. Zugleich sollen aber auch
die Chancen genutzt werden, auf dem globalen Arbeitsmarkt
qualifizierte Fachkrifte fiir unser Land zu gewinnen.

Aus der Vielzahl an Aktivititen von Politik, Wissenschaft
und Wirtschaft im Bereich Fachkraftesicherung und Demo-
grafie seien an dieser Stelle nur folgende beispielhaft
genannt:

2.1. Imagekampagne der Bundesregierung: ,Berufliche
Bildung - praktisch unschlagbar®

Die Bundesregierung hat mit Unterstiitzung der Wirtschaft
bereits im November 2011 eine Imagekampagne zugunsten
der beruflichen Bildung gestartet, die auch in der aktuellen
Legislaturperiode fortgesetzt werden soll: Noch immer gibt
es Vorbehalte bei Jugendlichen und deren Eltern, aber auch
bei Lehrern allgemeinbildender Schulen im Hinblick auf
die duale Berufsausbildung. Anstelle der guten Arbeitsmarkt-
verwertbarkeit, der niedrigen Jugendarbeitslosigkeit im
Bereich der beruflich Qualifizierten und der Karrierechan-
cen u.a. durch berufliche Aufstiegsfortbildung, steht das im
Vergleich zum akademischen Bereich schlechtere Image
bei mutmatfilich geringerer Entlohnung im Vordergrund.

Martin Henning, Fluggeratmechaniker:

Mit Bodenhaftung nach den
Sternen greifen. Dank einer
guten Ausbildung geht das.

Mein Beruf ist mein Traumjob, der am Markt
gefragt ist - beste Aufstiegschancen inklusive.
www.praktisch-unschlagbar.de

. **x

* inisterium
& fiir Bildung

und Forschung

fiir Wirtschaft
und Energie

I
nenm.cne mlsdcuh,ggw

3 Quelle: Vereinigung der Bayerischen Wirtschaft e.V. (2012), Arbeitslandschaft 2035 - Ein Studie der Prognos AG im Auftrag der vbw -

Vereinigung der Bayerischen Wirtschaft e.V., Stand: Dezember 2012.



Berufsorientierung spielt bislang allenfalls im Bereich der
mittleren allgemeinbildenden Schulabschliisse eine Rolle.
Eine verstirkte Berufsorientierung in Gymnasien wiirde
daher aus Sicht der Bundesregierung ausdriicklich begriifit,
insbesondere wenn diese flichendeckend erfolgte. Beglei-
tend wiren eine verstiarkte Lehrerinformation sowie eine
verbesserte Information der Eltern tiber die breite Palette
an moglichen Ausbildungsberufen sinnvoll. Denn insbe-
sondere die Lehrerinnen und Lehrer sind wichtige Vorbil-
der fir die Jugendlichen, konnen hiufig mangels eigener
Erfahrung jedoch keine Informationen zur dualen Ausbil-
dung im Rahmen des Unterrichts vermitteln. Auch bei
Eltern bestehen vielfach Vorurteile beziiglich der berufli-
chen Bildung: Eltern, deren Kinder die Hochschulreife
erwerben, bestehen nicht selten darauf, dass diese im
Anschluss auch studieren, um den aus ihrer Sicht hochst-
moglichen Abschluss - einen akademischen Grad - zu
erreichen.

Nur fundierte Informationen tiber die Berufswelt im Ver-
hiltnis zu eigenen Interessen und Fahigkeiten bilden eine
ausreichende Grundlage, damit Jugendliche Berufswege
beurteilen kénnen. Die Kampagne ,,Berufliche Bildung -
praktisch unschlagbar” des Bundesministeriums fiir Wirt-
schaft und Energie gemeinsam mit dem Bundesministerium
ftr Bildung und Forschung dient dazu, diese Informatio-
nen zielgruppengerecht zu vermitteln. Die Ressorts wollen
insbesondere darauf hinweisen, dass den Jugendlichen mit
einer beruflichen Aus- und Fortbildung alle Karrierewege
offenstehen. Dies umfasst insbes. auch den Zugang zu Uni-
versitdten und Fachhochschulen, da sich die Méglichkeiten,
an eine berufliche Ausbildung eine akademische Ausbil-
dung anzuschlieffen, deutlich verbessert haben.

2.2. MINT-Aktivititen der Wirtschaft

Zur Starkung der Ausbildung von MINT-Fachkriften hat
die Wirtschaft eine Reihe von Mafynahmen ins Leben geru-
fen, wie zum Beispiel

P das nationale MINT-Forum, das die gesamte MINT-
Bildungskette von der frithkindlichen tber die schuli-
sche, berufliche und akademische Bildung bis zur
Weiterbildung und zum lebenslangen Lernen fordert.

P die Initiative ,MINT Zukunft schaffen” will zu einer
positiven Einstellung von jungen Menschen, Eltern,
Lehrkriften und einer breiten Offentlichkeit zu den
MINT-Fichern beitragen.
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P den Nationalen Pakt fiir Frauen in MINT-Berufen -
,Komm, mach MINT“ ist eine bundesweite Initiative,
die Mddchen und Frauen fir MINT-Studiengénge und
-Berufe begeistert.

P den Verein mathematisch-naturwissenschaftlicher-
Excellence-Center an Schulen e.V. (MINT-EC), der der
MINT-Bildung an Schulen mit Sekundarstufe II dient.

2.3. Duale Ausbildung, Allianz fiir Aus- und Weiterbildung

Ein wichtiger Baustein zur Sicherung der Fachkréfte von
morgen ist die duale Ausbildung in Deutschland. Sie ist

ein Erfolgsmodell, das eine fundierte praxisbezogene Aus-
bildung vor allem fiir den mittleren Qualifikationsbereich
sicherstellt, aber weitere berufliche Karrierewege auf Basis
einer fundierten Ausbildung er6ffnet. Die EU-weit niedrigste
Jugendarbeitslosigkeit in Deutschland (derzeit 7,7 Prozent)
ist auch ein Verdienst dieses bewéhrten Ausbildungssystems.

Die Ausgangslage auf dem Ausbildungsmarkt hat sich in
den letzten Jahren grundlegend gewandelt: Es wird zuneh-
mend schwieriger, geeignete Auszubildende und offene
Stellen vor allem in bestimmten Branchen und Regionen
zusammenzubringen. So standen 2013 21.000 unversorgte
Ausbildungsbewerber 33.500 unbesetzten Ausbildungsplét-
zen gegeniiber und 37 Prozent der Unternehmen bewerten
in der DIHK-Konjunkturumfrage Winter 2013/2014 den
Fachkréaftemangel als Geschiftsrisiko. Diesem ,Passungs-
problem* auf dem Ausbildungsmarkt gilt es konkrete Losun-
gen entgegenzusetzen - daran arbeiten Bundesregierung
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Wirtschaft, Gewerkschaft und Lander zurzeit gemeinsam.
Wie im Koalitionsvertrag vorgesehen, wird der bisherige
»Nationale Pakt fiir Ausbildung und Fachkriftenachwuchs*
zu einer ,Allianz fiir Aus- und Weiterbildung” weiterentwi-
ckelt. Der Abschluss der Verhandlungen zwischen Bundes-
regierung, Sozialpartnern und Landern wird fiir Herbst
2014 angestrebt.

2.4. Fachkrifte-Offensive ,Make it in Germany“

In Ergdnzung zum Fachkriftekonzept der Bundesregierung
haben das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie,
das Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales sowie die
Bundesagentur fiir Arbeit im Juni 2012 eine 6ffentlichkeits-
wirksame Informationskampagne, die Fachkrifte-Offen-
sive, ins Leben gerufen. Sie sensibilisiert und aktiviert Fach-
krifte, Unternehmen und die Bevolkerung zum Thema
Fachkriftesicherung.

Neben der Ausschopfung aller inlandischen Fachkriftepo-
tenziale ist Deutschland auch auf internationale Fachkrifte
angewiesen. Hierzu wurde das mehrsprachige Willkom-
mensportal www.make-it-in-germany.com im Rahmen der
Offensive durch das BMWi gestartet. ,Make it in Germany*“
setzt ein Zeichen einer offenen Willkommenskultur. Ziel
ist, internationale Fachkréfte fiir Deutschland zu begeistern
und die Attraktivitdt Deutschlands im Wettbewerb um
kluge Kopfe zu steigern. Das Portal informiert umfassend
zum Thema Leben und Arbeiten und biindelt bestehende
Serviceangebote. Das Portal, welches federfiihrend vom
BMWi umgesetzt wird, lauft seit dem Start im Juni 2012
sehr erfolgreich: Es zihlt bereits tiber vier Millionen Besu-
cher, davon 90 Prozent aus dem Ausland.

- = LIE———

L8 -

Zuwanderungsinteressierten Fachkriften aus Indien, Indo-
nesien und Vietnam bietet ,Make it in Germany* im Rah-
men von Pilotprojekten zudem ein besonderes Angebot:
Fachkrifte - insbesondere aus dem MINT-Bereich - werden
personlich vor Ort beim Schritt nach Deutschland unter-
stiitzt. Der Service der ,Make it in Germany*“-Beraterinnen
und Berater reicht von Informationsveranstaltungen tiber
individuelle Beratung bis hin zu Tipps fiir die Vorbereitung
der Ausreise nach Deutschland.

[=]3

-7 ﬁ www.make-it-in-germany.com
[=]:

3. Ausblick: Neue Empfehlungen des
Wissenschaftsrates zur beruflichen Bildung

Der Wissenschaftsrat hat erst vor wenigen Wochen eine
Angleichung der gesellschaftlichen Anerkennung von beruf-
licher und akademischer Bildung empfohlen. Es handelt
sich hierbei um einen Meilenstein, der aus wirtschaftspoli-
tischer Sicht ausdriicklich begrafit wird.

Ebenso ist die Empfehlung des Wissenschaftsrates zu
unterstitzen, die Berufs- und Studienorientierung nicht
nur in die Curricula der Haupt- und Real- bzw. Mittelschu-
len, sondern auch der gymnasialen Oberstufe zu integrie-
ren. Hintergrund ist, dass alle Jugendlichen Unterstiitzung
bei ihrer Ausbildungsentscheidung benotigen. Reflektierte
Bildungsentscheidungen setzen eine klare Vorstellung der
personlichen Interessen und Fahigkeiten voraus. Wichtige
Praxiserfahrungen liefern Betriebspraktika sowie Mento-
ringprogramme. Gleichermaflen bedeutsam sind Informa-
tionen tiber die Karriereperspektiven von Berufsausbil-
dungs- bzw. Hochschulabsolventinnen und -absolventen.

Der Wissenschaftsrat unterstreicht zudem die Bedeutung
von Kenntnissen der Lehrkrifte und der Eltern zur Berufs-
und Studienorientierung. Auch dies ist aus wirtschaftspoli-
tischer Sicht ausdriicklich zu begriifien.

Kontakt: Rita Ulrich, Dr. Karola Wolprecht,
Annette Schnopp

Referat: Fachkrifte, Bildungspolitik und Berufliche
Bildung


http://www.make-it-in-germany.com
http://www.make-it-in-germany.com

II.
Wirtschaftliche Lage
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Zurzeit nur moderates Wachstum.

Die Weltwirtschaft befindet sich auf einem moderaten
Wachstumskurs.! Die Industrieldnder bleiben vorerst die
mafigeblichen Treiber von Wachstum und Handel. Sttitzend
wirken dabei die weiterhin expansive Geldpolitik in diesen
Liandern, giinstige Finanzierungsbedingungen und eine
weniger restriktive Konsolidierungspolitik der 6ffentlichen
Haushalte. Wesentliche Impulse kommen von der US-Wirt-
schaft. Die Erholung der Eurozone entwickelt sich nur zoger-
lich. In Japan werden mittelfristig die notwendigen Mafdnah-
men zur Haushaltskonsolidierung, zum Beispiel die Erh6hung
der Konsumsteuer, das Wachstum bremsen. Dampfend fiir
die Weltwirtschaft wirkt insbesondere auch das schwichere
Wachstum in China und in den meisten tibrigen Schwellen-
landern. Die einschldgigen Frithindikatoren signalisieren,
dass die Weltwirtschaft vorerst in dem derzeitigen modera-
ten Tempo weiter expandieren wird. Der Markit-Einkaufs-
manager-Index erhéhte sich im April leicht und liegt zirka
vier Punkte tiber seiner Wachstumsschwelle. Der OECD
Composite Leading Indicator fiir die OECD-Staaten verharrte
im Mérz den fiinften Monat in Folge auf seinem hohen
Niveau. Die OECD nahm jiingst ihre Wachstumsprognose
fur das laufende Jahr leicht zuriick und rechnet mit einem
Anstieg des Welt-BIP im Jahr 2014 um 3,4 %. Fiir 2015 erwar-

Industrieproduktion International
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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tet sie eine Zunahme des Wachstums auf +3,9 %. Beim Welt-
handel wird mit einer Expansion von +4,4 % bzw. +6,1 %
gerechnet. Die Abwirtsrisiken fiir die Weltkonjunktur blei-
ben dabei beachtlich. Neben den nach wie vor bestehenden
Schwichen im Weltfinanzsystem belasten geopolitische
Unwigbarkeiten.

USA: Zunahme der Wachstumsdynamik wahrscheinlich.

Die amerikanische Wirtschaft befindet sich im Aufschwung.
Das schwache Wachstum im ersten Quartal von annualisiert
0,1% war dem ungewohnlich strengen Winter geschuldet.
Sobald die Produktionsbehinderungen abklingen, wird sich
die wirtschaftliche Dynamik beschleunigt fortsetzen. Trotz
des schwachen Einstiegs rechnet z.B. die OECD mit einem
Wachstum von 3,5 % im Jahr 2014 nach +1,9% im Jahr 2013.
Die giinstigen Finanzierungsbedingungen fiir die Unterneh-
men und die verbesserte Vermogensposition der privaten
Haushalte wirken hierbei stiitzend. Wahrend die privaten
Konsumausgaben, die rund zwei Drittel des US-BIPs aus-
machen, weiter kraftig expandieren, sorgen insbesondere
auch die verstirkten privaten Investitionen fiir die Beschleu-
nigung des Wachstums. Die aktuellen Konjunkturindikato-
ren bestdrken diese optimistische Erwartung. Die Zahl der
neu geschaffenen Stellen aufierhalb der Landwirtschaft
erhohte sich mit +288.000 im April erneut starker als erwar-
tet. Gleichzeitig ging die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
auf 6,3 % nach 6,7% im Marz zuriick. Das ISM-Geschéfts-
klima in der Industrie verbesserte sich im April den dritten
Monat in Folge. In der Industrie erhéhten sich dariiber
hinaus im Mérz die Auftragseinginge saisonbereinigt den
zweiten Monat in Folge. Die Industrieproduktion sank im
April um 0,6 % gegeniiber dem Vormonat. Sie verblieb aber
leicht iiber dem Niveau des ersten Quartals. Die Verbrau-
cherpreise erhohten sich leicht beschleunigt auf eine Jah-
resrate von 2,0% im April.

Japan: Vorzieheffekte im ersten Quartal.

Das japanische Bruttoinlandsprodukt hat sich im ersten
Quartal aufgrund von Vorzieheffekten stark beschleunigt
um 1,5% erhoht. Sowohl der private Konsum als auch die
Investitionen stiegen im Vorfeld der Erhhung der Kon-
sumsteuer von 5 auf 8 Prozent zum 1. April kraftig. Zuvor

1  Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Mai 2014 vorlagen.
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Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2013 2013 2013 2013 2014
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

Euroraum -0,2 0,3 0,1 0,2 0,2
USA 0,3 0,6 1,0 0,7 0,0
Japan 1,1 1,0 0,2 0,2 1,4

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Dez. Jan. Feb. Mirz  April
Euroraum 11,8 11,8 11,8 11,8 -
USA 6,7 6,6 6,7 6,7 6,3
Japan 3,7 3,7 3,6 3,6 -
Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Dez. Jan. Feb. Maiarz  April
Euroraum 0,8 0,8 0,7 0,5 0,7
USA 15 1,6 1,1 15 2,0
Japan 1,6 1,4 1,5 1,6 =

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond

war das BIP im dritten und vierten Quartal 2013 trotz der
geld- und fiskalpolitischen Impulse lediglich um 0,3 % bzw.
0,1% expandiert. Nach den Vorzieheffekten ist fiir das zweite
Quartal trotz des zusitzlichen Konjunkturpakets von Anfang
Dezember 2013 ein Gegeneffekt zu erwarten. Die Konjunk-
turindikatoren zeigen derzeit ein gemischtes Bild. Die Indus-
trieproduktion nahm im ersten Quartal gegeniiber dem
vierten Quartal 2013 weiter zu. Die Auftragseinginge gingen
im Februar allerdings wieder leicht zurtick, sie lagen im
Januar und Februar zusammengenommen aber iiber dem
Stand im November/Dezember. Wahrend sich der ESRI
Composite Leading Indicator im Mérz weiter abschwichte,
hat sich die Unternehmensstimmung nach dem Tankan
Business Condition Index im ersten Quartal weiter verbes-
sert. Der Index fiir das Konsumentenvertrauen zeigte sich
auch im April riicklaufig. Die Jahresrate der Verbraucher-
preise erhohte sich im Mirz leicht auf 1,6 %. Ob der Uber-
gang in einen sich selbst tragenden Aufschwung gelingt,
bleibt weiterhin offen. Es sind noch weitere fiskalische Straf-
fungsmafinahmen erforderlich und vorgesehen, wie z.B.
eine weitere Erhohung der Konsumsteuer. Die OECD
rechnet in ihrer Prognose vom April fiir die Jahre 2014

und 2015 mit einem BIP-Wachstum von jeweils 1,2 %.

Euroraum: Erholung ins Stocken gekommen.

Die Erholung im Euroraum kommt weiterhin nur zégerlich
voran. Im ersten Quartal 2014 erhohte sich das BIP in der
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Eurozone weiter um 0,2 % nach einem Anstieg von 0,2 % im
Jahresschlussquartal 2013. Zum Wachstum im ersten Quar-
tal trugen vor allem Deutschland, Belgien und Spanien bei.
Dagegen stagnierte das BIP in gréferen Landern wie Frank-
reich und Italien und ging in anderen Liandern teilweise
kraftig zuriick, z.B. in den Niederlanden, aber auch in Por-
tugal und Finnland. Von den Eurozonenlidndern der siidli-
chen Peripherie weist derzeit nur Spanien eine zunehmende
konjunkturelle Dynamik auf. Belastend wirken sich in den
Krisenldndern weiterhin die hohen 6ffentlichen Schulden-
stinde und die angespannten Kreditbedingungen aus. Dar-
iber hinaus ist die immer noch schwache Bilanzverfassung
im privaten Sektor eine Biirde fiir Vertrauen und Wachstum.
Insgesamt bleibt die konjunkturelle Erholung im Euroraum
fragil. Die aktuellen Konjunkturindikatoren deuten darauf
hin, dass das Wachstumstempo vorerst verhalten bleiben
durfte. Die Industrieproduktion im Euroraum ging im ersten
Quartal gegentiber dem Vorquartal leicht um 0,3 % zurtick.
Der Economic Sentiment Indicator gab im April 2014 gering-
fligig nach und unterbrach seine seit einem Jahr bestehende
Aufwirtsentwicklung. Die Jahresrate der Verbraucherpreise
stieg im April dagegen wieder leicht auf +0,7 % an. Die OECD
rechnet in ihrer aktuellen Prognose fiir das Gesamtjahr
2014 mit einem BIP-Wachstum im Euroraum von +1,2 %.
Fir das Jahr 2015 erwartet sie ein Wachstum von +1,7 %.

Eurozone: BIP und Economic Sentiment
(saisonbereinigt)
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Der milde Winter ermdéglicht das kraftige Wachstum im
ersten Quartal.

Die deutsche Wirtschaft hat im Winterhalbjahr, unterstiitzt
durch die milde Witterung, weiter an Dynamik gewonnen.?
Nach dem bereits beschleunigten Wachstum von 0,4 % im
Jahresschlussquartal 2013% hat im ersten Quartal 2014 das
Bruttoinlandsprodukt nochmals kréftiger um 0,8 % zuge-
nommen.* Allerdings wird im Gegenzug die Frithjahrsbele-
bung etwas schwicher ausfallen als gewohnt. Insgesamt hat
sich der Aufschwung gefestigt und an Breite gewonnen. Er
wurde im ersten Quartal nachfrageseitig ausschliefdlich von
den binnenwirtschaftlichen Auftriebskriften getragen. Eine
zentrale Rolle kam dabei der guten Verfassung des Arbeits-
marktes zu. Positive Impulse leisteten sowohl die privaten
und staatlichen Konsumausgaben als auch die Investitionen.
Die Bauinvestitionen zogen, von der Witterung begiinstigt,

Bruttoinlandsprodukt
(Veranderungen gegen Vorjahr in %)
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kraftig an und mit zunehmender Kapazititsauslastung wurde
auch verstarkt in Ausriistungen investiert. Der AufRenhandel
bremste demgegeniiber per saldo das Wachstum. Es wurde
weniger exportiert und aufgrund der starken Binnennach-
frage mehr importiert als im Vorquartal. Wie stark und nach-
haltig sich der Aufschwung im Verlauf des Jahres fortsetzt,
wird trotz der robusten binnenwirtschaftlichen Entwick-
lung auch vom auflenwirtschaftlichen Umfeld abhangen.

2. Produzierendes Gewerbe

Kriftiges Wachstum im Produzierenden Gewerbe im ersten
Quartal; Frithjahrsbelebung fillt nach dem milden Winter
aber schwicher aus als gewohnt.

Auftragseinginge in der Industrie zuletzt wenig dynamisch.

Das Produzierende Gewerbe lieferte im ersten Quartal wich-
tige Wachstumsimpulse. Die Gesamterzeugung erhohte sich
beschleunigt um 1,2 %. Hierzu trugen sowohl die Industrie
als auch das Baugewerbe bei, das durch den milden Winter
besonders beglinstigt wurde. Dieser fiihrte aber zugleich zu
einer geringeren Energieerzeugung. Im Mirz ging die Erzeu-
gung im Produzierenden Gewerbe allerdings nach viermo-
natigem Anstieg in Folge gegen den Trend um 0,5 % zuriick.
Jedoch deuten die Stimmungsindikatoren aus den Unter-
nehmensbefragungen darauf hin, dass sich der Aufschwung
im Produzierenden Gewerbe fortsetzen wird. Nach dem
milden Winter diirfte die Frithjahrsbelebung in den witte-
rungsabhidngigen Wirtschaftsbereichen allerdings etwas
schwicher ausfallen als gewohnt.

Die Industrie bleibt trotz eines leichten Riickgangs am aktu-
ellen Rand (Mérz: -0,4 %) der konjunkturelle Impulsgeber.
Im ersten Quartal insgesamt erhohte sie ihre Produktion
weiter um 1,2 %, nach einem Anstieg von 1,1 % im Vorquar-
tal. Dabei umfasst der Aufschwung alle Industriebereiche:
Hersteller von Vorleistungs- und Investitionsgiitern weite-
ten ebenso wie die Produzenten von Konsumgiitern ihre
Produktion spiirbar aus. Umsatzzuwiachse wurden sowohl
im Inland als auch in Liandern auferhalb des Euroraums

2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Mai 2014 vorlagen.

3 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Veranderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Angaben.

4 Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes vom 15. Mai 2014 zur Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2014.
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erzielt. Dagegen blieb der Absatz in den Euroraum im ers-
ten Quartal nahezu unverindert. Die Zunahme der inlidndi-
schen Umsitze fiir Investitionsgiiter zeigt an, dass sich die
Ausriistungsinvestitionen im Inland weiter belebt haben.
Hierzu diirfte beigetragen haben, dass die Kapazititsauslas-
tung inzwischen etwa das Niveau ihres langjahrigen Durch-
schnitts erreicht hat.

Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Die Auftragseingédnge in der Industrie erlitten im Mérz einen
kraftigen Riickschlag (-2,8 %), zu dem vor allem der geringe
Umfang von Grofiauftragen beitrug. Insbesondere die Auf-
tragseinginge fiir Investitionsgiiter und die Bestellungen aus
dem Euroraum gingen zuriick. Insgesamt bleibt die Grund-
tendenz der Bestellungen in der Industrie aber aufwérts-
gerichtet. Im Ergebnis verharrten die Auftragseinginge im
ersten Quartal auf dem Niveau des Vorquartals. Dabei ging
lediglich die Nachfrage aus dem Euroraum zurtick (-4,6 %).
Die Auftragseinginge aus dem Inland nahmen im ersten
Quartal um 1,9% und die aus dem Nicht-Euroraum um 0,7 %
zu. Ohne die stark schwankenden und erst tiber einen lin-
geren Zeitraum produktionswirksam werdenden Grof3auf-
trage erhohten sich die Auftragseingiange im ersten Quartal
weiter um 1,9 %. Dies spricht dafiir, dass der Aufwartstrend
bei den Bestellungen in der Industrie nach wie vor intakt ist.
Allerdings kénnte sich ihre Dynamik voriibergehend etwas
abschwichen.

Industrie

Verdanderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q4 Q1 Jan. Feb. Mirz

Produktion

Insgesamt 1,1 1,2 0,0 0,5 -0,4
Vorleistungsgiiter 1,8 1,2 0,0 1,1 -0,9
Investitionsgliter 0,5 1,2 0,3 0,1 -0,2
Konsumgiiter 1,2 0,7 -0,7 0,1 0,5

Umsitze

Insgesamt 1,7 1,5 2,0 -1,1 -0,8
Inland 0,4 1,6 2,1 -0,8 -0,4
Ausland 3,1 1,3 1,9 -1,4 -1,2

Auftragseinginge

Insgesamt 2,3 0,0 0,1 0,9 -2,8
Inland 0,1 19 2,0 1,2 -0,6
Ausland 3,8 -1,3 -1,3 0,7 -4,6
Vorleistungsgtiter 2,9 0,4 1,1 1,7 -1,2
Investitionsgliter 1,9 -0,3 -1,0 0,6 -3,6
Konsumgiiter 2,3 0,3 4,1 -0,9 -5,3

Quellen: StBA, BBk

Die Stimmungsindikatoren zeichnen ein dhnliches Bild.
Zwar befinden sie sich durchweg auf einem tberdurch-
schnittlichen Niveau, zuletzt entwickelten sie sich aber
nicht einheitlich. Wahrend der ifo Konjunkturtest fiir die
Industrie auf eine neue Hochstmarke im laufenden Auf-
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schwung stieg, schwichten sich die ZEW-Konjunkturer-
wartungen seit Jahresbeginn ab. Auch der Markit/BME-
Einkaufsmanager-Index lag im April unter dem Niveau,
das er noch zu Beginn des Jahres aufwies. Eine gewisse
Verunsicherung und Zuriickhaltung aufgrund der aktuel-
len geopolitischen Ereignisse konnten hierbei ebenso
eine Rolle spielen wie die fragile Erholung im Euroraum.

Baugewerbe

Veranderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

positiven Perspektiven fiir die Bauwirtschaft tragt neben
dem allgemeinen Wirtschaftsaufschwung vor allem das
glinstige Finanzierungsumfeld bei. Die Stimmungsindika-
toren bewegten sich trotz leichter Eintribung der Erwar-
tungen in den letzten drei Monaten auf einem Niveau, das
zuletzt Anfang der Neunziger Jahre beobachtet worden ist.

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Produktion

Q4 Q1 Jan. Feb. Mirz
Insgesamt -0,2 4,7 2,7 1,6 -2,2
Bauhauptgewerbe 0,2 4,7 2,2 1,8 -1,0
Ausbaugewerbe -0,6 4,8 3,4 1,4 -3,4

Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe
Q3 Q4 Dez. Jan. Feb.
Insgesamt -1,1 3,5 -1,5 4,3 -3,1
Hochbau -4,2 4,8 -4,3 7,7 -4,1
Wohnungsbau* -0,8 0,2 7,9 4,1 5,1
Gewerblicher* -5,4 10,1 -12,4 8,0 -5,7
Offentlicher* -84  -35  -20 182 -241
Tiefbau 2,7 1,8 19 0,6 =18
StraRenbau* -3,9 6,0 69 -11,8 41,8
Gewerblicher* 1,1 2,3 -8,5 27,2 -236
Offentlicher* 143  -35 92 -141 -215
Offentlicher Bau insg. 1,2 0,8 6,1 -7,6 5,9

Quellen: StBA, BBk * Angaben in jeweiligen Preisen

Der milde Winter hat dem Baugewerbe zusétzliche Impulse

verliehen. Die Bauproduktion erhéhte sich daher im ersten
Quartal kriftig um 4,7 %. Das bereits auch durch Vorzieh-
effekte erreichte hohe Niveau der Bauproduktion fiihrt
allerdings dazu, dass die Friithjahrsbelebung entsprechend
weniger ausgepragt ausfillt. Erste Anzeichen hierfiir waren
bereits im Mérz zu beobachten: Die Erzeugung im Bau-
gewerbe ging gegeniiber dem Vormonat um 2,2 % zuriick.

Insgesamt bleiben die Perspektiven fiir das Baugewerbe
aber aufgehellt. Die Auftragseingénge zogen seit Oktober
vergangenen Jahres kriftig an. Trotz Abschwichung im
Februar um 3,1% lagen sie im Dreimonatsvergleich Stand
Februar um 5,2 % hoher als in der Vorperiode. Die Zahl

der Baugenehmigungen lag im Dreimonatsvergleich Stand
Februar um knapp 14 % tiber dem Stand vor einem Jahr;
die laut Baugenehmigungen veranschlagten Baukosten
ubertrafen den Vorjahresstand um mehr als 7%. Zu den

—— gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Quellen: StBA, BBk

3. Privater Konsum

Deutliche Zunahme der privaten Konsumausgaben im
ersten Quartal 2014.

Frithindikatoren und glinstige Rahmenbedingungen
signalisieren anhaltende Belebung.

Der private Konsum bleibt auch im laufenden Jahr eine
Stiitze des gesamtwirtschaftlichen Wachstums. Die privaten
Konsumausgaben haben nach der Abschwichung im Jahres-
schlussquartal im ersten Quartal dieses Jahres wieder kréf-
tig zugenommen. Die Belebung kommt in der Entwicklung
der Einzelhandelsumsitze zum Ausdruck. Sie blieben (ohne
Kfz-Handel) im Mirz zwar nahezu unverindert, im ersten
Quartal insgesamt lag ihr Volumen aber um 1,6 % iiber dem
Ergebnis des Vorquartals. Der Kraftfahrzeughandel zeigt
sich in den ersten beiden Monaten im Trend weiter recht



lebhaft. Auch wenn der Umsatz des Kfz-Handels Kaufe fiir
investive Zwecke mit umfasst, liegt es nahe, dass der Anstieg
der Pkw-Umsétze auch durch zunehmende Kiufe fir die
private Verwendung gestiitzt wurde. Dafiir sprechen die
Zulassungszahlen fiir private Pkw, die in den ersten drei
Monaten dieses Jahres im Vergleich zum Vorjahr stark
angestiegen sind.

Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: StBA, BBk

Die Rahmenbedingungen fiir den privaten Konsum bleiben
giinstig. Der Arbeitsmarkt zeigt sich weiterhin in einer guten
Verfassung. Die erzielten Tarifvereinbarungen sind eine
Grundlage fir allgemein kréftiger steigende Einkommen.
Diese stiarken angesichts eines ruhigen Preisklimas die
Kaufkraft der privaten Haushalte. Vor diesem Hintergrund
bleiben sowohl die Unternehmen des Einzelhandels als
auch die Verbraucher zuversichtlich. Dies kommt in der
Entwicklung der einschldgigen Stimmungsindikatoren
zum Ausdruck. So haben sich die Geschiftserwartungen
der Einzelhandler fiir die kommenden sechs Monate im
April wieder aufgehellt. Auch der Indikator fir das Konsum-
klima bewegt sich im Mai auf unverdndert hohem Niveau.
Fiir eine leichte Verunsicherung unter den Verbrauchern
sorgten aber offensichtlich die Ereignisse im Zusammen-
hang mit dem Konflikt in der Ukraine. Dies dimpfte zuletzt
die Ausgabenbereitschaft und hatten einen leichten Anstieg
der Sparneigung zur Folge.

MONATSBERICHT 6-2014 43

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum
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Quellen: ifo Institut, GFK

Insgesamt signalisieren die Indikatoren eine sich fortsetzende
positive Entwicklung des privaten Konsums. In ihrer aktu-
ellen Frithjahrsprojektion rechnet die Bundesregierung fiir
das laufende Jahr mit einem Anstieg dieser Verwendungs-
komponente des BIP um 1,5 %.

4. AuRenwirtschaft

Schwache Entwicklung der Ausfuhren im ersten Quartal;
vorerst allenfalls moderate Belebung zu erwarten.

Starke Binnendynamik lasst Importe weiter spiirbar
anziehen.

Nach einer recht lebhaften Entwicklung im Jahresschluss-
quartal 2013 startete die deutsche Exportwirtschaft recht
verhalten in das laufende Jahr. Gleichzeitig hat sich der
Aufwirtstrend der Einfuhren mit der zunehmenden Bin-
nendynamik verstarkt. Im Ergebnis hat der Aufienbeitrag
das gesamtwirtschaftliche Wachstum im ersten Quartal
dieses Jahres gedampft.

Die deutschen Warenausfuhren gingen im Mérz saison-
bereinigt und in jeweiligen Preisen den zweiten Monat in
Folge zuriick. Im ersten Quartal erhéhten sie sich dadurch
lediglich um 0,3 % gegeniiber dem Vorquartal. In preisbe-
reinigter Rechnung diirfte die Ausfuhrentwicklung tenden-
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ziell noch geringfligig schwicher zugenommen haben, da
die Ausfuhrpreise im gleichen Zeitraum leicht anstiegen.
Im Vorjahresvergleich verzeichnen Ausfuhren in die EU-
Lander (innerhalb wie auRerhalb der Eurozone) tendenziell
die grofdten Zuwichse. Drittlainder aufderhalb der EU nahmen
dagegen nur geringfiigig mehr Waren ab als im Vorjahr.

AuRenhandel mit Waren
(in Mrd. Euro, saisonbereinigt)
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Quellen: StBA, BBk

Die nominalen Wareneinfuhren gingen im Mérz saison-
bereinigt erstmals in diesem Jahr zurtick (-0,9 %). Im ersten
Quartal insgesamt nahmen sie dennoch um 2,3 % gegen-
iber dem Vorquartal zu. Da die Einfuhrpreise im gleichen
Zeitraum geringfligig ricklaufig waren, diirfte der Anstieg
real noch deutlicher ausgefallen sein. Dies ist ein weiteres
Indiz fiir eine zurzeit lebhafte Binnenkonjunktur.

Die Handelsbilanz wies im Mirz einen Uberschuss von
16,4 Mrd. Euro auf. Dies waren 2,5 Mrd. Euro weniger
als im Vorjahr. Der Leistungsbilanzsaldo war im Mirz
mit +19,5 Mrd. Euro um 1,6 Mrd. Euro niedriger als vor
einem Jahr.

Die nationalen Konjunkturindikatoren zeigen mit Bezug
auf die weitere Entwicklung des deutschen Auflenhandels
derzeit ein eher etwas gemischtes Bild. Die Auslandsum-
satze in der Industrie sind im Marz erneut zuriickgegangen.
Der Aufwirtstrend blieb zwar bestehen, er ist allerdings
merklich schwicher ausgeprégt. Das Volumen der ausldn-
dischen Auftragseinginge in der Industrie zeigt dagegen

AuBenhandel*

Q4 Q1 Jan. Feb. Mirz

Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr 1,6 0,3 2,3 -1,3 -1,8

Einfuhr 0,6 2,3 3,2 0,4 -0,9

Veranderung gegen Vorjahresperiode in % (Ursprungswerte)

Ausfuhr 1,9 3,1 2,9 4,6 1,9
Eurozone 1,7 2,3 3,3 3,7 0,1
EU Nicht-Eurozone 6,3 10,6 8,9 12,1 10,4
Drittlander 2,6 0,3 18 5,6 -0,4

Einfuhr 0,0 4,5 15 6,5 5,6
Eurozone 41 49 4,2 91 2,3
EU Nicht-Eurozone 7,4 7,8 3,2 11,5 10,8
Drittlander -6,6 2,2 -4,3 0,0 7,1

Quellen: StBA, BBk * Warenhandel, in jeweiligen Preisen

einen riicklaufigen Trend. Andererseits haben sich die ifo
Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe im April
auf hohem Niveau wieder leicht verbessert. Die Aufwertung
des realen Wechselkurses des Euro wirkt dagegen tenden-
ziell ddimpfend. Insgesamt zeichnet sich damit eine vorerst
nur moderate Aufwirtsentwicklung der deutschen Ausfuh-
ren ab.

5. Arbeitsmarkt

Verstédrkter Beschiftigungsaufbau im ersten Quartal.

Arbeitslosigkeit den fiinften Monat in Folge riicklaufig.

Im konjunkturellen Aufschwung halten die positiven Ent-
wicklungen auf dem Arbeitsmarkt an und stirken ihrerseits
die Binnendynamik. Von der einsetzenden Friihjahrsbele-
bung gehen zusatzliche Impulse aus. Diese fallen angesichts
des zuvor milden Winters allerdings etwas geringer aus als
gewohnt. Der Beschiftigungsaufbau nahm angesichts der
lebhaften konjunkturellen Entwicklung seit Beginn dieses
Jahres wieder starker zu als 2013. Er wird weiterhin durch
den kriftigen Anstieg der sozialversicherungspflichtigen
Beschiftigung getragen. Der Abbau der Arbeitslosigkeit
setzte sich im April den fiinften Monat in Folge fort. Die
Unterbeschiftigung war sogar den siebten Monat in Folge
riickldufig. Die Nachfrage nach Arbeitskraften bleibt auf-
wartsgerichtet.
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Die Friithindikatoren fiir den Arbeitsmarkt signalisieren
eine weiterhin hohe Kraftenachfrage. Der BA-X Stellenin-
dex stieg im April wieder leicht um einen auf 156 Punkte.
Das ifo Beschiftigungsbarometer hielt zuletzt seinen recht
hohen Stand von 107,4 Punkten.

Gemeldete Arbeitsstellen
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Auch die Entwicklung der gemeldeten Stellen bleibt leicht
aufwirtsgerichtet. Der Zugang an gemeldeten Arbeitsstel-
len erhohte sich im April saisonbereinigt sogar um 4.000.
Ihr Bestand stieg damit per saldo weiter leicht um 2.000 an.
Nicht saisonbereinigt waren insgesamt 455.000 Arbeitsstel-
len gemeldet.

Die Erwerbstitigkeit nahm in den ersten Monaten dieses
Jahres wieder starker zu als in 2013. Hierzu trug neben der
guten Konjunktur wohl auch der milde Winter bei. Saison-
bereinigt erh6hte sich die Zahl der Erwerbstitigen im Inland
im Marz um 33.000 Personen. Nicht saisonbereinigt stieg
sie im Zuge der einsetzenden Frithjahrsbelebung auf insge-
samt 41,81 Mio. Personen. Der Vorjahresstand wurde mit
zunehmender Tendenz deutlich uiberschritten (+372.000).

Erwerbstatigkeit und
sozialversicherungspflichtige Beschaftigung

(in 1000, saisonbereinigt)
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Quellen: BA, StBA, BBk

Der Beschiftigungsaufbau wird weiterhin in erster Linie
durch die Zunahme der sozialversicherungspflichtigen
Beschiftigung getragen. In saisonbereinigter Rechnung gab
es im Februar 64.000 sozialversicherungspflichtig Beschéf-
tigte mehr als im Monat zuvor. Ihr Bestand erhoéhte sich
gemaf? Ursprungszahlen im Februar auf 29,42 Mio. Perso-
nen. Gegeniiber dem Vorjahr war dies ein Plus von 436.000
Beschiftigten.
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Spiirbare Zuwichse an sozialversicherungspflichtig Beschif-
tigten hatten im Vorjahresvergleich nahezu alle Branchen
zu verzeichnen. Den stirksten Zuwachs verbuchten die wirt-
schaftlichen Dienstleistungen (ohne Arbeitnehmertiberlas-
sung) sowie das Gesundheits- und Sozialwesen. In der Arbeit-
nehmeriiberlassung hilt der Aufwértstrend ebenfalls an.

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung

(in 1000)
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Arbeitsmarkt
Arbeitslose (SGB III)

Q4 Q1 Feb. Mirz  April
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,782 3,131 3,138 3,055 2,943
gg. Vorjahr in 1.000 45 -21 -18 -43 -77
gg. Vorperiode in 1.000* 13 -55 -16 -14 -25
Arbeitslosenquote 6,6 7,2 7,3 7,1 6,8
Erwerbstitige (Inland)
Q4 Q1 Jan. Feb. Mairz

in Mio. 42,2 41,7 41,7 41,7 41,8
gg. Vorjahr in 1.000 253 345 321 341 372
gg. Vorperiode in 1.000* 66 127 53 48 33

Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
Q3 Q4 Dez. Jan. Feb.

in Mio. 29,5 29,7 29,5 29,4 29,4
gg. Vorjahr in 1.000 382 368 387 406 436
gg. Vorperiode in 1.000* 107 87 39 68 64

Quellen: BA, StBA, BBk * kalender- und saisonbereinigte Angaben

Der Riickgang der Arbeitslosigkeit hat sich sptlirbar verstéarkt.
Die Zahl der registrierten Arbeitslosen ging im April saison-
bereinigt um 25.000 Personen zuriick. Nicht saisonbereinigt
sank die Zahl der Arbeitslosen etwas stirker als saisoniiblich
auf 2,943 Mio. Personen und damit erstmals in diesem Jahr

wieder unter die Drei-Millionen-Schwelle. Gegentiber dem

Stand vor einem Jahr wurden im April 77.000 weniger Arbeits-
lose gezdhlt. Der Vorjahresabstand nimmt seit Beginn dieses
Jahres wieder zu. Die Arbeitslosenquote sank auf 6,8 %.

Die nach dem Konzept der ILO erhobene saisonbereinigte
Erwerbslosenquote betrug im Mérz wie im Monat zuvor 5,1%.
Im internationalen Vergleich hat Deutschland damit eine
der niedrigsten Erwerbslosenquoten der Industrieldnder.

Internationale Arbeitslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: Marz 2014)

Deutschland

Eurozone

Frankreich

Italien

Spanien

OECD-Lander

USA

Quelle: Eurostat

Die Unterbeschiftigung, die im Konzept weiter gefasst ist,
ging im April saisonbereinigt etwas weniger stark zurtick
(-17.000) als die Arbeitslosigkeit. Nach den Ursprungszahlen
belief sich die Zahl der Unterbeschiftigten auf 3,88 Mio.
Personen (ohne Kurzarbeit). Im Vorjahresvergleich ist die
Unterbeschiftigung um 107.000 Personen gesunken.

Insgesamt entwickeln sich die Arbeitslosigkeit und die
Unterbeschiftigung weniger giinstig als die Beschiftigung.
Hierzu tragt bei, dass sich gegenwartig das Erwerbspersonen-
potenzial entgegen dem langfristigen Trend erhoht. Der
Anstieg der Erwerbsbeteiligung von Frauen und Alteren
sowie die hohere Zuwanderung tiberkompensieren die



Auswirkungen der Alterung der Bevolkerung. Das IAB
schitzt, dass das Erwerbspersonenpotenzial im Jahr 2014
um 120.000 auf Gber 45,5 Mio. Personen anwéchst. Dies
dampft den mit der verbesserten Konjunkturlage einher-
gehenden Abbau der Arbeitslosigkeit.

6. Preise

Ruhige Preisentwicklung setzt sich fort.

Einfuhr- und Erzeugerpreise in der Tendenz weiter
leicht riicklaufig.

Der Anstieg des Verbraucherpreisniveaus blieb im April mit
einer Jahresrate von 1,3 % sehr moderat. Fiir das Jahr 2014
erwartet die Bundesregierung in ihrer Frithjahrsprojektion
einen durchschnittlichen Anstieg der Verbraucherpreise
von 1,4 %, der sich im Jahr 2015 nicht zuletzt aufgrund der
wirtschaftlichen Belebung auf 1,9% erhoht.

Der Roholpreis der Sorte Brent in US-Dollar verteuerte sich
zuletzt etwas mit der Zuspitzung des Russland-Ukraine-
Konflikts. Mitte Mai lag der Barrelpreis mit knapp 110 US-
Dollar ca. 7% liber seinem Niveau vor einem Jahr. Umge-
rechnet in Euro verharrte er allerdings in etwa auf seinem
Vorjahresniveau.

Rohélpreis der Sorte Brent
(je Barrel)
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Preisentwicklung
(Veranderungen gegen Vorjahr in %)
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Die Preise fir Importprodukte setzten im Méarz ihren
Abwirtstrend fort. Sie sanken von Marz 2013 bis Marz 2014
um 3,3 %. Verantwortlich fiir den Riickgang waren in erster
Linie Preissenkungen bei eingefiihrten Rohstoffen, Halb-
waren und Fertigwaren. Auch im Vergleich zum Vormonat
verringerten sich die Einfuhrpreise im Mérz. Sie ermaflig-
ten sich merklich um 0,6 % und gingen damit den dritten
Monat in Folge zurtick.

Die Ausfuhrpreise reduzierten sich im Mérz binnen Jahres-
frist um 1,0 %. Damit ist die Jahresrate bereits seit einem
Jahr rlicklaufig. Starkere Preisnachlésse gab es vor allem im
Energiebereich (-9,0 %) sowie bei Rohstoffen und Halbwaren
(7,6 %). Im Vergleich zum Vormonat verbilligten die deut-
schen Exporteure die Preise um 0,2 %.

Insgesamt fiihrte die Entwicklung der Aufienhandelspreise
zu einer leichten Verbesserung der Terms of Trade aus deut-
scher Sicht. Das auflenwirtschaftliche Tauschverhiltnis
lag im Marz aufgrund des stiarkeren Riickgangs der Ein-
fuhrpreise um 2,3 % tiber Vorjahresniveau.

Die Erzeugerpreise unterschritten im Méarz weiterhin ihr
Vorjahresniveau. Sie verringerten sich infolge der geddmpf-
ten Entwicklung der Weltwirtschaft insgesamt um 0,9 %.
Insbesondere die riickldufigen Preise im Energiebereich
(-2,6 %) und die Preisreduzierungen bei Vorleistungsgiitern
(-1,9%) sorgten fiir einen geringeren Kostendruck bei den
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Unternehmen. Investitions- und Konsumgiiter verteuerten
sich dagegen moderat. Im Vormonatsvergleich gingen die
Preise fiir Industrieprodukte im Mérz um 0,3 % zuriick. Die
Erzeugerpreise ohne Energie blieben von Februar auf Mirz
unverdndert.

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderung in % gg. Vormonat

monat
Mirz  April - Mérz  April
Insgesamt 0,3 -0,2 1,0 1,3
Nahrungsmittel -0,4 -0,3 2,2 1,8
Freizeit, Unterhaltung, Kultur 0,4 -2,6 1,6 4,3
Pauschalreisen 1,4 -10,3 -2,2 10,4

Beherbergungs- u. Gaststattendienstl. 0,3 0,0 2,1 1,9

Energie -0,3 0,7 -6 -13

Haushaltsenergie -0,4 0,2 -0,8 -0,2

Strom 0,0 0,3 1,9 1,8

Gas -0,2 0,0 0,3 0,3

Heizol -1,9 0,8 -7,5  -37

Kraftstoffe -0,2 1,6 -3,1 -3,4
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,0 0,3 - -

Quellen: StBA, BBk

Die Verbraucherpreise erhohten sich im April erstmals in
diesem Jahr. Die Jahresrate stieg binnen Jahresfrist um

0,3 Prozentpunkte auf 1,3 %. In der Hauptsache war dafiir
ein Sondereffekt verantwortlich, da in diesem Jahr die
Osterfeiertage im April lagen, wiahrend sie im Jahr 2013
teilweise in den Marz gefallen waren. Insgesamt bleibt die
Preisentwicklung trotz des aktuellen Anstiegs sehr gema-
RRigt und bewegt sich weiterhin deutlich unter der Schwelle
von zwei Prozent. Die niedrige Teuerungsrate im Vergleich
zum Vorjahr ist insbesondere auf die gesunkenen Energie-
preise zurtickzufiihren. Der Preisanstieg bei den Nahrungs-
mitteln war im April mit +1,8 % gegeniiber dem Vorjahr
weiterhin leicht Giberdurchschnittlich. Der Preisdruck hat
aber im letzten Halbjahr spiirbar abgenommen. Im Vergleich
zum Vormonat gingen die Preise auf der Konsumentenstufe
um 0,2 % zuriick. Insbesondere Nahrungsmittel sowie Pau-
schalreisen wurden von Mirz auf April billiger. Preiserho-
hungen mussten die Verbraucher allerdings aufgrund des
jingsten Roholpreisanstiegs bei Kraftstoffen und Heizol
hinnehmen.

5  Berichtszeitraum 15. April bis 15. Mai 2014.

7. Monetidre Entwicklung®

Die Geldpolitik in den grofien Industriestaaten bleibt
expansiv.

Die Anleiherenditen im Euroraum sind tiberwiegend
weiter rickliufig.

Die Européische Zentralbank beliefd den mafdgeblichen
Hauptrefinanzierungssatz bei 0,25 %. Prasident Draghi
betonte erneut, den expansiven geldpolitischen Kurs bei-
zubehalten, auch unter Einsatz unkonventioneller Instru-
mente. Im April sind die europaischen Verbraucherpreise
um 0,7 % gestiegen (Marz: +0,5 %). Fiir das laufende Jahr
rechnet die EZB mit einer Inflationsrate von 0,9 %, die in
den kommenden zwei Jahren auf 1,3 % (2015) bzw. 1,5%
(2016) anziehen wird. Vor dem Hintergrund einer allméahli-
chen konjunkturellen Erholung im Euroraum bleibt eine
Deflation weiter unwahrscheinlich.

Die US-Zentralbank belief? ihren Leitzins auch im April
bei 0,0 bis 0,25 %. Die monatlichen Anleihekdufe wurden
jedoch weiter auf 45 Mrd. US-Dollar gedrosselt. Auch die
Zentralbanken Japans und Grof3britanniens behalten ihre
Niedrigzinspolitik bei.

Geldmarktsitze in der Eurozone
(in %)
1,75

1,50

0,50 \

NS ——

2011 2012 2013 2014
— EURIBOR, 3 Monate
EZB Hauptrefinanzierungssatz
Risikopramie, Differenz aus 3-Monats-EURIBOR und
3-Monats-EUREPO

Quelle: Macrobond



Im Gegensatz zu den Industriestaaten haben viele Schwel-
lenlédnder ihre Zentralbankzinsen erh6ht. Im laufenden
Jahr hat neben Brasilien und Indien vor allem die Tlrkei
den Leitzins deutlich auf 10 % angehoben. Im April hat
Russland zum zweiten Mal in diesem Jahr die Leitzinsen
angepasst, zuletzt auf 7,5%. Der Rubel, der seit Mitte letzten
Jahres kriftig an Wert verloren hat, konnte dadurch vorerst
stabilisiert werden.

Die wichtigsten Aktienmarkte haben sich im aktuellen
Berichtsmonat insgesamt positiv entwickelt. Der européi-
sche Stoxx 50 konnte deutlich um 4,8 % zulegen, der japa-
nische Nikkei stieg sogar um 5,7 %. Der US-Index S&P 500
lag mit +2,7 % ebenfalls im Plus. Der deutsche Aktienindex
DAX ist seit Mitte April kraftig um 6,3 % gestiegen und hatte
zuletzt (14. Mai) die Marke von 9.750 Punkten tibersprungen.
Die implizite Aktienkursvolatilitit sowohl im Euroraum
als auch in den USA ist im April im Schnitt etwas zurtick-
gegangen.

Der Euro hat gegentiber dem US-Dollar etwas an Wert
verloren und notierte zuletzt bei 1,37 US-Dollar. Dennoch
hat der Euro seit Sommer 2012 iber 10 % gegentiber der
US-Wihrung aufgewertet.

Aktienindizes
(Preisindizes in Landeswahrung, 2010 =100)
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Quellen: Macrobond, eigene Berechnung
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Liquiditat im Eurobankensystem
(in Mrd. Euro, Monatsdurchschnitte)
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—— Summe der Einlagefazilitat und der Einlagen auf Girokonten
nationaler Zentralbanken

Einlagefazilitat
Quellen: EZB, Macrobond

Der europiische Interbankenmarkt hat sich im Berichts-
monat nicht merklich weiter entspannt. Der Risikoauf-
schlag fiir unbesicherte Kredite zwischen Geschiftsbanken
ist seit Marz um etwa einen Basispunkt auf zuletzt 17
Basispunkte gestiegen. Allerdings hat das durchschnittli-
che Volumen unbesicherter Interbankenkredite im Mérz
(26,8 Mrd. Euro) und April (31,6 Mrd. Euro) deutlich zuge-
nommen. Im Vorjahr lag das Volumen noch bei durch-
schnittlich 20,8 Mrd. Euro. Spiegelbildlich sank die Uber-
schussliquiditat der Banken im April auf durchschnittlich
113 Mrd. Euro. Vor zwei Jahren hatte die tiberschiissige
Liquiditdt noch das Siebenfache betragen, etwa 770 Mrd.
Euro.

Die Renditen auf zehnjdhrige Staatsanleihen sind im Euro-
raum in den meisten Landern weiter gesunken. Dies gilt
unter anderem fiir Griechenland, Irland, Italien, Portugal,
Spanien und Frankreich. Die Rendite deutscher Staatsan-
leihen ist im Berichtsmonat deutlich auf zuletzt 1,37 %
gefallen. Auch die Verzinsung von US-Staatsanleihen hat
sich bis Mitte Mai auf 2,51 % verringert.
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Renditen 10-jahriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland

Beitrage in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)

40 (Veranderungen gegen Vorjahr in %,
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> ’llr""
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—  Portugal Italien B Laufzeit bis 1 Jahr

Laufzeit tiber 1 bis 5 Jahre
B Laufzeit iber 5 Jahre

insgesamt

Quelle: Macrobond

Der Umfang der an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften Quelle BBK

vergebenen Buchkredite lag zuletzt (Stand: Méirz) 1,2 %
unter dem Wert des Vorjahres. Die kurzfristigen Kredite bis
zu einem Jahr unterschritten ihren Vorjahreswert deutlich
um 5,6 %. Auch lingerfristige Kredite mit Laufzeiten von
iber 5 Jahren lagen erstmals seit 5 Monaten wieder unter
dem Wert des Vorjahres (-0,2 %). Die Kreditvergabe an pri-
vate Haushalte blieb im Mirz stabil (+1,1% zum Vorjahr).

Die Finanzierungsbedingungen deutscher Unternehmen
bleiben laut der vom ifo Institut ermittelten Kredithiirde
weiterhin sehr gut. Im April wurde die Kreditvergabe von
nur 16 % der Betriebe im Verarbeitenden Gewerbe als rest-
riktiv bezeichnet. Dies ist der niedrigste Wert seit dem
Beginn der Erhebung. Im Vorjahr hatte der Wert im Durch-
schnitt noch bei 18,6 % gelegen.

Das Wachstum der Geldmenge im Euroraum bleibt weiter-
hin schwach. Im Mérz lag die Geldmenge M3 um lediglich
1,1% tiber dem Wert des Vorjahres. Zwischen 2000 und 2007
hatte die jahrliche Zuwachsrate durchschnittlich 7,7 %
betragen.

2013 2014
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung?

Verinderungen gegen Vorzeitraum in %?

2012 2013 2014
2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) -0,1 +0,2 -0,5 0,0 +0,7 +0,3 +0,4 +0,8
Inldndische Verwendung -0,5 0,0 0,0 +0,3 +0,4 +0,6 -0,7 -

Private Konsumausgaben? 0,0 +0,3 +0,1 +0,3 +0,6 +0,2 -0,1 -
Konsumausgaben des Staates -0,5 +0,6 +0,1 +0,2 -0,4 +1,2 0,0 -
Bruttoanlageinvestitionen -17 -0,1 -0,7 -14 +1,2 +1,3 +1,4 -
Ausriistungen -3,7 -0,6 -0,3 -1,4 +0,5 +0,1 +14 =
Bauten -0,6 +0,2 -1,1 -15 +1,7 +2,1 +1,4 -
Sonstige Anlagen +0,7 +1,4 +1,1 -0,9 +1,6 +1,4 +1,2 -
Exporte +1,4 +0,5 -1,6 -1,0 +2,4 +0,2 +2,6 -
Importe +0,7 +0,1 -0,9 -0,5 +1,9 +0,8 +0,6 -

Wachstumsbeitrige in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung -0,5 0,0 0,0 +0,3 +0,4 +0,6 -0,7 -
Private Konsumausgaben? 0,0 +0,2 0,0 +0,2 +0,4 +0,1 0,0 -
Konsumausgaben des Staates -0,1 +0,1 0,0 0,0 -0,1 +0,2 0,0 -
Bruttoanlageinvestitionen -0,3 0,0 -0,1 -0,2 +0,2 +0,2 +0,2 -

Ausriistungen -0,3 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 +0,1 -
Bauten -0,1 0,0 -0,1 -0,1 +0,2 +0,2 +0,1 -
Sonstige Anlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Vorratsverdnderung® -0,1 -0,3 +0,1 +0,3 -0,1 0,0 -0,8 -
AuRenbeitrag +0,4 +0,3 -0,5 -0,3 +0,3 -0,3 +1,1 =
Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢

2013 2014

2011 2012 2013 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +33 +0,7 +0,4 -1,6 +0,9 +1,1 +1,3 +2,5
Inléndische Verwendung +2,8 -0,3 +0,5 -1,1 +0,9 +1,6 +0,4 -

Private Konsumausgaben? +2,3 +0,8 +0,9 -0,4 +1,2 +1,6 +1,0 =
Konsumausgaben des Staates +1,0 +1,0 +0,7 +0,4 +0,4 +1,0 +1,0 -
Bruttoanlageinvestitionen +6,9 -21 -0,7 72 +0,2 +1,6 +19 -
Ausriistungen +5,8 -4,0 -24 -89 -11 -0,2 0,0 =
Bauten +78 -1,4 +0,1 -7,0 +0,6 +2,4 +3,3 =
Sonstige Anlagen +51 +3,4 +3,0 +2,1 +3,2 +3,3 +3,1 =
Exporte +8,0 +3,2 +0,8 -29 +1,1 +0,9 +4,1 -
Importe +7,4 +1,4 +0,9 -22 +1,2 +1,9 +2,7 =

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, Kettenindex 2005 =100;

Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlieflich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmaifiigkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger
Verwendungskomponenten?

Bruttoinlandsprodukt Bruttoinlandsprodukt?
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Kettenindex (rechte Skala)
[ | Veranderung gegen Vorquartal in %, AuRenbeitrag: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (linke Skala)

Veranderung gegen Vorjahr in %, gelber Balken = Jahresdurchschnitte

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, Kettenindex 2005 = 100, kalender- und saisonbereinigte Werte, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und
Prognosespektrum

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*

2012 2013
1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

Bruttowertschépfung nach

Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschépfung? +0,4 +0,1 +0,2 -0,5 0,0 +0,7 +0,4 +0,7
Produzierendes Gewerbe +09 203 +03 -2,0 +0,5 +09 +0,6 +1,1
(ohne Baugewerbe)

Baugewerbe -0,1 -1,8 -0,8 -24 +1,6 -0,5 +14 +2,5
Handel, Verkehr und Gastgewerbe +0,6 +0,6 -1,1 -0,1 +0,2 +1,8 -0,4 +0,9
F'lnanzu-::rung und Versicherungs- -07 +29 +19 +24 -54 -4 +12 -04
dienstleister

Unternehmensdienstleister +1,5 -0,1 +0,7 +0,3 +1,1 +1,7 +0,9 +0,4
Offentliche Dienstleister, Erziehung, 01 +04 +03 0,0 205 +04 0,0 +06

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢

2012 2013
2011 2012 2013 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.
Preisentwicklung
Bruttoinlandsprodukt (BIP) +1,2 +1,5 +2,2 +1,8 +2,0 +2,5 +2,2 +21
Inldndische Verwendung +2,2 +1,7 +1,7 +1,9 +1,8 +1,9 +1,8 +1,5
Private Konsumausgaben +21 +1,6 +1,6 +1,7 +1,6 +1,7 +1,7 +1,5
Kennzahlen
Erwerbstatige® +1,4 +11 +0,6 +0,8 +0,6 +0,5 +0,5 +0,6
Arbeitsvolumen* +1,5 +0,2 +0,2 -0,5 -2,.2 +1,2 +1,2 +0,6
Arbeitsproduktivitat +1,9 -0,4 -0,1 -0,8 -2,2 +0,4 +0,6 +0,7
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +3,0 +2,6 +2,0 +2,7 +21 +1,8 +21 +1,8
Lohnstiickkosten’ +1,0 +3,1 +2,1 +3,6 +4,4 +1,5 +1,5 & 1l
verfligbares Einkommen?® +3,8 +2,3 +2,2 +1,9 +0,6 +2,5 +31 +2,5
Terms of Trade -23 -0,4 +1,4 -0,1 +0,8 +1,6 +14 +1,7
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Verdnderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2014 2015
EU Europdische Kommission 05/2014 +1,8 +2,0
Bundesregierung Friihjahrsprojektion 04/2014 +1,8 +2,0
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 04/2014 +1,9 +2,0
IWF Internationaler Wahrungsfonds 04/2014 +1,7 +1,6
DIW Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung 03/2014 +1,8 +2,1
HWWI Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut 03/2014 +1,7 +21
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 03/2014 +19 +2,5
IWH Institut fir Wirtschaftsforschung Halle 03/2014 +2,0 +2,0
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschaftsforschung 03/2014 +19 +21
ifo ifo-Institut fir Wirtschaftsforschung 12/2013 +1,9 -
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development®® 11/2013 +1,7 +2,2

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2005 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettogltersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

10 Eigene Berechnung kalenderbereinigte Werte in Ursprungswerte.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?

Arbeitsproduktivitit 2
6
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Quelle: Statistisches Bundesamt.
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1  Preisbereinigt, Kettenindex 2005 = 100; 2 Reales BIP je Erwerbstitigen, Ursprungszahlen;
5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitit, Ursprungszahlen; 4
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.

Ursprungszahlen;
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1.6 Internationaler Vergleich

2011 2012 2013 2014
2010 2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vi 4.Vj. 1LVj. 2.Vi 3.Vji. 4.Vj. 1LVj

Bruttoinlandsprodukt?

Deutschland +11 -51 +40 +33 +01 +04 +01 +0,7 -01 +02 -0,5 00 +0,7 +03 +04 +0,8
Eurozone (EZ 18)* +0,4 -44 +20 +16 0,0 o0 -02 -01 -03 -02 -05 -02 +03 +01 +0,2 +0,2

Europdische Union (EU 28  +0,4 -45 +20 +17 +01 +02 -0,2 00 -0,2 00 -04 00 +04 +03 +04 +03

Japan -1,0 -55 +47 -05 -06 +26 +02 +09 -04 -08 00 +11 +10 +02 +02 +14

USA

-03 -28 +25 +18 +08 +03 +12 +09 +03 +0,7 00 +03 +06 +1,0 +0,7 0,0

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*

Deutschland +6,2 +68 +75 +76 +64 +69 +67 +75 +73 +81 +72 +73 +78 +73 +79 +7,1
Eurozone (EZ 18)? 00 +01 +15 +24 -02 +02 +05 +09 +14 +18 +18 +22 +26 +21 +28 =
Europiische Union (EU 28) -0,5 -03 +06 +12 -06 -04 +03 00 +04 +11 +0,7 +10 +1,5 +11 +1,2 -
Japan +40 +21 +11 +0,7 +15 +20 +16 +14 +10 +0,7 +12 +08 +15 +0,5 00 -12
USA -30 -29 -2,7 -22 -31 -27 -29 -30 -27 -26 -25 -25 -23 -23 -19 -

Jahresdurchschnitt 2013 2014
2011 2012 2013 April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mairz April

Arbeitslosenquoten in %°

Deutschland 6,0 55 53 5,4 5,4 5,4 53 53 53 53 52 52 52 52 51 =
Eurozone (EZ 18)? 101 11,3 12,0 12,0 12,0 120 12,0 12,0 120 119 119 11,8 11,8 11,8 118 =
Europdische Union (EU 28) 96 10,5 10,8 109 109 105 109 10,8 108 10,7 10,7 106 10,6 10,5 10,5 =
Japan 4,6 4,3 4,0 4,1 39 39 4,1 4,0 4,0 39 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 =
USA 8,9 81 7,4 7,5 7,5 7,5 7,3 7,2 7,2 7,2 7,0 6,7 6,6 6,7 6,7 6,3

Verbraucherpreise®

Deutschland +25 +21 +16 +11 +16 +19 +19 +16 +16 +12 +16 +12 +12 +10 +09 +11

Eurozone (EZ 18)? +27 +25 +14 +12 +14 +16 +16 +13 +11 +0,7 +09 +08 +08 +0,7 +05 +0,7

Europiische Union (EU 28) +31 +26 +15 +14 +16 +1,7 +17 +15 +13 +09 +10 +10 +09 +08 +06 +0,8
Japan -0,3 00 +04 -07 -03 +02 +0,7 +09 +10 +11 +16 +16 +14 +15 +16 =

USA

+32 +21 +15 +11 +14 +18 +20 +15 +12 +10 +12 +15 +16 +11 +15 +20

Quellen: EUROSTAT, OECD, Statistisches Bundesamt.

1
2

w

Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungswerten berechnet, Quartalsangaben auf Basis saisonbereinigter Werte berechnet;
Zur Eurozone gehoren folgende 18 Mitgliedstaaten (Stand seit dem 1. Januar 2014): Belgien, Deutschland, Estland (seit 2011), Finnland,
Frankreich, Griechenland (seit 2001), Irland, Italien, Lettland (seit 2014), Luxemburg, Niederlande, Malta (seit 2008), Osterreich, Portugal,
Slowakei (seit 2009), Slowenien (seit 2007), Spanien, Zypern (seit 2008). Die neuen Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel
integriert;

Der Europiischen Union gehéren folgende 28 Mitgliedstaaten an (Stand seit dem 1. Juli 2013): Belgien, Bulgarien (seit 2007), Ddnemark,
Deutschland, Estland (seit 2004), Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien (seit 2013), Lettland (seit 2004), Litauen (seit
2004), Luxemburg, Niederlande, Malta (seit 2004), Osterreich, Polen (seit 2004), Portugal, Ruménien (seit 2007), Schweden, Slowenien (seit
2004), die Slowakei (seit 2004), Spanien, Tschechische Republik (seit 2004), Ungarn (seit 2004), das Vereinigte Konigreich, Zypern (seit 2004).
Die neuen Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel integriert;

Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben (aufler EU-28-Ursprungszahlen);

Abgrenzung nach IAQO, Berechnung auf Basis saisonbereinigter Grofien, fiir Deutschland, EZ 18 und EU 28 harmonisierte Daten;
Veranderung in % gegen Vorjahreszeitraum.
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2013 2014

Juni Juli Aug.  Sept Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz  April Mai
USA
Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes g5 549 563 560 566 570 565 513 532 537 549 -
Gewerbe
Industrieproduktion? +2,6 +1,9 +31 +3,0 +4,0 +31 +24 +1,7 +28 +3,7 +2,7 =
Langfr|st|g_e Renditen, 10-jahrige 23 26 27 28 26 27 29 29 27 27 27 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen? 82,1 81,0 81,8 80,2 72,4 72,0 77,5 79,4 78,3 83,9 82,3 -
Japan
All-Industry-Activity-Index* 97,1 97,4 97,6 97,9 97,8 98,0 98,0 99,7 98,6 - - -
Industrieproduktion® -4,7 +1,9 -0,6 +53 +5,4 +4,8 +72 +10,6 +7,0 +7,4 - -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 0.8 0.8 0.7 0.7 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® 443 43,5 43,1 45,4 41,4 42,4 41,3 40,3 38,5 37,5 37,0 -
Eurozone
Vertrauensindikator fir die 112 <106 -78 -66 -50 -39 -34 -38 -35 -33 -36 -
Industrie
Industrieproduktion® -0,1 -19 -1,3 +0,3 +1,0 +3,2 +2,1 +3,2 +3,7 +2,1 - -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 30 31 31 32 30 2.9 30 28 27 25 24 ~
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -18,7 -17,3 -15,5 -14,8 -14,4 -15,3 -13,5 -11,7 -12,7 -9,3 -8,6 -

University of Michigan;

© 00 N O U1 b W N

Ministry of Economy, Trade and Industry, Index 2005 = 100, saisonbereinigt;
Ministry of Economy, Trade and Industry, Index 2010=100, preisbereinigt, Verainderung gegen Vorjahresmonat in %;
Ministry of Economy, Trade and Industry, ohne Einpersonenhaushalte, Index, saisonbereinigt;
EU-Kommission, Salden, saisonbereinigt;
Eurostat, Index 2010 =100, preis- und kalenderbereinigt, Verdnderung gegen Vorjahresmonat in %;
EU-Kommission, saisonbereinigte Salden.

Institute for Supply Management (ISM), Indexwerte > 50 (< 50) = Verbesserung (Verschlechterung) der Geschiftslage, saisonbereinigt;
FED, Index 2007 =100, preis- und kalenderbereinigt, Verinderung gegen Vorjahresmonat in %;
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2014

Institute for Supply Management (ISM), Indexwerte > 50 (< 50) = Verbesserung (Verschlechterung) der Geschéftslage, saisonbereinigt;
Ministry of Economy, Trade and Industry, Index 2005 = 100, saisonbereinigt;
EU-Kommission, Salden, saisonbereinigt;
FED, Index 2010 = 100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Ministry of Economy, Trade and Industry, Index 2010 =100, preis- und saisonbereinigt;

Eurostat, Index 2010 = 100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

University of Michigan;

Ministry of Economy, Trade and Industry, ohne Einpersonenhaushalte, Index, saisonbereinigt;
EU-Kommission, saisonbereinigte Salden.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1LVj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz
Produktion*

Produzierendes Gewerbe Index 106,7 106,3 106,4 106,2 107,0 107,7 109,0 106,3 1083 1084 108,8 109,4 1089
gg.Vp.in % 73 -04 0,1 1,4 0,8 0,7 1,2 -0,7 1,9 0,1 0,4 06 -0,5
gg.Vj.in % 73 -0, 02 -03 -0,1 3,0 4,2 1,3 3,9 3,8 5,0 4,7 3,0
Industrie? Index 108,1 107,5 1078 107,5 108,1 109,3 110,6 1076 110,1 110,3 110,3 110,9 1105
gg. Vp.in % 8,9 -0,6 0,3 13 0,6 1,1 1,2 -0,6 2,3 0,2 0,0 0,5 -0,4
gg.Vj.in % 8,8 -0,6 0,3 -0,1 -0,1 33 4,1 1,6 4,7 3,8 5,0 4,5 3,0
Vorleistungsguter Index 106,9 104,6 104,4 1041 104,33 1062 107,5 1054 106,1 107,0 107,0 108,22 107,2
gg.Vp.in % 74 -22 -02 0,9 0,2 1,8 1,2 0,8 0,7 0,8 0,0 1,1 -09
gg.Vj.in % 7,5 -2,2 -0,2 -1,4 -0,5 3,5 4,0 2,2 3,8 4,5 39 5,4 3,0
Investitionsgliter Index 111,8 113,4 1139 1139 1149 1155 1169 112,8 117,3 116,5 1169 117,0 116,8
gg. Vp.in % 12,8 1,4 0,4 2,2 0,9 0,5 1,2 -1,8 4,0 -0,7 0,3 0,1 -0,2
gg.Vj.in% 127 13 06 06 01 40 47 19 60 40 72 42 33
Konsumgiiter Index 101,8 99,9 100,6 100,121 100,5 101,7 102,4 100,5 101,8 1029 102,2 102,3 1028
gg. Vp.in % 2,3 -1,9 0,7 0,3 0,4 1,2 0,7 0,0 1,3 1,1 -0,7 0,1 0,5
gg.Vj.in % 23 -19 0,7 0,8 0,1 1,8 2,7 -01 3,7 2,0 2,1 3,2 2,7
Baugewerbe Index 107,0 1058 105,7 1057 1078 107,6 112,7 106,1 107,4 109,3 112,3 1141 1116
gg. Vp.in % 7,8 -1,1 -0,1 39 2,0 -0,2 4,7 -0,8 1,2 1,8 2,7 1,6 -2,2
gg.Vj.in % 7,9 -1,1 -0,2 -0,5 1,0 2,6 14,3 0,3 1,8 5,8 14,0 16,5 12,9
Bauhauptgewerbe? Index 112,7 111,3 113,9 1158 117,8 118,0 123,5 1156 118,5 119,9 122,5 1247 1234
gg. Vp.in % 13,5 -1,2 2,3 11,3 1,7 0,2 4,7 -1,7 2,5 1,2 2,2 1,8 -1,0
gg.Vj.in % 13,5 -1,2 2,2 3,4 41 59 25,2 2,2 3,5 15,5 27,5 27,6 21,7
Ausbaugewerbe Index 101,8 1008 98,2 96,5 98,7 981 1028 974 973 996 103,0 1044 1009
gg.Vp.in % 26 -10 -26 -31 23 -0,6 4,8 01 -01 2,4 3,4 14 -34
gg.Vj.in % 25 -09 -26 -49 -23 -0,2 46 -19 0,3 0,7 2,0 6,8 4.4
Energie* Index 95,6 97,4 96,5 96,3 97,4 94,9 93,5 96,6 951 929 93,7 92,5 94,2
gg. Vp.in % -4,5 1,9 -0,9 -1,0 1,1 -2,6 -1,5 -1,8 -1,6 -2,3 0,9 -1,3 1,8
gg.Vj.in%  -4,5 8 -09 -21 -08 -04 -39 -03 -09 -01 -19 31 -6,6

Umsitze in der Industrie®
Industrie insgesamt Index 106,5 105,8 105,7 1055 1057 1075 109,1 106,1 108,4 108,0 110,2 109,0 108,1
gg.Vp.in % 73 -07 -01 1,2 0,2 1,7 1,5 -02 22  -04 2,0 -1,1 -0,8
gg.Vj.in % 71 -07 00 -08 -0,6 3,7 4,5 1,9 5,2 3,8 6,6 49 2,5
Inland Index 106,5 104,8 103,2 102,6 103,7 104,1 1058 103,1 1049 1043 106,5 1057 1053
gg. Vp.in % 7,3 -1,6 -1,5 0,2 1,1 0,4 1,6 -0,9 1,7 -0,6 2,1 -0,8 -0,4
gg.Vj.in % 7,1 -1,7 -1,4 -2,7 -1,2 19 3,2 0,4 2,8 2,5 4,2 3,7 2,2
darunter: Index 108,7 109,5 107,6 106,5 108,0 1090 111,1 106,5 111,0 109,5 111,9 1104 111,0
Investitionsguter gg. Vp.in % 9,8 0,7 -1,7 -0,2 1,4 0,9 1,9 -2,7 4,2 -1,4 2,2 -1,3 0,5
gg.Vj.in % 9,7 0,6 -1,6 -2,9 -2,0 2,8 3,9 0,6 5,5 2,4 6,5 4,3 1,7
Ausland Index 106,6 107,0 1084 108,6 1079 111,2 112,6 109,4 112,2 112,0 1141 1125 111,1
gg.Vp.in% 74 04 13 24 -06 31 13 06 26 -02 19 -14 -1.2
gg.Vj.in % 7,1 0,5 1,4 1,1 0,2 53 58 3,3 7,7 5,0 9,1 6,0 2,9
darunter: Eurozone Index 104,5 98,9 97,1 96,2 96,6 99,5 99,7 97,0 99,9 101,6 99,1 100,0 100,1
gg.Vp.in % 51 -54 -18 0,1 0,4 3,0 02 -01 3,0 1,7 -25 0,9 0,1
gg.Vj.in % 5,0 -5,5 -1,7 -3,6 -2,2 3,7 3,8 0,8 4,2 6,6 3,4 4,5 3,5

2011 2012 2013 2014

Kapazitats- und Gerateauslastung ° 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj, 4V LVj 2V 3.Vj. 4V L1Vj 2V,
Verarbeitendes Gewerbe in% 858 860 848 845 844 831 815 825 821 832 832 834 843

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren Census X-12-ARIMA); Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis
2 Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen

kalenderbereinigter Daten;

und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe;

Mineraldlverarbeitung;

Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.

Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,



MONATSBERICHT 6-2014 61

2.2 Entwicklung der Produktion?
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,; preisbereinigt, Index 2010 = 100;
2 Produzierendes Gewerbe (ohne Energie und Bauleistungen);

3 Fir das Baugewerbe liegen keine Daten vor Januar 2010 vor.
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2011

107,3
7,7
7,7
106,9
7,4
73
107,6
7,9
8,0
106,6
6,9
7,1
108,3
8,7
8,7
104,6
49
SN
104,8
5,2
53
104,4
4,7
4,8
109,7
10,1
10,3
109,7
10,3
10,2

109,8

10,2
10,2

102,7
Bl
3,2

102,2
2,6
2,7

103,2
3,6
87

106,4
6,8
6,8

2012

103,2
-3,8
3,7

100,8
-57
-5,6

105,1
-2,3
-2,3
95,6

-10,3

-10,4

1117

3,1

3,2
99,7
-4,7
-4,7
99,0
-5,5
-5,5

100,6
-3,6
-3,6

105,8
-3,6
-3,6

103,3
-5.8
-57

107,3
-2,3
-2,3

101,9
-0,8
-1,0
97,0
-5,1
-5,1

106,0

2,7
2,6

103,4
2,8
-2,7

2013

106,0
2,7
2,8

101,8
1,0
1,0

109,4
41
42

98,9
3,5
38

116,8
46
46

100,1
0,4
0,3

99,4
0,4
0,3

100,9
0,3
03

110,5
44
46

104,9
15
15

114,0
6,2
6,4

103,5
16
1,7

97,8
08
0,8

108,4
2,3
2,2

104,9
15
1,4

2013
2.Vj.

104,9
11
1,4

100,1

-1,3
-1,7

108,8
2,8
3,8

97,6
19
15

116,5
3,3
52

98,7
-0,4
-1,4
97,6
-1,6
-2,1

100,0

1,0
-0,6

109,4
1,6
33

102,7

-1,4
-1,8

113,4
3,3
6,3

103,6
3,8
18

98,4
11
1,4

108,1
6,1
2,3

104,3
0,9
0,2

3.Vj.

106,5
15
45

102,8
2,7
35

109,5
0,6
52

97,9
0,3
4,0

117,5
0,9
6,0

99,8
1,1
1,2

99,6
2,0
1,5

100,1
0,1
0,7

111,5
1,9
7.1

107,0
42
5,8

114,3
0,8
7.9

104,1
0,5
1,5

97,3

-1,1
0,8

109,9
17
2,0

106,0
16
2,9

4.Vj.

108,9
2,3
58

102,9
0,1
4,0

113,7
38
7.1

104,2
6,4

10,3

120,4
2,5
53

102,7
2,9
42

101,0
14
3,7

104,6
45
47

113,6
1,9
7,0

105,6

-1,3
4.4

118,6
38
8,4

106,5
2,3
46

98,2
0,9
2,9

113,6
34
6,0

105,9

-0,1
41

2014
LVj.

108,9
0,0
4,9

104,9
19
3,6

112,2

-1,3
59
99,4
-4,6
3,8

121,2
0,7
7,1

103,1
0,4
4,0

102,0
1,0
2,9

104,4

-0,2
54
1133
-0,3
50

108,3
2,6
4,0

116,4

-1,9
5,7

106,8
0,3
7,0

101,3
3,2
4,3

111,5

-1,8
9,3

109,2
31
5,7

2013
Okt.

108,3
-0,3
3,7
102,0
-0,9
3,2
113,4
0,1
4,1
102,3
-0,8
8,2
121,1
0,5
16
104,3
4,0
5.4
100,3
0,3
3,4
109,0
8,2
7,6
111,5
-2,8
2,6
104,5
2,1
34
115,8
-3,3
2,2
105,5
-1,3
3,4
97,6
0,5
0,6
112,2
-2,6
5,7
107,4
1,2
3,7

Nov.

109,1
0,7
7,3

104,5
2,5
59

112,9

-0,4
8,5
101,8
-0,5
8,9
120,7
-0,3
8,4
102,4
-1,8
4,1

101,1
0,8
33

103,9

-4,7
53

114,0
2,2
9,4

108,7
4,0
8,6

117,2
1,2

10,0

108,9
3,2
8,1

99,5
19
5.4

116,9

4,2

10,3
106,7
-0,7
51

Dez.

109,2
0,1
6,4

102,2

2,2
2,7

114,9
1,8
8,9

108,6
6,7

14,0
119,3
-1,2
59
101,3
11
28

101,7
0,6
4,7

100,8

-3,0
0,7

1154
1,2
8,8

103,5

-4,8
0,9

122,7

4,7

12,9
105,1
-3,5
2,1
97,6
-1,9
2,9
111,6
-4,5
1,5
103,6
-2,9
35

2014
Jan.

109,3
0,1
7,0

104,2
2,0
4,2

113,4

-1,3
9,2
98,4
9.4
4.4

123,9

3,9
12,3

102,4
1,1
48

101,9
0,2
38

102,9
2,1
6,1

114,2

-1,0
8,1

106,9
33
4.4

118,7

-33
10,3

109,4

41
10,2

102,4
49
5.9

115,3
33

13,8

110,1
6,3
6,8

Feb.

110,3
0,9
6,5

105,5
1,2
43

114,2
0,7
8,2

104,8
6,5

11,5
120,8
2,5
6,1

104,1
17
6,4

103,1
1,2
5.4

105,3
2,3
7.4

114,9
0,6
6,3

108,7
17
34

118,8
0,1
8,0

108,4

-0,9
8,1
100,3
2,1
2,8

115,3

0,0

12,4
109,6
-0,5
6,2

Mirz

107,2
-2,8
15
104,9
-0,6
2,1
109,0
-4,6
09
94,9
9,4
-39
118,8
-1,7
3,8
102,8
-1,2
13
101,0
-2,0
-0,3
104,9
0,4
3,1
110,8
-3,6
13
109,3
0,6
4,0
11,7
-6,0
-0,2
102,7
-5,3
29
101,3
10
39
103,9
9,9
2,0
108,0
-1,5
4,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.
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Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2011 2012 2013 2014

63



6

4 MONATSBERICHT 6-2014

2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2013 2013 2014
2011 2012 2013 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Auftragseingang?
Bauhauptgewerbe Index 104,3 1089 111,3 109,7 111,3 110,1 113,9 106,1 1104 116,6 114,8 119,7 116,0
gg. Vp.in % 4,4 4,4 2,2 -0,5 15 -1,1 3,5 -2,3 4,1 5,6 -1,5 4,3 -3,1
gg. Vj.in % 4.4 4,2 22 -26 3,9 4.4 2,5 33 -12,6 147 12,0 116 2,2
Hochbau Index 109,2 1154 1181 112,6 121,5 1164 122,0 1164 1180 126,7 121,2 130,5 1252
gg. Vp.in % 9,6 57 2,3 -1,3 7,9 -4,2 4,8 5,4 1,4 7,4 -4,3 7,7 -4,1
gg. Vj.in % 9,3 5,8 23 -63 8,9 0,4 6,2 32  -40 16,5 91 159 9,8
Wohnungsbau Index 117,5 126,2 1311 127,6 1328 131,8 132,1 1304 1310 127,6 137,7 143,44 150,7
gg.Vp.in% 18,6 7,4 39 -01 41 -0,8 0,2 0,0 05 -2,6 7,9 41 51
gg.Vj.in% 17,9 7,2 4,3 -1,3 6,1 8,1 3,4 8,1 2,0 -1,2 9,5 8,7 209
Hochbau ohne Index 1051 110,0 111,7 1051 1159 1088 117,0 1094 1116 126,33 113,0 124,1 1125
Wohnungsbau gg. Vp.in % 5,2 47 1,5 -21 103 -61 7,5 8,9 2,0 13,2 -10,5 98 -93
gg.Vj.in % 5,0 51 1,4 -8,9 10,7 -3,7 7,8 0,4 -7,1 28,2 8,8 20,3 3,6
Tiefbau Index 99,3 102,3 104,55 1069 101,2 103,99 1058 958 102,7 1064 1084 109,0 106,9
gg.Vp.in%  -0,8 3,0 2,2 07 -53 2,7 1,8 -10,4 7,2 3,6 1,9 06 -19
gg.Vj.in % -0,3 2,5 2,0 1,6 -1,3 8,8 -1,8 34 -21,1 126 15,8 6,2 -5,8
StraRenbau Index 96,4 98,3 1034 109,3 102,1 98,1 104,0 86,7 107,0 99,1 1059 934 1324
gg.Vp.in% -37 20 52 111 -66 -39 60 -160 234 -74 69 -11,8 418
gg.Vj.in % -2,8 2,1 3,7 9,2 -3,0 6,7 4,9 4,0 39 -1,2 14,1 -19,2 29,2
Tiefbau ohne StraRenbau Index 101,1 104,7 1051 1054 1006 107,4 1070 101,3 100,1 110,9 109,9 1184 914
gg.Vp.in% 10 36 04 -50 -46 68 -04 -71 -12 108 -09 7,7 -228
gg.Vj.in % 1,2 2,9 1,0 -1,9 -0,1 10,2 -4,9 29 -315 20,3 16,7 19,2 -199
gewerbliche Auftraggeber Index 109,99 112,7 114,2 109,8 1153 111,8 119,8 113,2 114,0 129,8 1155 133,0 1156
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in% 10,3 2,5 1,3 -1,9 5,0 -3,0 7,2 6,6 0,7 13,9 -11,0 152 -13,1
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 9,7 2,8 1,2 -5,4 5,6 -1,2 5,8 1,5 -10,4 28,7 6,4 26,0 0,4
offentliche Auftraggeber Index 93,2 98,0 1004 1024 986 99,8 100,6 89,1 984 98,7 104,7 96,7 102,4
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % -7,2 5,2 2,4 1,0 -3,7 1,2 0,8 -13,1 10,4 0,3 6,1 -7,6 5,9
Wohnungsbau) gg.Vj.in % -6,2 4,4 2,2 0,0 1,1 8,8 -2,1 28 -214 72 223 -5,2 -4,7
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 68220 70395 76490 16627 19365 21801 18697 6916 6862 5608 6228 5640 5879
gg.Vj.in% 15,8 3,2 8,7 129 2,6 14,2 5,6 21,3 9,3 0,5 6,6 5,4 9,2
Wohngebaude Mio. € 37290 39266 43680 9193 11467 12364 10656 3924 3793 3324 3538 3357 3307
gg.Vj.in% 22,3 53 11,2 12,3 8,1 14,7 10,1 18,4 91 104 10,8 16,7 12,5
Nichtwohngebaude Mio. € 30930 31129 32809 7434 7897 9437 8041 2992 3068 2284 2690 2283 2573
gg.Vj.in % 8,8 0,6 5,4 13,7 -4,4 13,5 0,3 25,3 96 -111 1,5 -7,7 5,2
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 22956 23531 23624 5008 5850 6802 5964 2251 2153 1722 2090 1658 2007
gg.Vj.in % 22,7 2,5 0,4 -0,5 -9,2 8,9 2,7 308 30 -116 18,2 -4,5 36,7
offentliche Auftraggeber Mio. € 7975 7598 9185 2426 2047 2635 2077 742 915 562 600 626 566
gg.Vj.in% ~-17,9 -4,7 20,9 61,6 12,3 27,7 -6,1 11,3 29,0 -9,3 -32,0 -151 -42,1
Wohngebaude (Rauminhalt) ? Mio. m3 124 126 137 29,3 36,5 384 326 12,1 11,7 99 11,0 10,5 10,3
gg.Vj.in% 20,8 2,0 8,5 12,0 5,9 10,7 5,8 13,4 5,4 3,4 8,4 16,9 8,0
gg.Vp.in% 21,0 2,4 8,9 3,4 57 3,5 -6,2 61 -65 -15 06 141 -66
2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz April
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats- und Gerateauslastung Salden 71,5 71,7 718 71,9 79,5 78,0 63,7 788 76,1 659 60,1 652 716
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 19,9 18,1 284 34,7 2,7 7,7 24,7 7,0 13,0 18,0 40,0 16,0 3,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

1

2
3
4

Ursprungszahlen;

Ursprungszahlen; Verdnderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe

Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!?

Erteilte Baugenehmigungen im Wohnungsbau?

A\

130 15000
125 14000
120 13000
[ 12000
115 /
/\ \ /\ 11000
110 \ /'\, \/
I
¥

10000 /\,\
9000 A

105 N / !
A

o | AU T
/ \ 8000 { \ IV
%1 7000 \l
90 6000 |V
85 5000
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Hochbau Deutschland insgesamt! Tiefbau Deutschland insgesamt?®
140 140
130 130
[
A /
120 A f 120
A J\ A\
A /N
LTIV
110 /-\ / . 110
v 8 A -
I\ [ /\wn o\ / /\/
[ WM A RA / VAN
100 & /\ \ 100 47 A\VA Vi Nl
A \ | J VN
IN
90 M/ 90
80 80
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

— gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Monatswerte

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 Preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA, Index 2010=100;
2 Hoch- und Tiefbau einschliefRlich vorbereitende Baustellenarbeiten;

3 Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj Dez. Jan. Feb. Mirz ApriL Mai
ifo Konjunkturtest*
Gewerbliche Wirtschaft
Geschaftsklima Salden 15,0 2,8 6,3 33 7,0 10,2 14,1 11,5 13,7 14,9 13,8 14,8 -
Geschiftslage Salden 26,4 13,6 9,3 6,6 10,9 12,1 164 11,8 13,4 17,1 18,7 18,9 -
Geschaftserwartungen Salden 4,2 -7,5 3,4 0,0 3,1 8,2 11,9 11,1 13,9 12,7 9,0 10,8 -
Verarbeitendes Gewerbe
Geschiftsklima Salden 20,7 4,0 9,3 57 10,4 14,1 18,9 15,6 17,7 19,8 19,1 20,2 -
Geschiftslage Salden 36,7 17,8 12,3 9,1 1473 154 22,0 156 18,3 22,6 25,0 24,7 -
Geschéftserwartungen Salden 5,8 -8,9 6,4 2,4 6,5 12,8 15,9 15,5 17,2 17,0 13,4 15,9 -
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima Salden 20,7 2,9 8,1 4,1 8,0 14,2 19,2 15,9 17,9 20,2 19,6 19,6 -
Geschiftslage Salden 38,0 15,2 7,8 4,0 9,0 12,9 22,2 13,4 17,1 20,8 28,6 26,9 -
Geschaftserwartungen Salden 4,7 -8,7 8,5 4.4 7,1 155 16,4 18,3 18,7 19,5 10,9 12,5 -
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 26,6 4,4 10,5 7,0 12,9 15,3 21,5 18,2 20,3 20,7 23,5 27,9 -
Geschiftslage Salden 46,3 23,2 14,8 12,1 17,2 18,5 24,3 20,0 22,6 23,8 26,6 29,4 -
Geschaftserwartungen Salden 8,8 -12,7 6,3 2,1 8,7 12,2 18,7 16,5 18,0 17,6 20,5 26,5 -
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 8,7 5,7 8,7 4,8 10,3 11,9 13,1 11,7 12,7 15,7 10,9 8,7 -
Geschiftslage Salden 15,7 13,6 16,2 13,0 18,7 16,4 18,0 12,8 16,4 22,9 14,8 14,3 -
Geschaftserwartungen Salden 1,9 -1,9 1,5 -3,0 2,2 7,6 8,2 10,7 9,1 8,6 7,0 3,2 -
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -6,2 =51 -0,1 15 -3,8 -2,5 -0,2 1,3 2,4 0,6 -3,5 -3,4 -
Geschiftslage Salden -6,6 -3,8 0,8 1,9 1,2 0,7 -3,3 0,7 -2,2 -3,9 -3,8 -2,0 -
Geschiaftserwartungen Salden -5,8 -6,2 -1,0 1,1 -8,7 -56 3,1 1,9 7,2 52 -3,2 -4,8 -
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 23,1 17,2 17,1 13,1 18,7 19,5 21,8 23,5 25,4 20,9 19,2 22,1 -
Geschéftslage Salden 32,8 285 23,1 186 242 257 31,8 309 328 303 324 332 =
Geschiéftserwartungen Salden 13,8 6,4 11,3 7,8 13,3 13,4 12,3 16,3 18,3 11,9 6,7 11,5 -
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 67,2 24,8 16,9 8,9 19,8 30,3 47,5 32,4 41,2 50,0 51,3 59,5 62,1
Konjunkturerwartungen Salden  -17,2 -5,0 44,7 37,1 426 56,5 54,7 62,0 61,7 55,7 46,6 43,2 33,1

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

2 Saldo der positiven und negativen Antworten.
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Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe!
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima

Bundesrepublik Deutschland

2011 2012 2013
2011 2012 2013  3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj 3.Vj. 4.Vj
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung*
Private Konsumausgaben! Index 105,7 106,5 107,5 106,2 106,3 106,3 106,3 106,6 106,6 1069 107,6 107,8 107,7
(in konstanten Preisen) gg. Vp.in % 2,3 0,8 0,9 1,4 0,1 0,0 0,0 0,3 0,1 0,3 0,6 0,2 -0,1
gg. Vj.in % 2,3 0,8 0,9 2,6 1,6 1,7 0,8 0,0 05 -04 1,2 1,6 1,0
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1642 1680 1717 412 415 417 418 421 422 424 429 432 433
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 3,8 2,3 2,2 1,5 0,7 0,5 0,2 0,6 0,4 0,5 1,0 0,7 0,3
gg.Vj.in % 3,8 2,3 2,2 4,1 3,5 3,5 2,2 1,7 19 0,6 2,5 3,1 2,5
2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Dez. Jan. Feb. Maiarz April Mai
Einzelhandelsumsitze*
Einzelhandel Index 101,1 101,0 101,3 101,5 101,3 100,9 102,5 100,1 102,0 102,7 1028 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.In % 1,0 -0,1 0,3 0,1 -0,2 -0,4 1,6 -1,7 1,9 0,7 0,1 - -
gg. Vj.in % 1,1 -0,2 0,3 0,2 0,3 -0,1 1,3 -1,1 0,6 1,8 1,6 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,4 100,3 101,3 1009 101,5 101,1 1021 99,8 1006 101,9 103,7 - =
Tabakwaren gg.Vp.In % 0,1 -0,1 1,0 -0,7 0,6 -0,4 1,0 -2,2 0,8 1,3 1,8 - =
gg.Vj.in % 0,1 -0,1 1,0 0,1 0,9 0,8 0,6 -0,9 -0,7 0,4 2,1 - -
Textilien, Bekleidung, Index 100,7 99,2 99,4 100,6 100,3 99,2 102,8 97,5 102,0 1039 1025 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.In % 0,7 -1,5 0,2 34 -0,3 -1,1 3,6 -4,7 4,6 1,9 -1,3 - -
gg.Vji.in% 05 -14 02 28 12 06 67 -17 24 59 113 - -
Gerdte der Informations- Index 108,8 115,7 117,7 116,4 1194 116,8 116,7 1146 116,7 117,3 116,2 - -
und Kommunikationstechnik gg.Vp.In % 8,8 6,3 1,7 -1,5 2,6 -2,2 -0,1 -3,0 1,8 0,5 -0,9 - -
gg.Vji.in% 93 59 1,7 -15 44 05 -11 -19 06 16 -54 - -
Mobel, Raumausstattung, Index 103,0 102,7 99,9 101,0 99,0 98,7 101,1 983 99,0 103,0 101,2 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf gg.Vp.In % 3,0 -0,3 -2,7 0,3 -2,0 -0,3 2,4 -0,9 0,7 4,0 -1,7 - -
gg. Vj.in % 3,0 -0,3 -2,8 -1,2 -3,8 -3,0 0,4 -3,1 -2,3 1,6 1,6 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 105,55 103,3 102,5 102,3 102,6 1049 - 105,6 107,8 106,7 - - -
Instandhaltung und Reparatur gg.Vp.In % 6,5 -2,1 -0,8 2,2 0,3 2,2 - 0,9 2,1 -1,0 - - -
gg. Vj.in % 62 -21 -08 -0,5 -03 3,9 = 4,6 8,0 64 - - =
Umsadtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 102,4 102,2 101,2 100,7 101,7 1015 - 100,1 101,4 101,9 - - -
gg.Vp.In % 2,4 -0,2 -1,0 -0,3 1,0 -0,2 - -2,1 1,3 0,5 - - -
gg.Vj.in % 2,3 0,0 -1,1 -1,5 -0,5 -0,5 - -2,4 0,2 1,1 - - -
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt in Tsd. 3174 3083 2952 829 714 735 712 215 206 209 296 274 =
gg.Vj.in % 8,8 -2,9 -4,2 -3,7 -1,4 1,6 5,6 5,4 7,2 4,3 5,4 -3,6 -
private Neuzulassungen inTsd. 1274 1176 1120 335 280 264 259 73 73 76 110 105 -
gg.Vj.in% 24 -77 -48 -03 00 05 74 38 115 11,1 25 -75 -
Verbraucherpreise?
Insgesamt Index 102,1 104,1 105,7 1054 106,1 106,2 106,3 106,5 1059 106,4 106,7 106,5 -
gg.Vj.in % 2,1 2,0 1,5 1,5 1,6 1,3 1,2 1,4 1,3 1,2 1,0 1,3 -
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 2,2 34 4,4 5,0 51 3,7 3,1 3,8 3,6 3,5 2,2 1,8 =
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,2 1,2 1,3 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in % 9,4 5,8 4,1 4,6 4,0 2,7 -0,6 3,4 -0,3 -0,7 -0,8 -0,2 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % 4,5 2,5 -0,5 -0,5 -0,5 -1,0 -0,9 -0,3 -0,8 -1,5 -0,5 -0,7 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschaftsklima* Salden 7,9 0,8 1,7 -09 4,1 4,6 7,1 4,8 43 8,4 8,5 7,7 -
Geschiftslage Salden 13,5 8,5 5,7 4,4 6,4 7,7 11,7 9,0 6,4 12,5 161 12,8 -
Geschéftserwartungen Salden 2,5 -6,7 -2,2 -6,1 1,8 1,5 2,6 0,6 2,2 4.4 1,2 2,7 -
GfK - Konsumklima* Punkte 5,6 59 6,5 6,2 6,9 7,2 8,2 7,4 7,7 8,3 8,5 8,5 8,5
Anschaffungsneigung Punkte = 349 336 40,0 38,2 41,7 450 484 459 47,3 486 49,2 497 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2 Ursprungszahlen; 3  Ursprungszahlen; Index 2010=100;

prognostiziert.

4 Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des
ifo Instituts; 5  Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils
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3.2 Entwicklung des privaten Konsums

Einzelhandelsumsitze insgesamt (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).
1  Basis: 2010 = 100, preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;

2 Saisonbereinigung des ifo Instituts;

3 Saisonbereinigung der GfK.
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4. Auflenwirtschaft
4.1 Einfuhr, Ausfuhr, Leistungsbilanz

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz
Ausfuhr an Waren (Ursprungszahlen)
Ausfuhren insgesamt inMrd. € 1061 1096 1094 275 273 276 279 99,1 94,7 821 90,7 924 96,0
gg.Vj.in% 11,5 33 -0,2 0,2 -0,8 1,9 3,1 0,7 11 4,5 2,9 4,6 1,9
EU-Lander in Mrd. € 630 623 623 156 153 157 - 57,4 53,5 46,4 545 54,7 -
gg.Vj.in% 10,0 -1,2 0,1 -0,8 0,9 3,3 - 2,2 19 6,4 53 6,6 -
Eurozone! in Mrd. € 422 408 404 101 98 102 - 36,9 34,4 30,3 351 349 -
gg.Vj.in % 8,4 -3,4 -1,0 -1,8 0,2 1,8 - 0,3 0,2 5,5 33 3,7 -
Nicht-Eurozone inMrd. € 208 215 220 55 55 56 - 20,5 190 161 194 198 -
ge.Vj.in% 13,2 3,3 2,1 1,0 2,1 61 - 5,7 4,9 8,1 89 12,0 -
Drittlander in Mrd. € 431 473 471 119 119 119 - 41,7 41,2 35,7 36,2 37,7 -
gg.Vj.in% 138 9,7 -0,5 15 -2,9 0,2 - -1,3 0,0 2,1 -0,5 1,8 -
Einfuhren an Waren (Ursprungszahlen)
Einfuhr insgesamt inMrd.€ 903 906 896 226 223 226 231 813 765 682 757 762 796
gg. Vj.in% 13,2 0,4 -1,1 -0,1 -0,5 0,0 4,5 -1,5 -0,4 2,4 1,5 6,5 5,6
EU-Léander in Mrd. € 506 504 515 131 125 132 - 47,8 44,4 40,0 42,7 451 -
ge.Vj.in% 13,7 -0,3 2,0 2,5 1,6 53 - 5,9 1,4 9,2 3,9 99 -
Eurozone in Mrd. € 339 339 344 88 83 88 - 316 293 269 285 298 -
gg.Viin% 127 00 14 24 07 44 - 55 01 83 42 91 -
Nicht-Eurozone in Mrd. € 167 165 171 42 42 44 - 161 151 13,1 141 153 -
gg.Vj.in% 158 -11 3,2 2,7 3,6 70 - 6,9 39 11,0 32 116 -
Drittlander in Mrd. € 396 401 381 95 97 94 - 33,5 32,1 28,3 33,0 31,1 -
ge.Vj.in% 12,6 1,3 -50 -34 -32 -66 - -104 -28 -59 -13 20 -
Saldo der ... (Ursprungszahlen)
Handelsbilanz in Mrd. € 159 190 198 49 50 50 48 17,9 18,2 13,9 15,0 16,2 16,4
gg.Vj.in Mrd. € 4 31 8 1 =il 5 -2 19 1,3 1,9 1,4 -06 -24
Erganzungen zum in Mrd. € -20 -33 -29 -4 -8 -9 -8 -2,1 -3,0 -3,9 -2,5 -2,9 -2,3
Warenverkehr gg. Vj.in Mrd. € -8 -13 4 7 0 0 0 07 -02 -04 00 -09 1,0
Dienstleistungen in Mrd. € 3 3 2 1 -5 6 5 -0,7 2,5 4.4 1,7 1,7 1,2
gg.Vj.in Mrd. € 3 -0 -1 -1 1 2 5 0,3 1,7 -0,2 3,2 1,3 0,0
Erwerbs- und in Mrd. € 71 76 77 12 19 23 20 7,3 7,6 8,6 5,7 6,2 7,7
Vermégenseinkommen gg.Vj.in Mrd. € 16 6 1 2 -2 -0 -2 -0,7 -0,1 0,6 -1,0 -1,2 0,1
laufenden Ubertragungen in Mrd. € -34 -38 -42 -8 -10 -8 -16 -3,1 -2,7 -1,9 -4,8 -7,4 -3,5
gg.Vj.in Mrd. € 4 -4 -4 -2 -1 -1 0 0,4 0,7 -1,9 1,0 -0,4 -0,3
Leistungsbilanz in Mrd. € 178 199 206 50 45 63 48 19,3 22,5 21,1 152 13,8 195
gg.Vj.in Mrd. € 19 20 7 7 -3 6 1 2,6 3,5 0,0 45 -19 -16
saisonbereinigte Angaben?
Ausfuhr an Waren inMrd. € 1057 1098 1098 273 274 278 279 92,7 933 924 945 932 916
gg.Vp.in% 11,6 39 0,0 0,3 0,3 1,6 0,3 0,7 0,6 -1,0 2,3 -1,3 -1,8
Einfuhr an Waren in Mrd. € 901 907 899 225 225 226 231 76,0 75,5 74,7 77,2 77,4 76,7
gg.Vp.in% 133 0,7 -1,0 1,4 -0,3 0,6 2,3 -1,6 -0,6 -1,0 3,2 0,4 -0,9
Handelsbilanz (Saldo) in Mrd. € 156 191 200 48 49 52 48 168 17,8 176 17,3 158 14,8
gg. Vp.in Mrd. € 4 35 9 -2 1 3 -4 1,9 1,0 -02 -03 -15 -10
saisonbereinigte Angaben?,
in konstanten Preisen?
Ausfuhr an Waren inMrd. € 977 - = - = - = - = - = - =
gg. Vp.in % 6,7 - = - = - = - = - = - =
Einfuhr an Waren in Mrd. € 788 - - - - - - - - - - - -
gg.Vp.in % 52 - = - = - = - = - = - =
Handelsbilanz (Saldo) in Mrd. € 189 - - - - - - - - - - - -
gg. Vp.in Mrd. € 23 - = - = - = - = - = - =

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Ursprungslandprinzip;

2 Verfahren Census X-12-ARIMA;
3 Preisbasis 2005, voriibergehend keine Daten.
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4.2 Entwicklung der AuRenwirtschaft

Ausfuhr/Einfuhr, saisonbereinigt?, Werte in Mrd. Euro
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Verfahren Census X-12-ARIMA.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen

Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1LVj. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz April
Ursprungszahlen
Erwerbstdtige * inTsd. 41152 41607 41847 41749 42029 42214 41738 42271 42073 41701 41709 41805 =
gg.Vj.InTsd. +565 +456 +239 +205 +250 +253 +345 +237 +269 +321 +341 +372 =
Sozialversicherungspflichtig inTsd. 28471 29006 29377 29249 29542 29714 = 29805 29530 29370 29417 - =
Beschaftigte gg.Vj.InTsd. +692 +535 +370 +355 +382 +368 = +380 +387 +406 +436 - =
Erwerbslose? inTsd. 2501 2316 2270 2250 2203 2155 2354 2156 2122 2394 2348 2319 =
gg.Vj.inTsd. -445 -185 -46  -17 -85 -67 -119 -66 -120 ~-105 -198  -53 -
Erwerbslosenquote in% 6,0 5,5 5,3 53 5,1 5,0 5,5 5,0 5,0 5,6 5,5 55 =
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2976 2897 2950 2941 2903 2827 3109 2806 2873 3136 3138 3055 2943
gg.Vj.inTsd. -263 -79 +53 +65 +46 +45 -21 +55 +33 -2 -18 -43 =77
SGB II inTsd. 2084 1995 1981 1996 1969 1935 2031 1925 1949 2032 2033 2029 2005
gg. Vj.in Tsd. -79 -89 -14 -33 -2 +32 +9 +38 +34 +15 +10 +3 -14
SGB III in Tsd. 892 902 970 945 934 891 1078 881 923 1104 1105 1026 938
gg.Vj.inTsd. -184 +10 +67 +98 +49 +13 -30 +17 =il -17 -28 -46 -63
Westdeutschland inTsd. 2026 2000 2080 2068 2074 2009 2192 1996 2033 2207 2210 2160 2094
gg.Vj.inTsd. -201 -26 +80 +90 +75 +66 +22 +70 +60 +36 +22 +9 -14
Ostdeutschland in Tsd. 950 897 870 873 829 817 917 810 839 928 928 895 850
gg. Vj.in Tsd. -62 -53 -27 -25 -29 -21 -43 -16 -27 -38 -40 -52 -63
Arbeitslosenquote in% 7,1 6,8 6,9 6,8 6,7 6,6 7,2 6,5 6,7 7,3 7,3 7,1 6,8
Westdeutschland in % 6,0 59 6,1 6,0 6,0 5,8 6,3 5,8 5,9 6,4 6,4 6,2 6,0
Ostdeutschland in % 11,3 10,7 10,3 10,3 9,8 9,7 10,9 9,6 9,9 11,0 11,0 10,6 10,0
Zugange an Arbeitslosen inTsd./M. 685 648 648 593 668 635 688 611 623 802 634 628 612
Abgidnge an Arbeitslosen inTsd./M. 704 643 645 671 673 627 628 606 557 539 632 711 724
Kurzarbeit in Tsd. 100 67 77 87 57 61 o 67 45 68 60 - =
(konjunkturell bedingt) gg.Vj.inTsd. -329 -34 +10 +22 +14 -5 - -18 -27 -35 -43 - =
Unterbeschaftigung in Tsd. 4212 3927 3901 3909 3841 3777 4022 3767 3813 4019 4062 3985 3879
gg. Vj.in Tsd. -535 -285 -26 -7 -6 -19 -55 -16 =3}l -42 -45 -80 -107
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 466 478 434 438 445 428 426 431 414 401 429 447 455
gg.Vj.inTsd. +107 +11 -43 -61 -48 -19 -1 -20 -6 -4 -2 +4 +15
saisonbereinigte Angaben*
Erwerbstitige gg. Vp.inTsd. +565 +456  +239 +47  +103 +66  +127 +13 +40 +53 +48 +33 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg.Vp.inTsd. +692 +536 +370 +75  +107 +87 - +63 +39 +68 +64 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -442 -194 -52 -25 -21 -26 -26 -11 -10 -9 -8 -5 =
Erwerbslosenquote in% 6,0 5,5 5,3 5,3 53 5,2 51 5,2 5,2 5,2 5,1 51 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg. Vp.inTsd. -262 -76 +53 +23 +1 +13 -55 +7 -19 -29 -16 -14 -25
SGBII gg. Vp.inTsd. -201 -24 +80 +3 +14 +19 -29 +2 -7 -16 -10 -7 -14
SGB III gg. Vp. in Tsd. -61 -52 =27 +20 -14 -6 -26 +5 -12 -14 =5 -7 -11
Westdeutschland gg. Vp.inTsd. -201 -24 +80 +27 +11 +14 -30 +6 -8 -19 -9 -4 -14
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -61 -52 -27 -3 -11 -1 -25 0 -10 -10 -7 -10 -11
Arbeitslosenquote in% 7,0 6,8 6,9 6,9 6,8 6,9 6,7 6,9 6,8 6,8 6,7 6,7 6,7
Westdeutschland in % 6,0 59 6,0 6,0 6,0 6,1 6,0 6,1 6,1 6,0 6,0 6,0 59
Ostdeutschland in% 11,3 106 10,3 10,3 10,2 10,2 99 10,2 10,1 10,0 9,9 9,8 9,7
Unterbeschaftigung gg.Vp.inTsd. -535  -282 -25 +15 -15 -24 -29 -3 -11 -8 -9 -21 -17
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp.inTsd. +107 +12 -43 -17 -1 +9 +8 +3 +7 +1 +1 +2 +2
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 109,4 107,1 106,1 1049 106,3 1071 1075 107,8 107,55 1070 1080 107,4 107,4
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 101,7 98,7 99,7 98,8 1004 100,1 101,8 99,7 100,8 101,4 1023 101,8 101,5
BA-X Stellenindex Index 168,33 166,3 150,4 147,0 149,0 151,0 1550 150,0 152,0 156,0 154,0 1550 156,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

g W N

Verfahren Census X-12-ARIMA.

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;
Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;
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5.2 Entwicklung des Arbeitsmarkts
Bundesrepublik Deutschland
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.

1
2

—— Arbeitslose Westdeutschland ~ ===**

Arbeitslose Ostdeutschland

Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013  2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz April
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 102,1 104,1 1057 1054 106,1 106,2 106,3 106,1 106,5 1059 106,44 106,7 106,5
gg.Vj.in % +2,1  +2,0 +1,5 +1,5 +1,6 +1,3 +1,1 +1,3 +1,4 +1,3 +1,2 +1,0 +1,3

Waren Index 103,1 1059 107,7 1079 107,8 1080 107,9 1079 108,0 1076 1079 1083 1084
gg.Vj.in%  +31 42,7 +17 +19 +1,8 +12 +0,7 +1,1 +14 +08 +0,6 +0,6 +0,5

Verbrauchsgiiter Index 1049 1090 111,5 111,4 1119 1116 112,0 111,3 1119 112,0 112,1 1119 1121
gg.Vj.in % +4,9 +39 +2,3 +2,4 +2,5 +1,8 +0,9 +1,6 +2,2 +1,1 +0,7 +0,8 +0,7

darunter: Index 102,2 1057 110,4 1109 110,5 110,99 112,6 110,4 112,1 1129 112,7 112,3 112,0
Nahrungsmittel gg.Vj.in%  +22 +34 +44 +50 +51 43,7 +3,0 +32 +3,8 +36 +3,5 +2,2 +18
darunter: Index 109,4 1158 120,6 120,2 120,9 120,3 120,2 120,1 120,2 120,2 120,4 1199 120,1
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in% +94 +59 +41 +47 +40 +26 -06 +23 +34 -03 -0,7 -0,8 -0,2
Gebrauchsgiiter, Index 1009 102,7 104,1 1048 103,1 1056 1040 1061 1046 1023 103,6 1062 106,1
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +09 +18 +14 +1,7 +14 +08 +11 +09 +0,5 +13 +13 +09 +0,7
Gebrauchsgiiter, Index 98,8 98,0 97,4 97,6 97,3 97,2 97,0 97,2 97,2 97,1 97,0 96,9 96,8
langlebig gg.Vj.in % -1,2 -0,8 -0,6 -0,5 -0,9 -0,5 -0,7 -0,4 -0,4 -0,3 -0,7 -1,0 -0,9
Dienstleistungen Index 101,1 102,4 103,8 103,2 104,5 1044 104,8 104,3 1051 104,3 1050 1052 104,9
gg.Vj.in % +1,1 +1,3 +1,4 +1,3 +1,6 +1,4 +1,7 +1,5 +1,4 +1,9 +1,8 +1,5 +2,3

darunter: Index 101,3 102,5 103,8 103,6 104,0 104,3 104,8 104,44 1045 104,7 1048 1049 1051
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,3 +12 +13 +13 +1,4 +14 +15 +15 +16 +15 +15 +15 +15
Insgesamt ohne Energie Index 101,1 102,6 104,2 103,9 104,5 1049 1052 104,8 1053 104,7 1052 1056 105,3
gg.Vj.in % +1,1 +1,5 +1,6 +1,5 +1,7 +1,5 +1,7 +1,6 +1,5 +1,8 +1,7 +1,4 +1,7

Energie Index 110,1 116,4 118,0 117,8 118,8 1169 116,1 116,44 116,8 116,0 116,3 1159 116,7
gg.Vj.in% +10,1 +5,7 +1,4 +1,6 +1,0 +0,1 -2,0 -0,3 +1,1 -1,8 -2,7 -1,6 -1,3

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 102,1 104,1 105,7 1055 106,1 106,0 106,4 106,0 106,1 106,3 106,4 106,4 106,7
gg.Vj.in % +2,1  +2,0 +1,5 +1,6 +1,7 +1,2 +1,2 +1,2 +1,3 +1,3 +1,1 +1,1 +13

HVPI* Index 111,12 113,5 1153 1150 1157 1157 1159 1156 1162 1154 116,0 1164 116,1

gg.Vj.in % +2,5 +2,2 +1,6 +1,5 +1,7 +1,3 +1,0 +1,6 +1,2 +1,2 +1,0 +0,9 +1,1

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 105,3 107,0 106,9 1069 106,6 106,6 1064 106,5 106,6 1065 1065 1062 -
gg.Vj.in% +53 +16 -01 -01 -04 -07 -10 -08 -05 -11 -09 -09 -
Vorleistungsguter Index 1056 1058 104,6 1049 104,0 103,8 103,7 103,7 103,7 103,8 103,7 103,6 -
gg.Vj.in % +5,6 +0,2 -11 -1,2 -1,6 -1,9 -1,9 -2,0 -1,8 -1,8 -1,9 -1,9 -
Investitionsgtiter Index 101,2 102,2 103,0 1029 103,0 103,1 103,3 103,1 103,1 103,3 103,3 103,3 -
gg.Vj.in% +1,2 +10 +0,8 +0,7 +0,7 +0,7 +0,5 +0,7 +0,7 +0,5 +0,5 +05 =
Konsumgiiter Index 103,5 106,3 1084 1081 1088 109,0 109,2 109,0 109,0 109,1 109,2 1092 -
gg.Vj.in%  +3,5 +2,7 +20 +20 +24 +15 +13 +15 +14 +13 +13 +13 =
Gebrauchsgiiter Index 101,7 103,3 104,3 1043 1044 104,6 1054 104,6 1046 1052 1054 105,5 -
gg.Vj.in% +1,7 +16 +1,0 +1,0 +1,0 +1,1 +12 +1,1 +11 41,2 +12 +13 =
Verbrauchsgiiter Index 103,8 106,8 109,0 108,7 109,5 109,6 109,7 109,6 109,7 109,6 109,7 109,8 -
gg.Vj.in% +3,8 +29 +2,1 422 +26 +16 +13 +15 +15 +12 +13 +13 =
Energie Index 109,7 113,0 112,0 111,8 111,6 111,3 1104 111,2 1114 110,8 110,6 109,7 =
gg.Vj.in% +97 +30 -09 -09 -13 -1,7 -27 -21 -1,1 -3,0 -2,6 -2,6 -

Baupreise®
Wohngebdude Index 102,8 1054 107,5 107,4 107,8 108,1 108,9 - - - - - -
gg.Vj.in% +2,8 +25 420 +2,1 +2,0 42,0 +2,0 - - - - - -
StraRenbau Index 102,5 106,3 108,9 108,7 109,4 109,6 109,7 - - - - - -

gg.Vj.in % +2,5 +3,7 +2,4 +2,4 +2,5 +2,2 +1,7 - - - - - -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2005=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.
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6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise

Verbraucher- und Erzeugerpreis
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013  2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz April
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 128,6 1251 122,5 117,8 124,8 1224 1216 120,6 123,5 120,2 122,6 122,0 1229
gg.Vj.in% +28,6 -2,8 -2,0 -41 +19 +0,9 -2,8 +0,3 +1,9 -4,1 -4,1 0,0 +4,6
Nahrungs- und Genussmittel Index 129,0 122,5 109,1 1134 104,5 101,2 108,0 100,3 101,7 99,8 108,2 116,0 119,1
gg.Vj.in%  +292 -51 -109 -29 -212 ~-178 -78 -179 -154 ~-154 -7,7 -03 461
Industrie-Rohstoffe Index 1144 96,3 936 91,5 91,2 93,0 91,1 92,4 93,8 93,0 91,1 89,2 913
gg.Vj.in% +144 -158 -2,7 -6,4 +0,3 -0,5 -7,7 +0,9 -2,1 -6,0 -9,5 -7,7 -2,7
Energie-Rohstoffe Index 131,4 1309 129,1 123,2 132,7 1296 128,5 1274 130,8 1269 129,8 128,7 1294
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in% +31,4 -0,4 -1,4 -3,8 +3,8 +2,3 -1,7 +1,4 +3,6 -3,1 -3,1 +1,1  +5,6
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 106,4 108,7 1059 1059 10555 1049 104,5 1049 1049 104,8 104,7 104,1 -
gg.Vj.in % +6,4 +2,2 -2,6 -2,7 -2,9 -2,7 -2,8 -2,9 -2,3 -2,3 -2,7 -3,3 o
Gter der Index 107,5 111,6 1126 113,3 111,5 111,6 113,1 111,0 112,7 112,5 113,5 113,2 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in % +7,5 +3,8 +0,9 +2,1 +0,2 -0,9 -0,6 -1,3 -0,2 -0,4 -0,1 -1,5 -
Guter der gewerblichen Index 106,3 108,4 1053 1051 1049 104,2 103,7 104,2 104,1 104,0 103,8 103,2 -
Wirtschaft gg.Vj.in% +63 +20 -29 -32 -32 -29 -30 -31 -25 -26 -29 -34 =
Rohstoffe und Halbwaren Index 122,7 126,8 118,1 1169 116,9 1153 113,7 1152 1154 114,7 1144 1121 -
gg. Vj.in%  +22,7 +3,3 -6,9 -7,9 -7,2 -7,0 -7,9 -7,3 -6,0 -7,0 -8,0 -8,7 -
Fertigwaren Index 101,2 102,7 101,3 101,5 101,1 100,7 1006 100,8 100,6 100,7 100,6 1004 =
gg.Vj.in% +12 +15 -14 -5 -17 -14 -11 -15 ~-13 -09 -09 -15 -
Ausfuhrpreise insgesamt Index 103,3 1049 1043 1044 1042 1039 1039 1039 103,8 1040 1040 1038 =
gg.Vj.in % +3,3 +1,5 -0,6 -0,5 -0,9 -1,0 -0,8 -11 -1,0 -0,8 -0,7 -1,0 =
Terms of Trade Verhiltnis 97,1 96,6 98,5 98,6 98,8 99,0 99,4 99,0 99,0 99,2 99,3 99,7 -

gg.Vj.in % -2,9 -0,5 +2,0 +2,3 +2,1  +1,7 +19 +1,7 +1,4 +15 +2,1  +2,3 -

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,39 1,29 133 1,31 132 13 137 135 137 136 137 138 1,38
gg. Vj.in%  +4,9 -7,6 +33 +19 458 +49 +3,7 +52 +45 +24 +2,2 46,6 +6,0
in Yen Kurs  111,0 102,6 129,7 129,0 131,0 136,7 140,8 1350 1417 1415 1394 1415 1416
gg.Vj.in % -47  -7,6 +26,3 +256 +33,2 +29,7 +15,5 +29,9 +29,1 +19,5 +12,0 +150 +11,0
in Pfund-Sterling Kurs 087 081 08 08 08 084 08 08 084 08 08 08 083

gg.Vj.in% +11 -65 +47 +50 +79 +41 -28 +42 +3,0 -0,7 -43 -33 -3

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 103,4 97,9 101,7 1009 101,9 103,1 1039 102,6 1039 103,44 103,6 104,6 1045

gg.Vj.in % -0,3 -53  +3,8 +2,7 +6,2 +53 +3,1 +56 +52 +3,0 +19 +44 +40
real, auf Basis von Index 100,7 956 989 983 992 100,0 100,7 99,5 100,7 100,3 100,5 101,3 101,1
Verbraucherpreisen gg.Vj.in%  -09 -51  +35 +25 +58 +46 +24 +48 +45 +23 +14 +35 +33

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrielander Index 98,2 960 983 97,9 985 99,0 99,1 99,0 99,2 99,1 99,0 99,3 9973
gg.Vj.in % -0,5 -2,3 +2,4 +2,0 +3,5 +3,0 +1,4 +3,3 +2,7 +1,7 +0,9 +1,6 +1,8
56 Lander Index 91,7 88,8 90,8 90,1 91,1 91,9 92,5 91,8 92,3 92,3 92,4 92,9 92,6

gg. Vj.in%  -0,6 -31 +22 +12 +38 +3,5 +28 +3,8 +35 +2,7 423 +3,5 435

Quellen: HWWI, Européische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2010 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-20 Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den zehn nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AuRenhandelspreise,
AulRenwert des Euro

Index der Weltmarktrohstoffpreise (2010 = 100) AuRenwert/Effektiver Wechselkurs des Euro
150 150
140
125
/\va
130 1
110 \/\/N/\
75 _,
100 P\
50 90
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
auf Euro-Basis AuRenwert des Euro gegeniiber dem US-Dollar; 1999 = 100
— auf US-Dollar-Basis —— Nominaler effektiver Wechselkurs des Euro*;
1. Quartal 1999 = 100
— Indikator der preislichen Wettbewerbsfahigkeit?
AuBenhandelspreise, Index 2010 = 100 Terms of Trade, Verinderung gegen Vorjahrin %
112 12
109 /\
9

106

103
/

g ,// 3 VAV N

a7 N / 0 //\/

., M

94 \\/\/\/\/

91 -6
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Einfuhrpreise
— Ausfuhrpreise

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Erstes Quartal 1999 = 100; Berechnung der EZB; EWK-20-Gruppe: Durchschnitte der Euro Wechselkurse. Die dabei verwendeten
Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Litauen, Norwegen, Polen, Ruminien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Drittmarkt-
effekte wider;

2 Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrielander).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2013 2014 2013 2014
2011 2012 2013 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Nov. Dez Jan. Feb. Miérz April
Geldmarktsitze, Umlaufrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats EUREPO Zinssatz 0,82 0,06 0,04 002 005 009 014 008 014 015 013 0,15 0,17
3-Monats EURIBOR Zinssatz 139 057 022 021 022 024 030 022 027 029 029 031 033
6-Monats EURIBOR Zinssatz 1,64 0,83 0,34 0,31 0,34 0,35 0,40 0,33 0,37 0,40 0,39 0,41 0,43
12-Monats EURIBOR Zinssatz 2,01 1,11 0,54 0,51 0,54 0,53 0,56 0,51 0,54 0,56 0,55 0,58 0,60
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-EUREPO Zinssatz 0,57 0,51 0,18 0,19 0,17 0,15 0,15 0,14 0,14 0,14 0,16 0,16 0,16
Umlaufsrendite
3-5-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 1,60 0,36 0,41 0,27 0,54 0,48 0,45 0,40 0,53 0,57 0,40 0,39 0,40
Umlaufsrendite
5-8-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 2,17 0,93 0,94 0,71 1,10 1,06 1,01 0,97 1,12 1,18 0,95 0,91 0,88
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 2,61 1,50 1,57 1,34 1,73 1,75 1,61 1,68 1,80 1,76 1,56 1,51 1,46
Geldmenge
Wachstum der Geldmenge M1' gg.Vj.in % 19 4,2 7,0 8,2 6,9 6,2 6,0 6,5 5,7 6,1 6,2 5,6 -
Wachstum der Geldmenge M2* gg.Vj.in % 2,3 3,3 4,0 4,6 4,0 2,9 2,3 3,0 2,5 2,4 2,4 2,2 -
Wachstum der Geldmenge M3! gg.Vj.in % 1,5 3,0 2,3 2,8 2,2 1,3 1,2 1,5 1,0 1,2 1,3 1,1 -
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monatsdurchschnitt? gg.Vj.in % 1,5 3,0 2,3 2,7 2,1 1,4 - 1,3 1,2 1,2 1,2 - -
Kredite
& den privaten Sektor im gg.Viin% +18 -04 -09 -06 -10 -15 -23 -13 -20 22 -22 -24 -
uroraum
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % +2,4 0,0 -1,2 -0,7 -1,7 -1,9 -2,1 -2,0 -1,8 -2,2 -2,1 -2,1 -
Eljf;ﬁgﬁtf" Sektor in ge.Viin% +L1 +10 40,6 +14 -0 +02 +01 +01 +07 -01 00 +03 -
Buchkredite in Deutschland gg. Vj.in % +1,6 +2,1  +0,6 +1,5 -0,2 0,0 0,0 -0,1 +0,7 -0,2 0,0 +0,2 -
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in % +0,4 +1,6 -0,7 -0,5 -1,5 -1,1 -0,8 -1,3 -0,7 -0,4 -0,9 -1,2 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in% -02 +13 -45 -45 -58 -53 -52 -63 -42 -46 -53 -56 -
Laufzeit tber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % -4,6 -0,6 -1,2 -1,2 -1,1 -1,8 -0,9 -1,7 -2,4 -1,0 -1,0 -0,6 -
Laufzeit Uber 5 Jahre gg.Vj.in% +1,7 +21 +03 +06 -04 +0,1 +0,3 00 +04 +08 +0,2 -0,2 -
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in % +0,7 +1,2  +10 +10 +1,1  +1,0 +1,1  +0,9 +1,0 +10 +1,1 +1,1 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in% +1,0 +14 +23 +24 +25 422 +20 +2,2 +2,0 +19 +2,0 +2,0 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)3 Index 6599 6857 8307 8038 8331 9085 9455 9171 9284 9518 9508 9340 9483
gg.Vp.in%  +6,7 +39 +211 +34 436 491 +41 +42 +12 +25 -0,1  -1,8 +15
Dow Jones Euro Stoxx (50) * Index 2617 2415 2793 2692 2785 3020 3091 3056 3016 3093 3086 3094 3170
gg.Vp.in % -5,9 -7,7 +15,6 +0,7 +3,4 +8,4 +2,3 +2,2 -1,3 +2,6 -0,2 +0,3 +2,5
Standard & Poor’s 500 * Index 1269 1379 1642 1610 1674 1771 1835 1785 1809 1824 1818 1864 1864
gg. Vp.in% +11,4 +8,7 +19,1 +6,3 +4,0 +5,8 +3,6 +3,8 +1,4 +0,8 -0,3 +2,5 0,0
Nikkei 2254 Index 9440 9114 13540 13607 14148 14974 14994 14897 15694 15686 14623 14672 14467
gg.Vp.in % -5,8 -3,5 +48,6 +19,0 +4,0 +5,8 +0,1 +3,9 +5,3 -0,1 -6,8 +0,3 -1,4

Quellen: Europiische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Borse AG, Dow Jones & Company.
1 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Ursprungszahlen;

2
3 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen);
4

Kurs- bzw. Preisindex.



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU
7

2009 2010 2011 2012 2013 2014

saisonbereinigt, Verianderung gegen Vorjahr in %"
monatlich
— gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Kredite an Nichtbanken
8

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Veranderung gegen Vorjahrin %
Deutschland

— EWU
Buchkredite Deutschland
=== Buchkredite EWU

Quelle: Deutsche Bundesbank.
1  Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA,;
Monatsdurchschnitte;
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Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p.a.
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Aktienindizes
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2
3 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen);
4

Kurs- bzw. Preisindex.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makro6konomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen auflerdem soweit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fiir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge, usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GrofRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen, usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima, usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien, u. 4.) Giberlagert. Indikatoren, die auf Wertgro-
Ren basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d. h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus
dem ifo Konjunkturtest (Geschéftsklima) und einige weite-
re wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertck-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.

MONATSBERICHT 6-2014 81
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