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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser!

Die Verbesserung der Investitionstétigkeit in Deutschland
gehort zu den Schwerpunkten unserer Wirtschaftspolitik.
Dabei geht es sowohl um die Bereitstellung der notwen-
digen finanziellen Mittel fir 6ffentliche Investitionen als
auch um die Schaffung wachstumsfreundlicher Rahmen-
bedingungen. Wenn zum Beispiel Unternehmen von unné-
tiger Biirokratie entlastet werden, dann fihrt auch das zu
mehr Investitionen, Innovationen, Wertschépfung und
Beschiftigung. Eine moderne Wirtschaftspolitik muss also
darauf achten, dass den Unternehmen keine unnétigen
administrativen Pflichten auferlegt werden. Ich begriifRe es
deshalb sehr, dass das Bundeskabinett am 25. Marz 2015
ein deutliches Zeichen flir weniger Biirokratie gesetzt hat.

Das Paket, das wir geschniirt haben, besteht aus zwei Elemen-
ten: Zum einen haben wir ein von mir vorgelegtes Biiro-
kratieentlastungsgesetz auf den Weg gebracht. Dort haben
wir Mafnahmen zusammengezogen, die schnell umsetzbar
sind und direkt bei den Unternehmen ankommen. Wir
haben uns dabei besonders auf Existenzgriindungen, den
Mittelstand und Unternehmen in der Wachstumsphase
konzentriert. Diese werden fortan von Buchfihrungs-,
Aufzeichnungs- und Mitteilungspflichten in Hohe von gut
744 Millionen Euro pro Jahr entlastet. Das heifdt: mehr Zeit
und Geld fiir das Wesentliche - Investitionen, neue Pro-
dukte und Beschiftigung. Und das nicht einmalig, sondern
auf Dauer.

Einige Beispiele:

P Kiinftig sollen mehr kleine Unternehmen als bisher von
bestimmten Buchfiihrungs- und Aufzeichnungspflich-
ten befreit werden. Dazu sollen die einschldgigen Grenz-
betrige fiir Umsatz und Gewinn im Handelsgesetzbuch
bzw. der Abgabenordnung um jeweils 20 Prozent auf
600.000 bzw. 60.000 Euro steigen. Existenzgriindungen
haben wir besonders im Blick, wenn wir sie erst spater
in der Wirtschaftsstatistik heranziehen. Dafiir heben
wir auch dort die schon vorhandenen Schwellenwerte
an. Zum ersten Mal erproben wir diese Idee auch in der
Umweltstatistik. Und auch die so genannte Intrahandels-
statistik, die von vielen Unternehmen als besonders
belastend empfunden wird, greift kiinftig erst ab einem
hoheren Umsatz.

P Ein weiteres Biindel von Entlastungen betrifft die Ener-
giewirtschaft. Hier sollen Berichtspflichten im Rahmen
des Biogasmonitorings vereinfacht und reduziert werden.



P Der Gesetzentwurf enthilt auch Mafinahmen aus dem
Steuerrecht. So werden beispielsweise bestimmte Mittei-
lungspflichten tiber den Kirchensteuerabzug reduziert.
Bislang wurden jedes Jahr von Banken und Genossen-
schaften Millionen von Standardschreiben hin- und her-
geschickt, in denen iiber einen Abruf des Religionsmerk-
mals beim Bundeszentralamt fiir Steuern informiert
wurde; die Briefe wurden dann in der Regel ungelesen
abgeheftet. Kiinftig wird es ausreichen, den Kunden nur
noch einmal zu informieren.

Ich lade Sie ein, einen Blick in das Gesetz zu werfen. Wir
haben den Entwurf auf der Website des Bundesministeriums
fiir Wirtschaft und Energie veroffentlicht. In den kommen-
den Wochen arbeiten wir gemeinsam mit dem Deutschen
Bundestag daran, das Gesetz noch in diesem Sommer zu
beschliefien. Die wichtigsten Entlastungen konnen dann ab
dem nichsten Jahr gelten.

Mit dem zweiten Teil des von mir angestofenen Entlastungs-
pakets reagieren wir auf eine Sorge, die ich von vielen
Unternehmen immer wieder hore: Es konne nicht sein,
dass die Zahl der neuen Regelungen die wegfallenden
Gesetze und Verordnungen immer weiter deutlich tiber-
steige. Diese Einschitzung teile ich voll und ganz. Deswe-
gen haben wir nun eine Biirokratiebremse nach dem
Prinzip ,,One in, one out” auf den Weg gebracht: Wo neue
Belastungen entstehen, miissen an anderer Stelle binnen
eines Jahres Belastungen im gleichen Umfang abgebaut
werden. Um dies zu erreichen, greifen wir auf den Instru-
mentenkasten zuriick, der in den letzten Jahren zur
Abschitzung der Folgekosten von Gesetzen und Verord-
nungen entwickelt wurde. Im Ergebnis schaffen wir mit
,One in, one out” einen klaren Rahmen, um den Aufwuchs
von Biirokratie zu begrenzen und einen echten Mentalitits-
wechsel herbeizufithren.

Um an dieser Stelle etwaigen Missverstindnissen vorzu-
beugen: Biirokratieabbau ist kein Selbstzweck. ,,One in, one
out” soll nicht heifden, dass die Politik aufhort zu gestalten.
Die Umsetzung von Vorhaben der Koalitionsvereinbarung
sollen weder inhaltlich noch zeitlich ver- oder behindert
werden. Aber in Zukunft wird jedes Ministerium sehr genau
priifen miissen, welche Vorteile die Wirtschaft von den
konkreten Mafinahmen hat, und ob durch eine neue Rege-
lung nicht eine alte Gberfliissig wird. Ich bin sicher, dass
der Normenkontrollrat uns bei diesem wichtigen Schritt
gewohnt konstruktiv begleiten wird.

MONATSBERICHT 4-2015 3

Weitere Elemente des Eckpunktebeschlusses zur Entlas-
tung der mittelstindischen Wirtschaft von Biirokratie vom
11. Dezember 2014 sollen ziigig realisiert werden. So wird
die Umsetzung der neuen europiischen Vergaberichtlinien
in das deutsche Recht genutzt, um das 6ffentliche Beschaf-
fungswesen einfacher und anwenderfreundlicher zu gestal-
ten. Im Energiebereich wird bis 2017 ein zentrales Register
flr die Elektrizitats- und Gaswirtschaft bei der Bundesnetz-
agentur eingefiihrt, mit dem Melde- und Informations-
pflichten gebiindelt, reduziert und vereinfacht werden. Um
Unternehmen von zusitzlichen Meldepflichten zu entlasten,
werden auch bereits vorhandene Verwaltungsdaten stirker
genutzt. Die notwendigen Weichen werden im Rahmen der
derzeitigen Novellierung des Energiestatistikgesetzes sowie
der geplanten Modernisierung des Bundesstatistikgesetzes
gestellt.

Biirokratieabbau muss tibrigens auch auf européaischer Ebene
stattfinden. Von leistungsfahigen Verwaltungen und einem
geringen Erftllungsaufwand kénnen gerade auch Unter-
nehmen in jenen Landern profitieren, deren konjunkturelle
Erholung weiterhin eher schleppend verlauft. Um diese
und weitere Herausforderungen und Ansétze zur Stirkung
der demokratischen Legitimation und des wirtschaftlichen
Wachstums der Européischen Union sowie der Wirtschafts-
und Wihrungsunion zu diskutieren, habe ich am 24. Februar
2015 hochrangige Vertreter aus Zivilgesellschaft, Politik,
Wirtschaft und Wissenschaft zu einer Europakonferenz
eingeladen. Ein Artikel des vorliegenden Monatsberichts
fasst die wesentlichen Ergebnisse dieser Veranstaltung
zusammen.

Auch bei der Lektiire der ibrigen wirtschaftspolitischen

Beitrdge und Analysen wiinsche ich Thnen, wie immer, viel
Freude und neue Erkenntnisse!

ng ok

Sigmar Gabriel

Bundesminister fir Wirtschaft und Energie



I.
Wirtschaftspolitische Themen
und Analysen



Auf einen Blick

GeoBusinessCONGRESS:
Die digitale Welt der Geodaten - Wirtschaftliche Chancen erkennen und nutzen
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Kongress der Kommission fiir Geoinformationswirtschaft
(GIW-Kommission) und des Bundesministeriums fiir Wirt-
schaft und Energie am 15. April 2015 im Bundesministerium
fiir Wirtschaft und Energie.

e

Geodaten sind aus dem Alltag nicht mehr wegzudenken.
Sie werden fast taglich von jedermann genutzt, ob iber
eine App im Smartphone oder iiber ein Navigationssystem.
Fir die Wirtschaft spielen Geodaten eine wichtige Rolle: Sie
helfen, Geschéftsprozesse zu optimieren, und ermdoglichen
Innovationen. Geodaten verfiigen damit iiber ein enormes
wirtschaftliches Potenzial.

GIW-Kommission

Am Mittwoch, den 15. April 2015, von 10:00 Uhr bis 16:30 Uhr,
dreht sich im Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie
unter dem Titel ,,Die digitale Welt der Geodaten - wirtschaft-
liche Chancen erkennen und nutzen“ alles um das wirtschaft-
liche Potenzial dieser Daten. Warum sind sie wichtig und was
kann man mit diesen Daten als Unternehmer iberhaupt
anfangen? Diese Fragen sollen im Laufe des Tages im Rah-
men von zwei Workshops beantwortet werden.

Frau Brigitte Zypries, Parlamentarische Staatssekretarin
beim Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie, er6ffnet
den Kongress mit einer Keynote.

Mehr Informationen zum Programm und zur Anmeldung
finden Sie auf folgender Website:

OO0l

http://bit.ly/GeoBusinessCONGRESS 2015

E-.

Workshop 1 ,,Geodaten auch fiir mein Unternehmen?
Chancen erkennen und nutzen*: Teilnehmer erfahren,
was Geodaten sind, wer sie braucht, wo sie zu finden
sind und wie man sie optimal fiir sein Unternehmen
einsetzen kann.

Workshop 2 ,,Geodaten in der Praxis“: Teilnehmer vertie-
fen ihre bestehenden Kenntnisse und entdecken, was Geo-
daten leisten konnen. Unternehmen stellen vor, wie sie

mit Geodaten arbeiten und z.B. Karten damit visualisieren.

Kontakt: Uta Bohner
Referat: Mittelstand Digital


http://bit.ly/GeoBusinessCONGRESS_2015
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Stromkabel NordLink wird bis 2019 gebaut

NordLink ist ein Meilenstein bei der Umsetzung der
Energiewende und ein weiterer Schritt fiir die euro-
paische Strommarktintegration.

Durch die neue Stromleitung zwischen dem schleswig-
holsteinischen Wilster und dem norwegischen Tonstad
werden der deutsche und der norwegische Strommarkt
erstmals direkt verbunden.

Die zugrunde liegende Investitionsentscheidung haben die
drei beteiligten Unternehmen am 10. Februar 2015 getrof-
fen. Am Konsortium sind zu jeweils 50 Prozent der norwe-
gische Ubertragungsnetzbetreiber Statnett sowie die DC
Nordseekabel GmbH & Co. KG beteiligt. Die DC Nordsee-
kabel verantwortet Genehmigungen und Bau auf der deut-
schen Seite; der Ubertragungsnetzbetreiber TenneT und die
KfW IPEX-Bank halten jeweils 50 Prozent der Geschéftsan-
teile. Die Finanzierung des Projekts mit einem Investitions-
volumen von ca. 1,5 bis 2 Milliarden Euro ist nach Aussage
der Unternehmen gesichert. Die Auftrage fiir die Verlegung
des Kabels und den Bau der Konverterstationen sind bereits
vergeben.

Mit einer Linge von insgesamt rund 620 km - davon rund
520 km als Unterseekabel auf dem Grund der Nordsee -
wird NordLink ldnger sein als das bestehende NorNed-
Kabel zwischen den Niederlanden und Norwegen, das bis-
lang als lingstes Seekabel der Welt gilt. Die Ubertragungs-
leistung wird mit 1.400 Megawatt etwa so hoch sein wie die
Leistung eines grofieren Kernkraftwerks. NordLink wird
durch deutsches, ddnisches und norwegisches Hoheitsge-
biet in der Nordsee verlaufen.

Die technische Umsetzung darf als durchaus anspruchsvoll
bezeichnet werden. Allein die Bauzeit wird etwa drei Jahre
betragen. In der norwegischen Nordsee treten maximale
Meerestiefen von tiber 400 Metern auf. Das Projekt wird
iber Jahre die weltweite Kabelproduktionskapazitit der
Hersteller zu tiber 50 Prozent auslasten.

NordLink wird in Hochspannungs-Gleichstrom-Ubertra-
gungstechnik (HGU) ausgefiihrt. Solche Gleichstromleitun-
gen eignen sich besonders fiir Verbindungen tiber lange
Strecken, da die Leistungsverluste geringer sind als bei der
Drehstromiibertragung. HGU-Leitungen kommen bereits
bei der Anbindung deutscher Offshore-Windparks zum
Einsatz. Die zur Umwandlung von Gleich- in Drehstrom
(und umgekehrt) notwendige Konverterstation wird im
schleswig-holsteinischen Wilster errichtet.

nverter-
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Quelle: TenneT TSO GmbH

Der Investitionsentscheidung ist ein jahrelanger intensiver
Austausch zwischen Unternehmen und Ministerien voraus-
gegangen, in dem sich die Bundesregierung immer wieder
flir den Bau des Seekabels starkgemacht und im Jahr 2012
die KfW gebeten hat, sich an dem Projekt auf deutscher
Seite zu beteiligen. Folgende Genehmigungen waren aufier-
dem auf deutscher Seite erforderlich: die Genehmigung der
Investition durch die Bundesnetzagentur, die Planfeststel-
lung in Schleswig-Holstein sowie die Genehmigungen des
Bundesamts fiir Seeschifffahrt und Hydrographie und des
Landesamts fiir Bergbau, Energie und Geologie. Nachdem
diese im Sommer 2014 vorlagen, erteilte auch die norwegi-
sche Regierung mit Kabinettbeschluss vom 13. Oktober 2014
gegeniber Statnett die beiden fir Errichtung und Betrieb
des Kabels in Norwegen notwendigen Lizenzen.

Nach den Analysen, die im Vorfeld von den beteiligten
Unternehmen erstellt wurden, ergibt sich in beiden Lan-
dern durch den Stromhandel tiber das Kabel ein langfris-
tiger sozio-dkonomischer Nutzen.

Dabei werden beim Stromaustausch die Strompreisdifferen-
zen zwischen den Miarkten ausgenutzt. Norwegen bezieht
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Technischer Aufbau
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Quelle: TenneT TSO GmbH

seinen Strom zu nahezu 100 Prozent aus heimischer Was-
serkraft. Die Strompreise werden daher in Norwegen auch
in Zukunft relativ konstant sein. Auf dem deutschen Strom-
markt sind aufgrund des wachsenden Anteils an erneuer-
baren Energien, insbesondere Wind- und Photovoltaik-
strom, zunehmend schwankende Strompreise zu erwarten.
Zum Beispiel wird in Starkwindsituationen der Preis an
der deutschen Stromborse geringer sein als an der norwe-
gischen Borse - in dieser Situation wiirde NordLink Strom
Richtung Norwegen exportieren. Auf diese Weise kann in
Deutschland giinstig erzeugter Strom aus Windenergie nach
Norwegen geleitet, dort mit Hilfe von Wasserkraft gespei-
chert und zu Zeiten hohen Strombedarfs dann umgekehrt
wieder nach Deutschland ,reimportiert” werden. In Situa-
tionen hohen Verbrauchs und ohne Windenergieeinspei-
sung dagegen wiren die deutschen Preise deutlich hoher
als in Norwegen, sodass in dieser Situation giinstigerer
Strom aus Norwegen importiert werden konnte.

Das NordLink-Kabel wird Bestandteil des Ubertragungs-
netzes in der TenneT-Regelzone und unterliegt damit auch
der staatlichen Netzregulierung. Kosten fiir Bau und Betrieb
des Stromnetzes, also auch fiir NordLink, werden allen
Stromverbrauchern iber die von der Bundesnetzagentur
genehmigten Netznutzungsentgelte in Rechnung gestellt.
Sollten - wie prognostiziert - beim spateren Betrieb von
NordLink die Einnahmen die Kosten iibersteigen, kommt
diese Differenz dann den Stromverbrauchern tiber giinsti-
gere Netznutzungsentgelte zugute.

NordLink ist im deutschen Netzentwicklungsplan sowie im
Bundesbedarfsplan enthalten und damit als eines der vor-
dringlichsten Ausbauvorhaben der Energiewende identifi-
ziert. Dartiber hinaus wurde es von der Européischen Union
als Projekt ,von gemeinsamem Interesse“ geméaf} den Leit-
linien flr transeuropéaische Energie-Infrastruktur einge-
stuft - das unterstreicht die hohe Bedeutung des Projekts
auch fir den europédischen Strombinnenmarkt.

Kontakt: Dr.-Ing. Arne Genz
Referat: Nationale und européische Stromnetze,
Stromnetzplanung
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

April 2015

08.04. Auftragseingang in der Industrie (Februar)

09.04. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Februar)

14.04. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

14.-16.04. Informeller Umwelt- und Energierat in Riga

17.04. Treffen der G20-Finanzminister

21.04. Investitionskongress ,Handlungsoptionen zur Starkung von Investitionen
in Deutschland und Europa“im BMWi

22.04. Friihjahrsprojektion der Bundesregierung

24./25.04. Informeller ECOFIN in Riga

Ende April Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

Mai 2015

05.-07.05. Steuerschatzung

07.05. Handelsministerrat in Briissel

07.05. Auftragseingang in der Industrie (Méarz)

08.05. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Marz)

11./12.05. Eurogruppe / ECOFIN in Brissel

13.05. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

28./29.05. Wettbewerbsfahigkeitsrat in Briissel

Ende Mai Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

Juni 2015

05.06. Auftragseingang in der Industrie (April)

08.06. Produktion im Produzierenden Gewerbe (April)

08.06. Energierat in Luxemburg

09./10.06. Informelles Treffen der fiir Kohésionspolitik verantwortlichen Minister in Riga

11.06. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

12.06. Telekommunikationsrat in Luxemburg

18./19.06. Eurogruppe und ECOFIN in Luxemburg

25./26.06. Europdischer Rat in Briissel

Ende Juni Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: die ,,Schlaglichter als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fiir Dartiiber hinaus konnen auf der Homepage des
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck- Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro- auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
nischer Newsletter verfiigbar. Sie konnen ihn Beitrage aus dlteren Ausgaben online gelesen
unter der nachstehenden Internet- werden:

Adresse bestellen: http://www.bmwi.de/DE/Mediathek
https://www.bmwi.de/DE/Service/ monatsbericht.html

abo-service.html



https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
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Grafik des Monats
Die erneuerbaren Energien...

... haben in den vergangenen Jahren in vielen Bereichen enorm an Bedeutung gewonnen. Der Motor beim Ausbau der erneu-
erbaren Energien ist dabei der Strombereich. Der Anteil der erneuerbaren Energien am Stromverbrauch ist - nicht zuletzt
wegen des kriftigen Ausbaus der Windenergienutzung - auch im Jahr 2014 spiirbar auf 27,8 Prozent angestiegen. Aber auch
der Anteil der erneuerbaren Energien im Wiarmebereich (z.B. Wirmeerzeugung aus Biomasse und Solarthermie) zeigt seit
Jahren einen Aufwirtstrend. Im Verkehrsbereich werden aktuell 5,4 Prozent des Endenergieverbrauchs durch erneuerbare
Energien (z.B. Biodiesel und Biomethan) gedeckt.

Entwicklung der Anteile erneuerbarer Energien in verschiedenen Bereichen

Prozent
30

27,8
20

17,0

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

——— am Endenergieverbrauch Verkehr ——— am Endenergieverbrauch Warme und Kalte ~—am Stromverbrauch

Quelle: Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik (AGEE-Stat), die im Auftrag des Bundesministeriums fir Wirtschaft und Energie die Bilanz der erneuerbaren Energien vorgelegt hat.
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Uberblick tiber die wirtschaftliche Lage

P Die deutsche Wirtschaft befindet sich wieder im Auf-
schwung. Die konjunkturelle Schwichephase des ver-
gangenen Sommers ist iberwunden.

» Die Industriekonjunktur hat sich belebt. Indikatoren
fur Auftragseinginge, Produktion und Umsatz bleiben
trotz geddmpfter und teilweise negativer Januar-Daten
in der Tendenz aufwartsgerichtet. Der milde Winter
hat der Bauwirtschaft zusatzliche Impulse verliehen.

P Die positiven Tendenzen am Arbeitsmarkt halten an.
Dies sorgt fiir steigende Einkommen und stitzt den
privaten Konsum.

Die deutsche Wirtschaft befindet sich zu Jahresbeginn wie-
der im Aufschwung.! Die konjunkturelle Schwachephase
des vergangenen Sommerhalbjahrs ist iberwunden. Im
Jahresschlussquartal 2014 nahm das Bruttoinlandsprodukt
tberraschend stark um 0,7 % zu.2 Auch im Gesamtjahr 2014
hat sich die gesamtwirtschaftliche Leistung mit einem An-
stieg um 1,6 % insgesamt gut behauptet. Zur Belebung am
Jahresende hat das Zusammenspiel einer Reihe von Fakto-
ren beigetragen. Die deutsche Wirtschaft ist allgemein in
einer guten Verfassung. Die Unternehmen insgesamt sind
international wettbewerbsfihig und solide finanziert.
Zudem hat sich die Binnennachfrage nicht zuletzt dank des
robusten Arbeitsmarktes in einem schwierigen aufienwirt-
schaftlichen Umfeld als stabil erwiesen. Zwar bestehen geo-
politische Konflikte fort, die Unsicherheit und die Risiken,
die von ihnen ausgehen, werden von der Wirtschaft mitt-
lerweile aber offenbar wieder geringer eingeschitzt. Hinzu
kamen stimulierende Faktoren, wie vor allem der Riickgang
der Olpreise, der schwache Euro und die expansive Geldpo-
litik, die nicht zuletzt die Borsen befliigelt. Die Stimmungs-
indikatoren haben sich daher wieder aufgehellt. Die Ein-
kommenserwartungen der privaten Haushalte sind positiv.
Der milde Winter hat zu Jahresbeginn ebenfalls stiitzend
gewirkt und der Bauwirtschaft Impulse verliehen. Insge-
samt wird sich der Aufschwung im Frithjahr fortsetzen. Die
relativ schwache Produktion des Verarbeitenden Gewerbes
im Januar warnt allerdings davor, die Erwartungen zu hoch
zu schrauben, denn das aufienwirtschaftliche Umfeld ist
nach wie vor schwierig.

Die globale Wirtschaft entfaltet weiterhin wenig Dynamik.
Die Weltindustrieproduktion erhohte sich im letzten Jah-
resviertel 2014 gegeniiber dem Sommerhalbjahr etwas
beschleunigt mit einer Rate von ungefihr 1% gegeniiber
dem Vorquartal. Das Wachstum in den Schwellenlandern
blieb ungewohnlich verhalten und fiel insgesamt nicht
hoher aus als in den entwickelten Volkswirtschaften. Ein
moderates, aber stabiles Wachstum war allein in Asien zu
verzeichnen. In den Industriestaaten waren die Wachstums-
impulse zuletzt regional wieder etwas breiter verteilt.
Neben den Vereinigten Staaten fiel die wirtschaftliche Akti-
vitit auch im Euroraum und in Japan spiirbar hoher aus.
Insgesamt erwartet der IWF, dass die Weltwirtschaft im
laufenden Jahr angesichts der vielfiltigen strukturellen
Herausforderungen wenig beschleunigt um etwa 3,5%
wachsen wird.

Der deutsche Auflenhandel entwickelte sich im Januar
schwicher, nachdem er in den Vormonaten zum Teil kraf-
tig zugelegt hatte, sodass die positive Grundtendenz er-
halten blieb. Im Januar 2015 wurden saisonbereinigt und
in jeweiligen Preisen 2,1 % weniger Waren als im Vormo-
nat exportiert. Die Wareneinfuhren nahmen gegentiber
dem Vormonat nur leicht um 0,3 % ab. Im Dreimonatsver-
gleich sind aber sowohl die Auslandsumsétze als auch die
Auslandsbestellungen spiirbar gestiegen, wobei die starks-
ten Impulse aus den Lindern des Euroraums kamen. Fiir
die kommenden Monate haben sich die Exporterwartun-
gen der Unternehmen weiter aufgehellt. Dazu diirfte auch
die Euroabwertung beigetragen haben, die zu einer spiir-
baren Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit
fihrt.

Die Schwichephase in der Industrie ist iberwunden. Die
Produktion nahm im Januar aufgrund verschiedener Brii-
ckentage zwar nicht weiter zu, blieb aber - auch aufgrund
deutlich nach oben revidierter Dezemberergebnisse - in
der Tendenz spiirbar aufwartsgerichtet. Dies gilt insbeson-
dere fiir die Investitionsgiiterproduzenten. Positiv entwi-
ckelten sich auch die Industrieumsitze, die im Januar um
1,2 % zunahmen. Sowohl das Inlands- als auch das Aus-
landsgeschift haben in den letzten Monaten an Dynamik
gewonnen. Bei den Auftragseingdngen konnte das starke
Dezemberergebnis allerdings nicht gehalten werden. Die
Gegenbewegung im Januar fiel mit -3,9% recht kréftig aus.
Dies dndert aber nichts an der weiterhin positiven Grund-

1  In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 16. Mérz 2015 vorlagen.

2 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Daten.



tendenz, wie sie die weniger schwankungsanfilligen Mehr-
monatsvergleiche signalisieren. Auch die einschldgigen
Stimmungsindikatoren wie das ifo Geschéftsklima hellten
sich weiter auf. Die Indikatoren fiir das Baugewerbe zeich-
nen wieder ein deutlich freundlicheres Bild. Im Januar
wurde die Bauproduktion auch dank des milden Winters
splirbar um 5,0 % ausgeweitet. Zudem wurden die Ergeb-
nisse fiir die zurtickliegenden Monate zum Teil deutlich
nach oben revidiert. Im vierten Quartal 2014 ist die Bau-
produktion beispielsweise nicht, wie zuvor ausgewiesen,
um 1,0 %, sondern lediglich um 0,1 % zuriickgegangen.
Auch die rucklaufige Entwicklung bei den Auftragseingin-
gen im Bauhauptgewerbe scheint beendet. Getrieben durch
den Wohnungsbau stiegen diese im Dezember bereits wie-
der den dritten Monat in Folge an. Angesichts der guten
Rahmenbedingungen bleibt das Geschiftsklima im Bauge-
werbe Gberdurchschnittlich.

Der private Konsum hat sich in den vergangenen Quarta-
len als zentrale Stiitze der deutschen Konjunktur erwiesen.
Im letzten Jahr sind die privaten Konsumausgaben um real
1,2 % gestiegen und haben damit merklich zum Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts beigetragen. Die anhaltend giinstige
Situation am Arbeitsmarkt, verbunden mit einer soliden Ein-
kommensentwicklung, fihrt zu einem deutlichen Anstieg

Konjunktur auf einen Blick*
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der verfiigbaren Einkommen. Aufgrund der niedrigen Roh-
Olpreise steigt das Verbraucherpreisniveau kaum an bzw. ist
sogar ricklaufig. Die privaten Haushalte verfiigen gegen-
iiber dem Vorjahr iiber einen deutlichen Gewinn an Kauf-
kraft. Die Umsitze im Einzelhandel (ohne Kfz) legten in den
letzten Berichtsmonaten sehr kraftig zu. Aufgrund anhal-
tend glinstiger Rahmenbedingungen rechnet die Bundesre-
gierung mit einem beschleunigten Zuwachs der privaten
Konsumausgaben im Jahr 2015 von 1,6 %.

Der Arbeitsmarkt setzt seine positive Entwicklung fort. Die
Zahl der Arbeitslosen ist im Januar jahreszeitlich bedingt
zwar wieder leicht iiber die 3-Millionen-Marke gestiegen,
ging im Februar aber bereits wieder leicht um 15.000 Perso-
nen zuriick. Saisonbereinigt entsprach dies einem Riickgang
um 20.000 Personen. Die Zahl der sozialversicherungs-
pflichtig Beschiftigten erhohte sich im Dezember saison-
bereinigt kraftig um 57.000 Personen. Die Erwerbstatigkeit
legte im Januar saisonbereinigt um 42.000 Personen zu.
Nach Ursprungszahlen waren damit etwa 42,5 Mio. Perso-
nen im Inland erwerbstédtig, 408.000 mehr als vor einem
Jahr. Die Frithindikatoren fiir den Arbeitsmarkt haben sich
im Februar uneinheitlich entwickelt, sprechen aber insge-
samt fiir eine weiterhin positive Entwicklung am Arbeits-
markt.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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1,5 1 15
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0,5 5
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Bruttoinlandsprodukt (Quartale) (linke Skala)

== Auftragseingang in der Industrie (linke Skala)

== Industrieproduktion (linke Skala)

ifo Geschiftserwartungen in der Gewerblichen Wirtschaft (rechte Skala)

* zentrierte gleitende 3-Monatsdurchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt, Veranderungen gegentiber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo

Quellen: StBA, BBk, ifo Institut
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Das Momentum fiir mehr Weitblick in der

Europapolitik nutzen
BMWi-Europakonferenz ,Investitionen, Wachstum und
Beschiftigung - unser Weg zu einem starken Europa“

Die Wahl zum Européischen Parlament im Mai 2014 fand
unter dem Motto ,This time it’s different” statt. Der Euro-
pédische Rat hat im Sommer 2014 eine ,Strategische Agenda
fir die Europaische Union in Zeiten des Wandels“ vorge-
legt. Der Prasident der Europdischen Kommission, Jean-
Claude Juncker, beschrieb seine Politischen Leitlinien als
,heuen Start fiir Europa“ Dieses Momentum sollte bestmog-
lich genutzt werden, um etwas zu bewegen, die Menschen
wieder mehr fiir Europa einzunehmen und sie wieder
starker von Europa zu tiberzeugen. Dafiir kommt es ent-
scheidend darauf an, tiber die aktuelle Tages- und Krisen-
politik hinaus den Blick auf die Einzigartigkeit des Euro-
pdischen Projekts zu richten und daraus Perspektiven
und konkrete Losungen fir die Zukunft der Europiischen
Union (EU) zu entwickeln.

Um diesem Gedanken Rechnung zu tragen, hat der Bun-
desminister fiir Wirtschaft und Energie, Sigmar Gabriel,
am 24. Februar 2015 hochrangige Politiker, Vertreter der
Wirtschaft und der Zivilgesellschaft sowie Wissenschaftler
zu einer Europakonferenz eingeladen. Unter dem Titel
Jnvestitionen, Wachstum und Beschiftigung — unser Weg
zu einem starken Europa“ identifizierten die Teilnehmer
Empfehlungen fiir die Politikgestaltung der kommenden
Jahre. Dabei lag der Fokus auf den Themenfeldern Wachs-
tum, Wirtschafts- und Wahrungsunion sowie der demokra-
tischen Legitimation der EU.

Elemente einer europdischen Wachstumspolitik

Wachstum bildet die Grundlage fiir Wohlstand und Beschif-
tigung. Die Européische Union sieht sich jedoch aktuell
mit mafligem Wachstum, hoher Arbeitslosigkeit vor allem
unter Jugendlichen, einer Investitionsschwéiche und hohen
Staatsschulden konfrontiert. Die Folgen der Wirtschafts-
und Finanzkrise sind immer noch deutlich sichtbar. Die
bisherigen EU-Wachstumsstrategien konnten die Erwar-
tungen nicht erfiillen: ein Grund, Ziele, Elemente und
Effektivitiat der europdischen Wachstumspolitik auf den
Priifstand zu stellen.

Konkret hat die Konferenz dazu angeregt, den Aspekt
»~Wachstum® im Stabilitits- und Wachstumspakt zu stirken
und soziale Aspekte stirker in die Wachstumspolitik zu
integrieren. Dazu bediirfe es verbesserter Rahmenbedin-
gungen und Strukturreformen. Der Plan von Kommissi-
onsprasident Juncker, zusétzliche Investitionen in Hohe
von 315 Milliarden Euro tiber risikogerechte Finanzie-
rungsangebote der Europdischen Investitionsbank auszu-
16sen, stelle einen richtigen Ansatz dar, um private Investi-
tionen anzuregen.



Reformprioritdten in der Wirtschafts- und
Waihrungsunion

Die letzten Jahre wurden dazu genutzt, neue Institutionen
zu schaffen, wie z.B. den Européischen Stabilititsmechanis-
mus, und bestehende Verfahren im Rahmen des Stabili-
tats- und Wachstumspakts zu verbessern. Trotz dieser Fort-
schritte muss die Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU)
weiterentwickelt werden. Das betrifft vor allem die Ver-
besserung der Mobilitdt von Kapital und Arbeitskriften.

Auf der Konferenz wurde betont, dass glaubwiirdige
Regeln, innerhalb derer sich die Mitgliedstaaten individuell
entwickeln kénnen, fiir eine Vertiefung der WWU not-
wendig seien. Die Weiterentwicklung der WWU erfordere
zudem eine Entschuldung sowie stirkere Anreize, um eine
erneute Uberschuldung zu vermeiden. Neben Struktur-
reformen sollte auch das fiskalische Regelwerk der WWU
tberarbeitet und perspektivisch eine fiskalische Kapazitit
als Instrument der Investitionspolitik fiir die Eurozone
geschaffen werden. Diskutiert wurde auch eine Européische
Arbeitslosenversicherung als moglicher fiskalischer Stabi-
lisator im Austausch fiir eine gleichzeitige Flexibilisierung
der Arbeitsmaérkte.

Institutionelle Herausforderungen fiir die
europaische Integration

Im Zuge der Krisenpolitik der vergangenen Jahre sind not-
wendige Entscheidungen in der EU, insbesondere aber

in der WWU, verstirkt durch die Mitgliedstaaten und die
Europiische Kommission gefillt worden. Einerseits waren
viele der zur Bewiltigung der Krise ergriffenen Mafinah-
men erfolgreich. Andererseits hat diese ,Exekutivlastigkeit”
das Vertrauen der Biirgerinnen und Biirger in die EU zum
Teil nachhaltig beeintréachtigt. Sowohl in der aktuellen Aus-
gestaltung der WWU als auch bei weitergehenden Refor-
men stellt sich daher die Frage, ob ein Demokratiedefizit
besteht und wie diesem begegnet werden kann.

Die Konferenzteilnehmer sprachen sich vor diesem Hinter-
grund fir eine Starkung der demokratischen Legitimation
aus und mahnten, den richtigen Zeitpunkt fiir notwendige
politische bzw. vertragliche Verdnderungen nicht zu ver-
passen. Die Biirgerinnen und Biirger sollten z.B. in einem
Konvent im Vorfeld weiterer Vertragsidnderungen und Inte-
grationsschritte frithzeitig eingebunden werden. Diskutiert
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wurden dartber hinaus konkrete Moglichkeiten, die demo-
kratische Legitimation wirtschaftspolitischer Entscheidun-
gen in der Eurozone zu stirken. Dies konnte unter anderem
durch eine verstiarkte Einbindung des Européischen Parla-
ments und eine verbesserte Zusammenarbeit des Européi-
schen Parlaments mit den nationalen Parlamenten erreicht
werden.

Weiterfithrende Informationen zur Veranstaltung finden
Sie auf folgender Website:

.EI-.F E
- http://bitly/BMWi Europakonferenz 2015

=]

Kontakt: Sekretariat Projektgruppe Europa,
Mariana Gross

Referat: Grundsatzfragen, Koordinierung,
Weisungsgebung, EP


http://bit.ly/BMWi_Europakonferenz_2015
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Ausschreibung der Forderung erneuerbarer
Energien beginnt

Die Verordnung zur Pilotausschreibung fiir Photovoltaik-
Freiflichenanlagen ist in Kraft getreten

Das Bundeskabinett hat am 28. Januar 2015 die Verordnung zur Einfithrung von Ausschreibungen der finanziellen Férderung
fiir Photovoltaik-Freiflichenanlagen verabschiedet. Am 11. Februar 2015 ist die Verordnung im Bundesgesetzblatt verdffent-
licht worden und anschlieBend in Kraft getreten. Damit ist der erste Schritt zur Umstellung der Forderung von gesetzlich
festgelegten Férderhohen hin zu wettbewerblichen Ausschreibungen vollzogen. Eine Pilotausschreibung dient dazu, Erfah-
rungen in der Praxis zu sammeln und auf dieser Basis im Jahr 2016 eine Novelle des Erneuerbare-Energien-Gesetzes auf den
Weg zu bringen. Ziel der Novelle ist es, die Forderh6hen fiir erneuerbare Energien kiinftig grundsatzlich iiber Ausschreibun-

gen zu ermitteln.

Warum steht eine Umstellung der Forderung
erneuerbarer Energien an?

Der Anteil erneuerbarer Energien an der deutschen Strom-
versorgung soll auf 40 bis 45 Prozent bis zum Jahr 2025 und
auf 55 bis 60 Prozent bis 2035 steigen. Dieser Pfad stellt

die Grundlage fiir einen stetigen Ausbau der erneuerbaren
Energien dar. Dabei wird im geltenden Fordersystem des
Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) die Hohe der finan-
ziellen Forderung fiir jede Technologie gesetzlich festgelegt.
Dies schafft auf der einen Seite eine hohe Planungs- und
Investitionssicherheit, weist aber auch den Nachteil auf,

dass bei der Festlegung der Forderhohe die tatsdachlichen
Stromerzeugungskosten der Anlagen nicht bekannt sind.
Die ermittelte Forderhohe muss sich daher auf Erfahrun-
gen und Prognosen stiitzen, die sich nachtraglich als
falsch erweisen konnen. Zudem kénnen politische Ent-
scheidungsprozesse nicht schnell genug auf Anderungen
der Anlagen- oder Finanzierungskosten reagieren, was
Uber- oder Unterférderungen wahrscheinlicher macht.

Eine wettbewerbliche Ermittlung der Férderhéhen durch
Ausschreibungen bietet demgegentiber die Chance, dass
Anlagen nur in der Hohe gefordert werden, die fiir einen



wirtschaftlichen Betrieb der Anlage erforderlich ist. Gleich-
zeitig lasst sich die Menge der geforderten Anlagen in einer
Ausschreibung gut steuern. Die Bundesregierung strebt
daher einen Wechsel des Forderregimes fiir erneuerbare
Energien von gesetzlichen Festlegungen auf wettbewerb-
liche Ausschreibungen an, um so die im EEG 2014 festge-
legten Ausbauziele fiir erneuerbare Energien kostengiinsti-
ger zu erreichen. Dieser Weg steht auch im Einklang mit
den Vorgaben der EU-Kommission in ihren Umwelt- und
Energiebeihilfeleitlinien. Um Erfahrungen mit dem neuen
Forderinstrument zu sammeln, fiihrt die vorliegende Arti-
kelverordnung ein Ausschreibungsmodell fiir Photovol-
taik-Freiflichenanlagen ein (,Pilotausschreibung®). Das
Ausschreibungsverfahren und die Férdervoraussetzungen
fur die Freiflichenanlagen werden durch die Freiflichen-
ausschreibungsverordnung geregelt.

Wichtigste Voraussetzung fiir das Gelingen dieser Pilot-
ausschreibung, wie auch aller anderen Ausschreibungen, ist
das Vorliegen einer Knappheitssituation auf dem jeweiligen
Markt, damit die Bieter untereinander um einen Zuschlag

konkurrieren. Ohne eine solche Wettbewerbssituation kann

eine wettbewerbliche Ermittlung der Férderhohe nicht
erfolgreich funktionieren.

Tabelle 1: Aktuelle Fordersitze fiir Photovoltaik

Forderung Bis Bis Bis ab Frei-
Cent/kWh 10 kW 40kW 1000 kW 1000 kW flichen
EEG 2014 12,86 12,51 11,23 9,02 9,02
zum 1.4.2015

Quelle: BMWi, Marktpramienmodell im EEG

Was ist das Ziel der Pilot-Verordnung?

Die Verordnung setzt die sowohl im Koalitionsvertrag als
auch in der EEG-Novelle 2014 beschlossene Pilotausschrei-
bung fiir Photovoltaik-Freiflichenanlagen um. Diese Pilot-
ausschreibung hat das Ziel

P die Ausbauziele bei den erneuerbaren Energien kosten-
glinstig zu erreichen - unter Wahrung hoher Akzeptanz
und Akteursvielfalt,

» den Zubau der Photovoltaik-Freiflichen kontinuierlich
weiterzufithren und

P Erfahrungen fiir das kiinftige Ausschreibungsdesign
fur die anderen Erneuerbare-Energien-Technologien
zu sammeln.
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Was sind die wichtigsten Inhalte der
Verordnung?

Die folgenden Punkte charakterisieren das Verfahren:

P Ausschreibende Stelle ist die Bundesnetzagentur. Sie
wird jeweils drei Ausschreibungsrunden in den Jahren
2015, 2016 und 2017 durchfithren. Die erste Ausschrei-
bungsrunde wurde direkt nach dem Inkrafttreten der
Verordnung am 11. Februar 2015 durch die Bundes-
netzagentur gestartet; es konnen bis zum 15. April 2015
Gebote abgegeben werden. Danach ist alle vier Monate
zum 1. des Monats die Durchfiihrung einer Ausschrei-
bungsrunde vorgesehen. Die Ausschreibungen ab dem
Jahr 2018 werden im Zuge der nachsten EEG-Novelle
geregelt.

P Es sollen jahrlich Freiflichenanlagen in einem Umfang
von durchschnittlich 400 Megawatt realisiert werden. Zu
diesem Zweck werden 500 Megawatt im Jahr 2015, 400
Megawatt im Jahr 2016 und 300 Megawatt im Jahr 2017
ausgeschrieben. Werden Anlagen nicht realisiert, wird
das Volumen der folgenden Ausschreibungen entspre-
chend angepasst.

P Im Jahr 2015 entspricht die Auswahl bebauungsfihiger
Flichen dem EEG 2014. Daher kénnen in diesem Jahr
Seitenrandstreifen (110 Meter entlang Autobahnen und
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Schienenwegen), Konversionsflichen und versiegelte
Flichen genutzt werden. In den Jahren 2016 und 2017
wird die Flachenkulisse mafivoll erweitert: Dann kdnnen
Flachen der Bundesanstalt fir Immobilienaufgaben
(BImA) genutzt und jahrlich maximal zehn Freiflichen-
anlagen auf Ackerflichen in ,benachteiligten Gebieten“
gefordert werden. Diese Gebiete haben die Bundeslan-
der der EU-Kommission gemeldet. In Gebieten, die

als ,benachteiligt” bezeichnet werden, ist die landwirt-
schaftliche Produktion oder Titigkeit durch naturbe-
dingte Nachteile behindert, also zum Beispiel durch
unginstiges Klima, abschiissige Nutzflichen in Berg-
gebieten oder geringe Produktivitit der Béden. Durch
die Einschrankungen der Flichenkategorien wird
sichergestellt, dass die Inanspruchnahme von Acker-
und Naturschutzflichen mengenmaiflig begrenzt bleibt.

P Die Maximalgrofe eines Projekts ist auf zehn Megawatt

beschriankt, dies entspricht einer Fliche von maximal

ca. 20 Hektar pro Projekt. Zugleich wird durch geeignete
Mafinahmen sichergestellt, dass sich die Projekte grof3-
flachig verteilen und nicht in einer Region konzentrieren.

P In den Ausschreibungsrunden missen sich die Bieter mit

einem konkreten Projekt bewerben, das mindestens
durch einen Aufstellungsbeschluss fiir einen Bebauungs-
plan unterlegt ist. Zur Vermeidung missbrauchlicher
Angebote miissen bei der Gebotsabgabe eine Sicherheit
hinterlegt (Erstsicherheit in Hohe von vier Euro pro
Kilowatt) und eine Gebiihr gezahlt werden. Bei weiter
fortgeschrittenen Planungen (Offenlegungs- oder Bebau-
ungsplanbeschluss) halbiert sich die Hohe der zu hinter-
legenden Erstsicherheit.

P In den Ausschreibungsrunden werden einmalige, ver-

deckte Gebote abgegeben. Es wird auf den ,anzulegen-
den Wert“ fiir die sogenannte gleitende Marktpramie
geboten. Zuschlagsentscheidend ist allein dieser Wert.
Die Forderhohe richtet sich nach dem eigenen Gebot
(,pay-as-bid“). Bei den Gebotsterminen zum 1. August
2015 und 1. Dezember 2015 wird ausnahmsweise das
Einheitspreisverfahren (,,Uniform-Pricing“) angewandt,
um weitere Erfahrungen mit dem Ausschreibungsdesign
zu sammeln. Zusatzlich gilt ein ambitionierter Hochst-
preis, der veroffentlicht wird.

P Die Bundesnetzagentur kiindigt die Ausschreibungen
in der Regel acht Wochen im Voraus an und die Gebote
werden schnell gepriift und bezuschlagt (innerhalb
von ca. zwei Wochen). Auch ein Nachriickverfahren ist
vorgesehen.

P Bieter, die einen Zuschlag erhalten haben, bekommen

eine Forderberechtigung, die nicht auf eine andere
Person tibertragen werden kann.

P Bei Zuschlag ist eine Kaution (sog. Zweitsicherheit) in

Hohe von 50 Euro pro Kilowatt einzureichen. Auch
hier halbiert sich der Wert bei weiter fortgeschrittenen
Planungen. Die Zweitsicherheit kann in bar oder in
Form einer Biirgschaft hinterlegt werden. Bei der Inbe-
triebnahme ist nachzuweisen, dass das Projekt auf dem
bei der Gebotsabgabe angegebenen Standort errichtet
wurde. Wird das Projekt auf einer anderen Fliche rea-
lisiert, sinkt die Forderh6he um 0,3 Cent pro Kilowatt-
stunde (Ubertragungspénale).

P Die Projekte miissen innerhalb von 24 Monaten nach

Zuschlagserteilung realisiert werden. Um eine moglichst
hohe Realisierungsrate bei den Projekten zu erreichen,
wird im Falle einer Nicht-Realisierung eine Ponale fillig.
Diese Ponale entspricht der Zweitsicherheit, die nach
der Zuschlagserteilung fillig wird (50 Euro pro Kilowatt).

Abbildung 1 verdeutlicht das Verfahren.



Abbildung 1: Uberblick iiber Ausschreibungsverfahren

Gebotstermine:
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1./15. April Evtl. Ausstellung Verfall
Bekanntmachung 1. August Erteilung Nachriick- Férderberechtigungen Zusecrhalag
Ausschreibung 1. Dezember Zuschlag verfahren = Einlosung Zuschlag
wenige
1 8 Wochen g Werktage y 10Werktage ,  ca.2Wochen 1 max. 24 Monate
] | | | | L | L]

Hinterlegung
Erstsicherheit
und Geblihr

el

Projektverlauf:

Hinterlegung
Zweitsicherheit

Aufstellungs- Offenlegungs- Beschlossener Moglichkeit Antrag auf Inbetrieb-
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Wichtige Information zur ersten Ausschreibungsrunde:

Bis zum 15. April 2015 kénnen Investoren ihre Gebote
bei der Bundesnetzagentur abgeben. Die Hohe der
finanziellen Férderung dieser Anlagen wird kiinftig
nicht mehr per Gesetz festgesetzt, sondern mittels
Ausschreibungen ermittelt. Gemafd § 55 Absatz 3
Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) ist nach einer
Ubergangsfrist, d.h. ab dem 1. September 2015, eine
finanzielle Forderung von Strom aus neu in Betrieb
genommenen Freiflichenanlagen ausschliefilich iiber
eine erfolgreiche Teilnahme an den Auktionen moglich.
An den Ausschreibungen kann grundsétzlich jeder
teilnehmen. Es handelt sich um ein bieterbezogenes
Verfahren, das heifit, ein Bieter kann seine erfolgrei-
chen Gebote und Forderberechtigungen zwar fiir
unterschiedliche Projekte verwenden, aber nicht ver-
duflern. Zusatzlich besteht in den Geboten ein Pro-
jektbezug: Die Bieter miissen in den Geboten angeben,
auf welchen konkreten Flachen sie beabsichtigen,

die Freiflaichenanlagen zu errichten. Die Gebote mis-
sen bis zum Gebotstermin am Bonner Standort der
Bundesnetzagentur eingegangen sein. Zur Gebots-
abgabe sind die vorgegebenen Formulare der Bun-
desnetzagentur zu benutzen. Weitere Informa-
tionen zum Ausschreibungsverfahren finden Sie
unter www.bundesnetzagentur.de. Fragen zu den
Ausschreibungsverfahren kénnen an
ee-ausschreibungen@bnetza.de gerichtet werden.

Detailplanung, Einkauf, Bau und Inbetriebnahme 3 bis 12 Monate

Solarenergie in Deutschland: Markt und
Preisentwicklung

Mit Stand Ende 2014 betrigt die insgesamt installierte
Leistung von Photovoltaikanlagen 38,2 Gigawatt. Die Solar-
stromerzeugung tragt mit rund 33 Terrawattstunden zu
knapp sechs Prozent zur jahrlichen Bruttostromerzeugung
in Deutschland bei. Insgesamt sind rund 1,5 Millionen
Photovoltaikanlagen installiert.

Im Jahr 2014 wurden knapp 1.900 Megawatt neu in Betrieb
genommen, was gegeniiber den Vorjahren mit bis zu 8.000
Megawatt pro Jahr einen deutlichen Riickgang bedeutet.
Diese Entwicklung begriindet sich in der geringeren Wirt-
schaftlichkeit der Anlagen aufgrund der sinkenden Forde-
rung im EEG.

Infolge der boomenden Photovoltaikentwicklung in den
Jahren 2009 bis 2012 und massiver weltweiter Uberkapazi-
taten kam es zu einem rapiden Preisverfall. Die technolo-
gische Entwicklung in der Photovoltaikindustrie hat unter
Beweis gestellt, dass innerhalb weniger Jahre hohe Kosten-
senkungspotenziale realisiert werden konnten. Innerhalb
von wenigen Jahren sind die Modulpreise um mehr als
60 Prozent gesunken.

Allerdings ist es wichtig herauszustellen, dass diese Preis-
entwicklung weniger das Produktionskostenniveau wider-
spiegelte, sondern ein Resultat der hohen Uberkapazititen


http://www.bundesnetzagentur.de
mailto:ee-ausschreibungen@bnetza.de
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Abbildung 2: Entwicklung der EEG-Vergiitung und
der Strompreise (netto) seit 2006
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war. Dies fiihrte schlieRlich zu einer weitreichenden
Konsolidierung des weltweiten Photovoltaikmarktes.

Infolge der stark sinkenden Preise und zum Zweck
der Riickfiihrung des Zubaus in Deutschland in den
Ausbaukorridor wurden die Vergiitungssdtze im EEG
stetig gesenkt. Nachfolgende Grafik verdeutlicht, dass

die EEG-Vergiitung von 2006 bis heute um mehr als
70 Prozent abgesenkt wurde.

Kontakt: Cornelia Viertl

Referat: Erneuerbare Energien Technologien

(Wind, Wasser, Photovoltaik, Biomasse, Geothermie)
und Hanna Schumacher und Volker Hoppenbrock

Referat: Ubergreifendes Energierecht, Erneuerbare-
Energien-Gesetz
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Partner Indien - Perspektiven 2015
Neue Dynamik in Indien befliigelt Wirtschaftskontakte

mit Deutschland

Die indische Regierung unter Premierminister Narendra Modi hat weitreichende Wirtschaftsreformen angekiindigt und
damit groRRe Zuversicht in der Bevolkerung und in den Unternehmen ausgelost. Das stark wachsende Land bendtigt dringend
Investitionen in Stiadtebau, Infrastruktur, Energie und Bildung. Biirokratische Hemmnisse sollen beseitigt werden, damit

die Investitionsbereitschaft auslandischer Unternehmen steigt. Auf der Hannover Messe vom 13. bis 17. April prasentiert
sich Indien als Gastland.

Regierungswechsel lost Aufbruchstimmung aus

Mit der weltweit zweitgrofiten Bevolkerung und einem
hohen Wirtschaftswachstum ist Indien ein attraktiver,
zukunftstrichtiger Markt. Bereits heute ist das Land die
drittgrofte Volkswirtschaft Asiens und die zehntgrofite
weltweit. Die Stimmung in Indiens Wirtschaft hat sich

seit der Regierungsiibernahme der National Democratic
Alliance-Koalition (NDA) unter Fiihrung der Bharatiya
Janata Party (BJP) im Mai 2014 deutlich aufgehellt. Letztere
erreichte unter Premierminister Narendra Modi die abso-
lute Mehrheit. Nun wird erwartet, dass sie die angekiin-
digten Entwicklungsziele fiir das Land rasch umsetzt. Im
Fokus stehen die Bekdmpfung der hohen Inflation, der
Ausbau der maroden Infrastruktur und Investitionen in
das Gesundheitswesen und das Bildungssystem. Aufierdem
will Modi den Regierungsapparat effizienter gestalten
(,Minimum Government, Maximum Governance*) und
durch Wirtschafts- und Finanzreformen die Investitions-
bereitschaft ausldndischer Unternehmen fordern.

Indiens Bruttoinlandsprodukt (BIP) legte im Finanzjahr
2013/2014 (1. April bis 31. Mérz) real um nur 4,7 Prozent
zu. Im ersten Quartal 2014/2015 zog die Dynamik leicht auf
5,7 Prozent an, getragen vor allem vom Dienstleistungssek-
tor. Fur das gesamte Finanzjahr 2014/2015 rechnen Analys-
ten mit einem Plus von 5,5 bis 6,0 Prozent. Eine stagnie-
rende heimische Produktion, hohe Inflationsraten und ein
schlechtes Investitionsklima sind einige der Probleme, mit
denen das Land in den letzten Jahren zu kimpfen hatte.

Fiir die weitere Entwicklung ist essenziell, dass den Ankiin-
digungen, die hohe Erwartungen bei Firmen und Bevoélke-
rung geweckt haben, nun konkrete Maffnahmen folgen.
Analysten rechnen mit einem merklichen Anziehen der
Wirtschaftstéitigkeit im Jahr 2015. Als problematisch kénn-
ten sich der Widerstand einzelner Regionalregierungen sowie
der geringe finanzielle Spielraum im 6ffentlichen Haushalt
erweisen. Das Haushaltsdefizit lag zuletzt bei 4,5 Prozent
des BIP und soll 2014/2015 auf 4,1 Prozent gesenkt werden.
Auch deshalb setzt die Umsetzung der Pline zum Infrastruk-
turausbau eine hohe Beteiligung des Privatsektors voraus.



20 MONATSBERICHT 4-2015

Enge Wirtschaftsbeziehungen mit Deutschland

Indien ist schon heute der viertgrofite Abnehmer deutscher
Waren in Asien-Pazifik. Seit Beginn der indischen Reform-
politik 1991 hat das bilaterale Handelsvolumen rasant
zugenommen. Das Volumen des deutsch-indischen Han-
dels hat sich seitdem mehr als verdreifacht. Schitzungs-
weise 1.500 bis 2.000 deutsche Firmen sind mit einer Nie-
derlassung in Indien vertreten.

In den letzten drei Jahren war der bilaterale Handel auf-
grund eines geringeren Wirtschaftswachstums in Indien
allerdings riicklaufig. So schrumpfte das Handelsvolumen
2013 im Vergleich zum Vorjahr um 7,5 Prozent auf 16,1
Milliarden Euro. Dabei gingen die deutschen Ausfuhren
nach Indien um 11,5 Prozent zurtick, die deutschen Ein-
fuhren aus Indien sanken um 1,4 Prozent. In der Rangfolge
bei den Ein- und Ausfuhren steht Indien jeweils auf Platz
25. Umgekehrt war Deutschland 2013 Indiens grofiter
Handelspartner in der EU und lag im weltweiten Vergleich
in Indien als Lieferant an neunter Stelle und als Abnehmer
indischer Waren auf Rang acht. Die Schwerpunkte der
indischen Nachfrage bilden deutsche Investitionsgiiter
sowie Elektrotechnik, Metallwaren, Chemieprodukte,

Kfz und Kfz-Teile.

Deutschland zdhlt zu den wichtigsten ausléndischen Inves-
toren in Indien. Mit Direktinvestitionen in Héhe von
umgerechnet 6,1 Milliarden US-Dollar (seit April 2000)
belegt Deutschland nach Mauritius, Singapur, Grof}britan-
nien, Japan, den USA, den Niederlanden und Zypern den
achten Platz. Schwerpunktbereiche sind die Verkehrs-, die
Elektro- und die Metallbranche. Im Finanzjahr 2013/2014
betrugen die Direktinvestitionen aus Deutschland 1.038
Millionen US-Dollar (2012/2013: 860 Millionen US-Dollar).

Im Fokus: Verbesserung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen fiir auslindische
Investoren

Die neue Regierung hat erste Schritte unternommen, um
die Rahmenbedingungen fiir in- und auslédndische Firmen
zu vereinfachen. Die Digitalisierung von Genehmigungs-
prozessen sowie Anderungen beim Arbeitsrecht wurden
angestofien und auch die Richtlinien fiir ausldndische
Direktinvestitionen im Eisenbahn-, Bau- und Verteidi-
gungssektor wurden gelockert.

Die vielfach geforderte Vereinfachung des Landerwerbs
steht jedoch ebenso aus wie die Einfithrung einer einheit-




lichen Waren- und Dienstleistungssteuer (Goods and
Services Tax, GST). Beide Projekte hat die Regierung zwar
angekindigt, stof3t bislang jedoch auf Widerstand im
Oberhaus, wo sie nicht iiber eine Mehrheit verfiigt.

Die indische Regierung hat erkannt, dass Korruption und
die tiberbordende Biirokratie wesentliche Hindernisse fiir
die wirtschaftliche Entwicklung des Landes darstellen und
von ausldndischen Investoren als entscheidende Hemm-
nisse empfunden werden. Dariiber hinaus ergeben sich
Schwierigkeiten aus einem Mangel an Know-how in der
Verwaltung, langwierigen Entscheidungsprozessen und
iiberholten Gesetzen.

Premierminister Modi ist in diesem Zusammenhang
bestrebt, die Koordination zwischen den unterschiedlichen
Ministerien zu verbessern und dadurch die Effizienz zu
erh6hen sowie Entscheidungsprozesse zu beschleunigen.
Die Einfiihrung von E-Auktionen in Ausschreibungen

soll zu mehr Transparenz und einer Steigerung der Pro-
duktivitat fithren.

Infrastrukturausbau bietet deutschen
Unternehmen Chancen

Die Infrastruktur Indiens soll in den kommenden Jahren
erneuert und massiv ausgebaut werden. Beispiel eines der
ehrgeizigen Ziele ist die Errichtung von ,100 Smart Cities*.
Hierbei geht es um die Entwicklung von Stidten, die alle
modernen Annehmlichkeiten, Bildungseinrichtungen und
Beschiftigungsmoglichkeiten bieten sollen. Bei diesen Pro-
jekten handelt es sich sowohl um Neuvorhaben als auch
um bereits bestehende Stidte, die modernisiert werden.

Ein Teil der ,,Smart Cities“ soll am Rande grofer neuer
Industriekorridore entstehen, die landesweit geplant wer-
den. Das ambitionierteste Korridorvorhaben ist der Delhi-
Mumbai Industrial Corridor (DMIC), eine Wirtschaftsfor-
derzone tber 1.500 km Linge und 300 km Breite, die bis
zum Jahr 2040 errichtet werden soll. Indien erhofft sich
bei diesem Megaprojekt grofies ausldndisches Engagement
beim Bau von Verkehrsinfrastruktur, Stidtebau, Produk-
tionsclustern, Logistikinfrastruktur etc. Von Deutschland
winscht sich Indien ebenfalls eine aktive Beteiligung,
sodass sich bedeutende Investitions- und Absatzchancen
fir deutsche Firmen ergeben kénnen. Ein weiteres interes-
santes Projekt ist der Ausbau der Eisenbahn als zentrales
Glied in der Transportinfrastruktur.
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Bei der Errichtung von ,Smart Cities“ dirfte die Umwelt-
technik eine wichtige Rolle spielen; ein Bereich, in dem
deutsche Unternehmen durch ihre Expertise und Produkte
punkten kénnen. Aufgebaut werden miissen sowohl Sys-
teme fiir das Abfall- als auch das Wassermanagement.
Modi hat Ende 2014 die ,,Swacch Bharat Mission“ (sauberes
Indien) ausgerufen und will kinftig fiir mehr Sauberkeit,
vor allem in den grofien Stidten, sorgen.

Auch in die Behandlung von Abwasser soll in diesem
Zusammenhang investiert werden. Indiens Gewésser sind
aufgrund der groflen Mengen unbehandelt eingeleiteten
Abwassers stark verschmutzt. Im Rahmen der neu aufge-
legten ,,Clean Ganga Mission“ will die Regierung hier nun
Abhilfe schaffen. Die Bundesregierung unterstiitzt Indien
bei der Reinigung des Ganges zunédchst durch Politik-
beratung im Rahmen der technischen Zusammenarbeit.
Perspektivisch konnte die Unterstiitzung durch deutsche
Expertise ein Taroffner fiir Engagements deutscher Firmen
aus diesem Bereich sein.

Energie - ein ,Megathema“ auch fiir Indien

Mit einer neuen ,National Energy Policy” mochte die indi-
sche Regierung die Energieversorgung des Landes verbes-
sern. Ziel ist es, die Stromerzeugungskapazitidten durch
unterschiedliche Energiequellen auszuweiten. Der Plan
beinhaltet die Entwicklung der Energieinfrastruktur sowie
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die Steigerung der Energieeffizienz und soll die Erzeugung
umweltvertriglicher machen. Vorhaben in der Ol-, Gas-
und Kohleexploration und -produktion sind ebenso in
Planung. Indiens Stromerzeugungskapazititen konnten
bereits in den vergangenen Jahren deutlich erh6éht werden;
dennoch leidet das Land immer noch unter einem betrécht-
lichen Versorgungsdefizit. In weiten Teilen des Subkonti-
nents sind Stromausfille an der Tagesordnung und etwa
ein Drittel der Haushalte ist nach wie vor nicht an das Netz
angeschlossen. Kohlekraftwerke stehen fiir rund 60 Prozent
der Erzeugungskapazititen und haben mit chronischen
Lieferproblemen bei dem Rohstoff zu kimpfen. Bei Gas-
kraftwerken ist die Versorgungslage ebenfalls angespannt.

Um die Stromnachfrage besser bedienen zu kdnnen, will die
Regierung kiinftig neben Kernkraft vor allem auf erneuer-

bare Energien setzen. Grofle Wasserkraftwerke und Wind-

energie stehen hier fiir den Lowenanteil der Kapazititen.

Besonders gefordert werden soll in den néchsten Jahren die
Solarenergie. Aktuell sind lediglich knapp drei Gigawatt
(GW) an das Netz angeschlossen. Indien will bis zum Jahr
2022 Solarstromkapazititen von 100 GW und 60 GW Wind-
stromkapazititen aufbauen. 20 Millionen Quadratmeter
Kollektorflache sollen fiir die solare Warmwasserbereitung

installiert werden. Dabei dirfte sowohl auf Grofianlagen
(Ultra Mega Solar Power Plants) als auch auf bislang kaum
verbreitete Aufdachanlagen gesetzt werden.

Auch wenn die Zielmarke mit Skepsis betrachtet werden
muss, gibt sie eine klare Richtung fir die weitere Entwick-
lung vor, aus der sich in den kommenden Jahren Chancen
flir deutsche Unternehmen ergeben konnten. Diese sind
bereits als Ausriistungslieferanten und Anbieter von Pla-
nungsleistungen am Markt vertreten. Die indische Regie-
rung will die notwendigen Investitionen, die sie mit rund
100 Milliarden US-Dollar beziffert, unter anderem mit Hilfe
ausliandischer Investitionen stemmen.

Beim Ausbau der maroden Netze, die insbesondere den
Anforderungen erneuerbarer Energien nicht gewachsen
sind, engagiert sich die Bundesregierung bereits tiber die
deutsche KfW Entwicklungsbank. Im Rahmen des ,Green
Energy Corridors“-Projektes hat das Bundesministerium
flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung der
indischen Regierung zugesagt, diverse Vorhaben mit bis zu
einer Milliarde Euro zu unterstiitzen. Die Ausschreibungen
fr das Projekt laufen bereits. Deutsches Know-how in
Kombination mit Finanzierungen wird in diesem Bereich
auch in den nichsten Jahren gefragt sein.



Vielfiltige Geschiftsmoglichkeiten fiir deut-
sche Unternehmen

,Make in India“

Indien bietet auslandischen Firmen auch in anderen Berei-
chen gute Moglichkeiten fiir ein Engagement. So hat die
neue Regierung mit der ,Make in India“~-Kampagne ein
weiteres ambitioniertes Projekt angestofden, mit dem der
Anteil der lokalen Fertigung erhoht werden soll. Das verar-
beitende Gewerbe tragt aktuell nur rund 13 Prozent zum
Bruttoinlandsprodukt bei. Dieser Anteil soll deutlich erhéht
werden. Lokale Firmen werden angehalten, ihre Wert-
schopfung im Inland zu erhohen, und auslandische Unter-
nehmen sollen weniger Produkte nach Indien einfiihren
und stattdessen mehr vor Ort produzieren. Verbessert die
Regierung das Investitionsklima und setzt sie die richtigen
Anreize fiir eine starkere lokale Fertigung, konnte dies zu
einer hoheren Investitionstatigkeit auf dem Subkontinent
fithren. Deutsche Maschinen- und Anlagenbauer, die
bereits heute in vielen Industriezweigen zu den wichtigsten
Lieferanten gehoren, diirften von solch einer Entwicklung
stark profitieren.

Berufliche Bildung

Voraussetzung flr einen Erfolg der ,Make in India“-Kam-
pagne ist die Reduzierung des Fachkriaftemangels und ein
verbessertes System zur beruflichen Bildung. Schon heute
arbeiten Deutschland und Indien in diesem Bereich zusam-
men. Modi nannte Deutschland kiirzlich den ,nattirlichen
Partner” fir die Verbesserung der beruflichen Bildung.
Indien verfiigt zwar (iber eine Vielzahl junger Menschen,
die auf den Arbeitsmarkt dringen, beim Grofdteil handelt
es sich jedoch um - zumindest formal - unqualifizierte
Arbeitssuchende. Die vielgepriesene demographische Divi-
dende konnte sich in den kommenden Jahren daher als
Zeitbombe erweisen, wenn Staat und Wirtschaft nicht ver-
starkt in qualitativ und quantitativ ausreichende Ausbil-
dungsmoglichkeiten investieren. Das Bewusstsein fiir das
Thema hat in der indischen Politik jedoch merklich zuge-
nommen. Die Vorgingerregierung hatte 2009 bereits die
»National Skills Policy” aufgelegt und sich das Ziel gesetzt,
bis 2020 rund 500 Millionen Jugendliche auszubilden. Diese
Zahl will die neue Regierung noch einmal erhéhen und hat
flir 2015 ein neues ,Skill India Scheme* angekiindigt und
eigens ein neues Ministerium (,Ministry of Skill Develop-
ment and Entrepreneurship“) gegriindet.
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Premierminister Narendra Modi

Die indische Regierung unter Premierminister Modi hat
seit 2014 grofies Interesse am deutschen dualen System
signalisiert und arbeitet bereits mit der Bundesregierung
zusammen. Seit 2007 trifft sich jahrlich die deutsch-indi-
sche ,Joint Working Group on Vocational Education and
Training” iMOVE, eine Initiative des Bundesministeriums
ftr Bildung und Forschung, ist mit einem festen Biiro in
Indien vertreten.

Automobilindustrie

Die deutsche Automobilindustrie hat in Indien in eigene
Werke investiert. Zwar setzen deutsche Hersteller in abso-
luten Zahlen noch nicht viele Fahrzeuge in Indien ab, den-
noch fithren sie im Premiumsegment den Markt an.

Fir die nichsten Jahre wird mit einer positiven Absatzent-
wicklung bei Fahrzeugen gerechnet. Jedoch wird vor allem
bei Klein- und Kompaktwagen der Wettbewerb hoch blei-
ben, was insbesondere die Volumenhersteller und ihre
Zulieferer herausfordern diirfte. Um die deutsch-indische
Zusammenarbeit bei der technologischen Entwicklung
sowie der Ausbildung von Fachkriften zu férdern, wurde
2009 die ,Indo-German Working Group on Automotive*
gegriindet. Darin ist die Industrie beider Lander vertreten.
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Nahrungsmittelverarbeitung

Ein weiterer Bereich des indischen verarbeitenden Gewerbes,
der bereits seit Jahren kraftig wachst und tiber betrachtli-
ches Zukunftspotenzial verfiigt, ist die Nahrungsmittelver-
arbeitung. Diese befindet sich in Indien noch relativam
Anfang. Der Grofiteil der landwirtschaftlichen Erzeugnisse
wird bislang noch un- oder nur geringfiigig verarbeitet an
die Endabnehmer verkauft. Dank hoherer Einkommen,
einem steigenden Anteil berufstitiger Frauen, der Verbrei-
tung moderner Einzelhandelsformate sowie zunehmend
aufgeklarter Verbraucher nimmt die Nachfrage nach sol-
chen Produkten jedoch rasant zu.

Deutsche Anbieter von Nahrungsmittelverarbeitungs- und
Verpackungsmaschinen sind bereits erfolgreich am indi-
schen Markt vertreten und sollten trotz der erstarkenden
Billigkonkurrenz in bedeutendem Maf}e am Wachstum
teilhaben kénnen. Dies gilt insbesondere angesichts indi-
scher Bestrebungen, die Nahrungsmittelsicherheit in der
gesamten Lieferkette zu erh6hen. Dieses Themas nimmt
sich unter anderem die deutsch-indische ,Working Group
on Quality Infrastructure for Cooperation in Standardiza-
tion, Conformity Assessment and Product Safety” an. Die
Arbeitsgruppe unter Vorsitz des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Energie und des indischen Ministry for
Consumer Affairs, Food and Public Distribution widmet
sich auch weiteren Themen der Qualitatsinfrastruktur.

Die neue indische Regierung hat sich auf die Fahnen
geschrieben, die Agrarproduktion insgesamt zu steigern und
zu professionalisieren. Die landwirtschaftlichen Betriebe
sind bislang tiberwiegend sehr klein und arbeiten nur mit
sehr geringem Maschineneinsatz. Kiinftig sollen Koopera-
tiven geférdert und Verarbeitungscluster aufgebaut werden,
um die Anschaffung moderner Maschinen und damit eine
ertragreichere und hochwertigere Produktion zu ermog-
lichen. Sollten diese Bemiithungen erfolgreicher als unter
den Vorgédngerregierungen verlaufen, diirften sich nicht
nur Anbietern von Nahrungsmittelverarbeitungsmaschi-
nen, sondern auch von Landmaschinen Chancen eroffnen,
die es am indischen Markt aufgrund der Struktur bislang
noch schwer haben. Der Aufbau einer leistungsfiahigen
Kiihlketteninfrastruktur ist ebenfalls von Regierungsseite
angedacht und durfte Beteiligungsmoglichkeiten eroffnen.
Diese soll landesweit entstehen, schwerpunktmaéflig jedoch
in den geplanten Industriekorridoren.

Gesundheitsversorgung

Ein weiterer Schwerpunkt der indischen Regierungsarbeit
ist die Gesundheitsversorgung der Milliardenbevolkerung.
Das Land investiert aktuell nur rund ein Prozent des BIP
in den Sektor. Dieser Anteil soll auf 2,5 Prozent ansteigen.
Indien mochte die weltweit grofite allgemeine staatliche
Krankenversicherung einfiihren und die medizinische
Grundversorgung ausbauen. Der Staat kiimmert sich bis-
lang fast ausschliefRlich um die Basisversorgung, moderne
Kliniken befinden sich in der Regel in privater Hand.
Geschiftschancen fiir deutsche Firmen durften sich auch
in den kommenden Jahren vor allem im boomenden pri-
vaten Gesundheitsmarkt ergeben.

2015 - Ein starkes Jahr deutsch-indischer
Kooperation

Die deutsche und die indische Regierung sind im Jahre
2015 in besonders engem Kontakt. Bereits im Januar waren
sowohl Bundesfinanzminister Schauble als auch Bundes-
umweltministerin Hendricks zu Regierungsgespriachen

in Indien. Im Februar tagte in Neu-Delhi aufierdem das
Deutsch-Indische Energieforum unter dem Co-Vorsitz des
Parlamentarischen Staatssekretirs beim Bundesminister
fir Wirtschaft und Energie, Uwe Beckmeyer, und seines
indischen Amtskollegen Pradeep Kumar Sinha.

Vom 13. bis 17. April 2015 wird Indien Gastland der dies-
jahrigen Hannover Messe sein. Premierminister Modi hat
angekiindigt, zu diesem Anlass mit einer grofRen Wirt-
schaftsdelegation nach Deutschland zu reisen - eine opti-
male Gelegenheit fiir die deutsche und indische Wirtschaft,
ihre Kooperation zu vertiefen. Unter anderem ist auf der
Hannover Messe eine Wirtschaftskonferenz geplant, die
von Bundeskanzlerin Merkel und Premierminister Modi
eroffnet werden soll.

Eine weitere Gelegenheit, auch auf Regierungsseite noch
enger zusammenzuarbeiten, bieten die dritten Deutsch-
Indischen Regierungskonsultationen, die voraussichtlich
im Herbst 2015 in Neu-Delhi stattfinden werden.

Kontakt: Dr. Andree Buhl

Referat: Stid- und Stidostasien, Australien, Neuseeland
wesentlicher Beitrag von Anna Westenberger
Germany Trade and Invest, Delhi
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Auf dem Weg zu mehr Forschung und Innovation

in Deutschland

Das 8. Gutachten der Expertenkommission Forschung und Innovation

Am 25, Februar 2015 hat die ,,Expertenkommission Forschung und Innovation (EFI)“ ihr achtes Gutachten vorgelegt. Sie
bestatigt, dass die Bundesregierung die Weichen fiir eine effektive Innovationspolitik richtig gestellt hat, weist aber auch
darauf hin, dass in Zukunft der innovative Mittelstand noch stirker in den Blick genommen werden sollte. Empfohlen wird
zudem, die Ausgaben fiir Forschung und Innovation bis zum Jahr 2020 auf 3,5 Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP) zu
erhéhen (2013: 2,85 Prozent).

Seit 2008 erstellt die Expertenkommission Forschung
und Innovation! im Auftrag der Bundesregierung einmal
im Jahr ein ,Gutachten zu Forschung, Innovation und
technologischer Leistungsfihigkeit Deutschlands Die
Gutachten enthalten regelmifig eine wissenschaftliche
Analyse zur Qualitit des Innovationsstandortes Deutsch-
land und, daraus abgeleitet, Empfehlungen fiir die aktuelle
Forschungs- und Innovationspolitik.

Die Expertenkommission kommt in ihrem diesjahrigen
Gutachten zu dem Schluss, dass unter anderem mit der
Hightech-Strategie, der Digitalen Agenda und den neuen
Rahmenbedingungen fiir den Wagniskapitalmarkt die
Weichen fiir eine moderne Forschungs- und Innovations-
politik richtig gestellt worden sind.

Weitere Themen, mit denen sich die Kommission in ihrem
aktuellen Gutachten intensiv auseinandergesetzt hat, sind
der durch die Digitalisierung ausgeloste Reformbedarf im
Urheberrecht sowie aktuelle Entwicklungen im Bereich der
additiven Fertigung (,3-D-Druck*). Die Entwicklung der
Innovationsaktivititen in deutschen kleinen und mittleren
Unternehmen (KMU) beobachten die Gutachter mit Sorge
und kiindigen an, sich im kommenden Gutachten mit der
Thematik niher zu beschiftigen.

Die Expertenkommission hilt das Innovationsverhalten
im deutschen Mittelstand mit Blick auf folgende Zahlen
ftir bedenklich:

P Die Innovationsausgaben verharren bei den KMU mit
rund 34,5 Milliarden Euro auf dem Niveau des Jahres 2007.

1  Die Expertenkommission setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen: Prof. Dietmar Harhoff (Vorsitzender), Prof. Monika Schnitzer
(stellvertretende Vorsitzende), Prof. Uschi Backes-Gellner, Prof. Christoph Bohringer, Prof. Dominique Foray, Prof. Ingrid Ott.
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P Die Innovationsintensitit in KMU - d.h. der Anteil der
Innovationsausgaben am Unternehmensumsatz - hat
sich von 2,7 Prozent im Jahr 1995 auf 1,65 Prozent im
Jahr 2013 nahezu halbiert.

P Der Anteil der KMU an den Innovationsausgaben der
deutschen Wirtschaft ist seit Jahren stark ricklaufig:
Er ist von tiber 35 Prozent in der zweiten Hélfte der
90er-Jahre auf 29 Prozent 2007 und auf 24 Prozent
2013 zuriickgegangen.

Vor diesem Hintergrund sieht das Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Energie (BMWi) wie die Expertenkommis-
sion die Notwendigkeit, die Forschungsanstrengungen des
Mittelstands weiterhin staatlich zu unterstiitzen. Ein erster
Schritt ist bereits mit der Aufstockung der Mittel fir das
ZIM-Programm (Zentrales Innovationsprogramm fiir den
Mittelstand) um rund 30 Millionen Euro auf jetzt rund 543
Millionen Euro getan. Dariiber hinaus wird auch in der
neuen Hightech-Strategie der Bundesregierung die weitere
Unterstiitzung des innovativen Mittelstands thematisiert.
Im Rahmen einer langfristig angelegten Mittelstandsstudie
wird das BMWi zudem die Innovationskraft der KMU
néher untersuchen lassen.

Mit der neuen Hightech-Strategie hat sich die Bundesregie-
rung zum Ziel gesetzt, den Innovationsstandort Deutsch-
land weiter zu stirken. Die neue Hightech-Strategie benennt
sechs prioritire Zukunftsaufgaben - Digitale Wirtschaft
und Gesellschaft, Nachhaltiges Wirtschaften und Energie,
Innovative Arbeitswelt, Gesundes Leben, Intelligente Mobi-
litdt sowie Zivile Sicherheit - und erweitert den Innova-
tionsbegriff um eine soziale Komponente. Zudem finden
sich hier Uberlegungen, wie sich die Rahmenbedingungen
im deutschen Innovationssystem insgesamt verbessern las-
sen und wie die Gesellschaft noch stirker in forschungs-
und innovationspolitische Uberlegungen einbezogen wer-
den kann.

Die EFI-Kommission begriifit sowohl den breiten Ansatz
der neuen Hightech-Strategie als auch die hier angelegte
enge Zusammenarbeit der Ministerien. Das BMWi ist
davon tberzeugt, dass die konstituierende Sitzung des
Hightech-Forums vom 17. Mérz 2015 der Umsetzung der
Strategie zusatzliche Impulse gibt.

Wie von der Expertenkommission empfohlen, strebt die
Bundesregierung an, moglichst zeitnah Mafinahmen
umzusetzen, um die in der Digitalen Agenda verankerten



Ziele zur flichendeckenden Versorgung mit Bandbreiten
von 50 Mbit/s zu erreichen. Auch wird die Bundesregierung
die Versorgung mit digitalen Infrastrukturen regelméafig
im Hinblick auf sich verdndernde Bedarfe der digitalen
Wirtschaft Giberpriifen, um eine im internationalen Ver-
gleich wettbewerbsfahige Netzinfrastruktur zu gewahrleis-
ten. Mit Blick auf Industrie 4.0 wird die auf der CeBIT im
Mairz dieses Jahres vorgestellte Plattform Industrie 4.0 ihre
Arbeit im April 2015 aufnehmen. Akteure aus Wirtschaft,
Wissenschaft, Gewerkschaft und Politik werden dort Maf3-
nahmen zur Verbesserung der Rahmenbedingungen von
Industrie 4.0 erortern. Dartiber hinaus ist die Bundesregie-
rung schon jetzt dabei, ihre Technologie- und Forschungs-
programme zu Industrie 4.0 auszubauen; speziell fiir den
Mittelstand werden Informations- und Demonstrations-
zentren zu Industrie 4.0 eingerichtet.

Das BMWi stimmt der Expertenkommission darin zu, dass
die Rahmenbedingungen fiir Wagniskapital noch weiter
verbessert werden konnen. Einigkeit herrscht insbesondere
dartiber, dass sich die derzeitige Behandlung von Verlustvor-
tragen negativ auf die Investitionsbereitschaft von Wagnis-
kapitalgebern auswirkt und deswegen tiberarbeitet werden
sollte. Auch einer héheren Besteuerung der Fonds-Initiato-
renvergiitung (Carried Interests) stehen Gutachter und BMWi
gleichermaflen ablehnend gegentiber. Dass die Gutachter
das aktuelle Vorhaben der Bundesregierung begriifen, tiber
den Europdischen Investitionsfonds eine neue Wachstums-
fazilitat mit einem Volumen von 500 Millionen Euro fiir
die Wachstumsfinanzierung von Start-up-Unternehmen
aufzulegen, wird als Bestatigung der eigenen Politik gese-
hen. Das BMWi weist jedoch auch ausdricklich darauf hin,
dass mit der Steuerfreistellung des INVEST-Zuschusses
zum 1. Januar 2015 eine erste Verbesserung der Rahmen-
bedingungen fiir Wagniskapitalfonds und Business Angels
erreicht werden konnte.

Das BMWi wird die einzelnen Handlungsempfehlungen,
die sich aus dem achten EFI-Gutachten ergeben, im Einzel-
nen bewerten und néichste Schritte beschliefien.

Die fiir die Innovationspolitik besonders relevanten Aus-
sagen des EFI- Gutachtens lassen sich folgendermafien
zusammenfassen:?
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FuE-Intensitit Deutschlands

Die volkswirtschaftliche FuE-Intensitit - gemessen
als Prozentsatz der Ausgaben fiir Forschung und
Entwicklung (FuE) in Relation zur Wirtschaftskraft -
stellt ein wichtiges Mafd zur Beurteilung von natio-
nalen Innovationssystemen dar. Die FuE-Intensitét
Deutschlands lag im Jahr 2013 bei 2,85 Prozent. Das
von der Bundesregierung bis 2015 angestrebte Drei-
Prozent-Ziel fiir die FuE-Intensitit kann nach Auffas-
sung der Kommission in Deutschland noch immer
erreicht werden. Allerdings weist die Expertenkom-
mission - wie auch schon in ihren Jahresgutachten
2012 und 2013 - darauf hin, dass es sich um ein
wenig ambitioniertes Ziel handelt. Andere Lander
wie Schweden, Japan und Korea haben die Drei-
Prozent-Marke schon lange hinter sich gelassen.

Deutschland sollte sich daher in Zukunft nicht am
Drei-Prozent-Ziel oder an durchschnittlichen FuE-
Ausgaben der OECD-Linder, sondern vielmehr an
der FuE-Intensitit der weltweiten Spitzengruppe
orientieren. Damit Deutschland langfristig zu den
fihrenden Innovationsnationen aufschliefen kann,
sollte fr das Jahr 2020 ein ehrgeizigeres Ziel veran-
kert werden: 3,5 Prozent des BIP fur FuE sind nach
Ansicht der Expertenkommission angemessen und
notwendig.

Innovationsaktivititen der KMU

Innovationen in KMU sind fiir Wachstum und Beschéf-
tigung in Deutschland besonders wichtig. Die Exper-
tenkommission hat sich deshalb schon in fritheren
Gutachten dafiir ausgesprochen, dass die Politik ein
besonderes Augenmerk auf die Unterstiitzung der
FuE-Aktivititen von KMU legen sollte. Die langfris-
tige Entwicklung der Innovationsaktivitdten in deut-
schen KMU gibt Anlass zur Sorge. Es ist zwar ein
Wachstum bei der Beschiftigung von Ingenieuren
und Naturwissenschaftlern in KMU in Deutschland
zu verzeichnen, dieses konnte allerdings in der ver-
gangenen Dekade nicht mit dem Wachstum in Grof3-
unternehmen mithalten. Zudem sind die Innovations-
aufwendungen in KMU relativ zum Umsatz im
Zeitraum von 1995 bis 2012 deutlich gesunken.

2 Der Text der Zusammenfassung wurde auszugsweise aus dem Jahresgutachten 2015 der EFI entnommen.
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Gegenwirtig ist noch nicht abschliefend geklart,
welche Ursachen zu dieser Entwicklung gefihrt
haben und in welcher Weise die Politik darauf reagie-
ren sollte. Angesichts der Bedeutung von KMU fiir
Beschiftigung und Wirtschaftswachstum halt die
Expertenkommission die Entwicklung der Innova-
tionsaktivitdten in KMU grundsatzlich fiir bedenk-
lich und wird sich daher in kommenden Gutachten
ausfihrlich damit beschiftigen.

Die neue Hightech-Strategie — Innovationen fiir
Deutschland

Die neue Hightech-Strategie wurde am 3. September
2014 vom Bundeskabinett beschlossen und der Offent-
lichkeit prasentiert. Fiir die Umsetzung der neuen
Hightech-Strategie sind zeitnah konkrete Meilen-
steine zu formulieren und transparent zu kommuni-
zieren. Kontraproduktive Mafnahmentiberlagerun-
gen mit anderen Politikbereichen sind zu vermeiden.

Die Expertenkommission mahnt, den schon frither
eingeschlagenen Weg der stirkeren Biindelung von
themenorientierten Férdermafinahmen nicht wieder
zu verlassen und auch innerhalb der prioritidren
Zukunftsaufgaben klare Zielhierarchien zu formulieren.

In der neuen Hightech-Strategie wird verstéarkt
Gewicht auf Transparenz und partizipative Prozesse
gelegt. Bei der Verfolgung dieser Ziele sollten die
zustdndigen Ressorts z.B. mit internetbasierten Ver-
fahren wie Online-Plattformen zur Ideensammlung
oder Meinungsbildung experimentieren.

Es sollten Mechanismen fiir ein systematisches Moni-
toring der Hightech-Strategie entwickelt werden, um
Fehlentwicklungen zu identifizieren und zu korrigie-
ren. In diesem Zusammenhang sind die Festlegung
von Erfolgskriterien, Evaluierungsverfahren sowie ein
Konzept fiir mogliche Kursinderungen notwendig.

Die Digitale Agenda der Bundesregierung

Mit der ,Digitalen Agenda 2014 - 2017 hat sich die
Bundesregierung das Ziel gesetzt, die Weichen fiir
eine erfolgreiche digitale Transformation von Wirt-
schaft, Wissenschaft und Gesellschaft zu stellen. Die
Expertenkommission begriiRt, dass die Bundesregie-
rung mit der , Digitalen Agenda 2014-2017“ den
Chancen und Herausforderungen des digitalen Wan-
dels hohe Bedeutung beimisst.

Die zunehmende Digitalisierung der Wissens- und
Informationsgesellschaft stellt dauerhaft hohe Anfor-
derungen an die Verfiigbarkeit und Leistungsfahigkeit
der Internetverbindungen. Das politische Ziel der
flichendeckenden Versorgung mit Bandbreiten von
50 Mbit/s muss zeitnah realisiert werden. Die Versor-
gung mit digitalen Infrastrukturen ist regelmafig im
Hinblick auf sich verandernde Bedarfe der Wirtschaft
zu Uberprifen und so anzupassen, dass eine im inter-
nationalen Vergleich wettbewerbsfihige Netzinfra-
struktur gewahrleistet wird. Die Expertenkommission
halt es dartiber hinaus fiir unerlésslich, zeitnah ein in
sich schliissiges Mafinahmenpaket zu entwickeln, aus
dem hervorgeht, wie und in welchem Zeitraum die
weiteren in der Digitalen Agenda genannten Vorha-
ben umgesetzt und finanziert werden sollen.

Zusatzlich driangt die Expertenkommission auf die
Schaffung von Rechtssicherheit beziiglich des Daten-
schutzes, auf die Offnung staatlich erhobener und
nicht sensibler Personendaten fiir wissenschaftliche
Analysen, den verstarkten Einsatz offener Standards
in der offentlichen Verwaltung, eine Vorreiterrolle
des Staates bei der sicheren Kommunikation sensibler
Daten sowie auf die Ausgestaltung des Konzepts
Industrie 4.0. Die Umsetzung der Digitalen Agenda
ist transparent zu dokumentieren.
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Abbildung 1: Entwicklung der Wagniskapitalinvestitionen als Anteil am nationalen Bruttoinlandsprodukt 2009 bis 2013
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Rahmenbedingungen fiir Wagniskapital in Deutschland

Wagniskapital ist eine wichtige Finanzierungsquelle
fiir junge innovative Unternehmen. Der Markt fiir
Wagniskapital ist in Deutschland jedoch deutlich
weniger entwickelt als in den USA und in vielen Lan-
dern Europas (sieche Abbildung 1). Deutschland als
innovationsbasierte Okonomie vergibt so Wachstums-
und Produktivititspotenziale. Vor diesem Hinter-
grund begrifit die Expertenkommission, dass die
Bundesregierung verschiedene Mafinahmen plant,
um die Rahmenbedingungen fiir Wagniskapital

in Deutschland international wettbewerbsfahig zu
gestalten.

Die Expertenkommission begrifit insbesondere die
Ankiindigung der Bundesregierung, die restriktive
steuerrechtliche Regelung zur Behandlung von Verlust-
vortragen zu Uiberarbeiten. Von der verschiedentlich
geforderten Einfiihrung einer generellen Steuerpflicht
auf Verauflerungsgewinne bei Streubesitzanteilen an
Kapitalgesellschaften sollte abgesehen werden. Ebenso
sollte die Bundesregierung den Forderungen nach
einer Erh6hung der Besteuerung der Fonds-Initiato-
renvergiitung nicht nachgeben. Beides wiirde Anreize
fir Investitionen in junge innovative Unternehmen
senken. Dartiber hinaus miissen die Rahmenbedin-
gungen fiir Ankerinvestoren investitionsfreundlich
ausgestaltet werden. Neue Einschrankungen der

29



MONATSBERICHT 4-2015

Investitionsmoglichkeiten von Versicherungen und
Versorgungswerken in Wagniskapitalfonds sind zu
vermeiden. Das Vorhaben der Bundesregierung, tiber
den Europiischen Investitionsfonds (EIF) einen Fonds
flr die Wachstumsfinanzierung deutscher Start-ups
aufzulegen, sollte zeitnah umgesetzt werden.

Digitale Innovation und Reformbedarf im Urheber-
recht

Vom Urheberrecht erfasst werden Werke der Litera-
tur, der Wissenschaft und der Kunst. Mit dem Urhe-
berrecht verbundene Aktivitaten sind 6konomisch
und gesellschaftlich bedeutsam. In der 6konomischen
Literatur finden sich Belege fiir positive Innovations-
anreize durch einen zeitlich begrenzten Schutz durch
das Urheberrecht. Die Nutzung digitaler Technologien
erleichtert zwar illegales Kopieren bestehender
Werke, senkt aber auch die Kosten der Erstellung und
Verbreitung neuer kreativer Werke: Die Produktivitit
und Produktvielfalt in den Urheberrechtsbranchen
steigt und neue Innovationsakteure, u.a. Nutzerinno-
vatoren, treten in den Markt. Der bestehende Rechts-
rahmen tragt diesen Entwicklungen bisher nur in
unzureichendem Mafie Rechnung. Die Regelungen
zur Rechtsdurchsetzung haben sich nicht bewéhrt.

Die Expertenkommission empfiehlt daher:

P Die kreative Umgestaltung von Werken sollte
zuléssig sein, um Anreize fiir Nutzerinnovationen
zu setzen. So sollten Umgestaltungen durch eine
»Schrankenregelung® erlaubt werden, sofern sie
einen ausreichenden inneren Abstand zum Origi-
nal wahren und nicht kommerziell sind.

P Der Zugang zu wissenschaftlichen Ergebnissen
sollte vereinfacht werden. Daher sollte eine Rege-
lung in Form einer allgemeinen ,Wissenschafts-
schranke” eingefiihrt werden, die einen moglichst
umfassenden Zugang zum Wissensbestand praxis-
tauglich regelt. Diese sollte mit einer Verglitungs-
pflicht einhergehen. Die derzeit komplexen
Bestimmungen des deutschen Urheberrechts fiir
den Wissenschaftsbereich sind zu vereinfachen.

P Die bestehenden Regelungen im Urheberrecht sind
sehr komplex gehalten und stehen so einer ver-
starkten Rechtsakzeptanz entgegen. Die Experten-
kommission mahnt daher eine Vereinfachung im
Zuge der Reformbemiihungen an. Diese muss auch
durch politische Mafinahmen flankiert werden, die
zur besseren Aufklarung von Nutzern fiihren und
die Transparenz des Urheberrechts erhohen.

P Eine Versendung von Warnhinweisen stellt als
Alternative zur gingigen Abmahnpraxis eine sinn-
volle Mafinahme dar, um tiber Rechteverletzungen
zu informieren und Transparenz zu schaffen. Ein
rechtlicher Anspruch auf Erstattung der Kosten
einer Abmahnung sollte an das Erfordernis
gekniipft werden, dass im Vorfeld ein Warnhinweis
iber den Zugangsvermittler an Personen versendet
wird, die das Urheberrecht verletzt haben.



Additive Fertigung (,,3-D-Druck®)

Additive Fertigung (AF) ist infolge ihrer vielseitigen
Einsatzmoglichkeiten eine intensiv diskutierte Tech-
nologie, der ein disruptives Potenzial nachgesagt
wird. Bereits heute ist AF eine wichtige technologi-
sche Grundlage in den Innovations- und Produkti-
onsprozessen der Industrie. AF kann die industrielle
Produktion in Deutschland stirken und die Verlage-
rung von Wertschopfung und Arbeitsplitzen in
andere Lander begrenzen oder sogar Wertschop-
fungsprozesse wieder in Deutschland verankern.

Abbildung 2: Additive Fertigung (,,3-D-Druck®)
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Um das Potenzial von AF in Deutschland optimal zu
nutzen, empfiehlt die Expertenkommission:

» An den Hochschulen und aufReruniversitiren For-
schungseinrichtungen sollte die diszipliniibergrei-
fende Zusammenarbeit in der Forschung (z.B. mit
Materialwissenschaften und Nanotechnologie)
durch geeignete Mafinahmen intensiviert und der
Transfer in die Praxis weiter unterstiitzt werden.

» Im Rahmen der Forderung von Industrie 4.0 sollte
auch das Potenzial von AF verstarkt ausgelotet
werden.

Kleinserien im
Flugreugbau

o>

Ersatzieile im
Automaobilbereich

O
o)

Protatypen im
Maschinenbau

=

Nahrungsmittel

!
SC
individualisierte
Prothesen

Frodukte

AF-Technologion werden auch

im privaten Bereich genulzt.

Im Maker Movenent® vernatzen
sich Anwender, tauschen digitale
Designs und individualisieren
Produkte

Kunst

Quelle: Darstellung von Kognito Gestaltung, 2015

N

3\
@

Ersatzteile
im Haushalk

ﬁ

&

Schmuck

Spielzeug

31



32 MONATSBERICHT 4-2015

» Um Informationskosten abzubauen und Lock-in-
Effekte zu tiberwinden, ist ggf. die Diffusion von
AF-Technologien auf der Anwenderseite zu unter-
stlitzen. So sollte das Thema beispielsweise bei
dem in der Digitalen Agenda angekiindigten Auf-
bau von Kompetenzzentren zur Information und
Demonstration von Best-Practice-Beispielen fiir
Industrie 4.0 und Smart Services starker als bisher
berticksichtigt werden.

P Die Fordermafinahmen fiir AF sollten in einen
stringenten Gesamtrahmen eingebettet werden.
Derzeit werden Férdermafinahmen fiir AF verein-
zelt und unsystematisch angeboten.

P Bislang noch offene Rechtsfragen zu AF - wie
die der Haftung - sind zeitnah zu klaren, um so
die Rechtssicherheit der Innovationsakteure zu
erhohen.

P Die Bundesregierung sollte stiarkere Anreize fiir
eine Entwicklung von Qualitatsstandards sowie fiir
Prif- und Zertifizierungsaktivitiaten im Bereich
von AF-Designs, -Materialien und -Produkten setzen.

P Europiische und aufiereuropiische Kooperationen
in Forschung und Standardisierung sollten verstarkt
gefordert werden.

P Kompetenzen fir die Nutzung von AF sollten im
gesamten Ausbildungssystem vermittelt werden.
AF-Technologien sollten nicht nur an Hochschu-
len, sondern auch in der beruflichen Ausbildung
und an Schulen flichendeckend eingesetzt werden.
Parallel dazu sind die Lehrenden und Ausbilder
entsprechend zu qualifizieren.

Kontakt: Ruth Lochte

Referat: Grundsitze der Innovations- und
Technologiepolitik

und Prof. Dietmar Harhoff

Vorsitzender der EFI-Kommission



II.
Wirtschaftliche Lage
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Nimmt etwas Fahrt auf.

Die Weltwirtschaft hat nach dem verlangsamten Wachstum
im Sommerhalbjahr wieder etwas mehr Fahrt aufgenom-
men.! Im vierten Quartal 2014 nahm die Weltindustriepro-
duktion um 1,0 % zu und damit doppelt so stark wie in den
beiden Vorquartalen. Dabei bleibt die Dynamik in den
Schwellenldndern deutlich hinter den gewohnten Wachs-
tumsraten zuriick. In den Industrielandern fiel der Anstieg
der Industrieproduktion im Schlussquartal beinahe so
hoch aus wie in den Schwellenlandern. Dabei kamen die
wichtigsten positiven Impulse aus den Vereinigten Staaten
sowie aus Japan, das sich etwas von seinem Einbruch im
Sommerhalbjahr erholte. Die Belebung im Euroraum ge-
wann geringfiigig an Dynamik, blieb aber zogerlich. Die
Entwicklung in den Schwellenldndern wird unter ande-
rem durch die weitere Normalisierung der Entwicklung in
China geprégt. Die politische Fithrung hat ein im Vergleich
zur jingeren Vergangenheit reduziertes Wachstumsziel von
etwa 7% gesetzt. Zudem befinden sich Russland und andere
Schwellenldnder, z.B. in Stidamerika, in schwierigem Fahr-
wasser. Der niedrige Olpreis stellt fiir viele 6lexportierende
Lander eine spiirbare Belastung dar. Zudem ist im Laufe
des Jahres mit einer weiteren Abkehr von der sehr expan-
siven US-Geldpolitik zu rechnen, die erneut deutliche

Industrieproduktion International
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Kapitalbewegungen auslosen konnte. Insgesamt durfte die
Erholung der Weltwirtschaft recht zégerlich und fragil
bleiben. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet
laut Prognose-Update vom Januar nur mit einer leichten
Beschleunigung des Wachstums der Weltwirtschaft von
+3,3% im Jahr 2014 auf +3,5% im Jahr 2015 und +3,7 % im
Jahr 2016.

USA: Im kriftigen Aufschwung.

Die US-Wirtschaft befindet sich in einem kriftigen Auf-
schwung. Im Jahr 2014 erhohte sich ihr Bruttoinlandspro-
dukt trotz des witterungsbedingt ungiinstigen Jahresbeginns
um 2,4 %. Im Jahresschlussquartal 2014 nahm das BIP um
annualisiert 2,2 % zu, nach annualisiert +5,0 % im dritten
Quartal. Die groften Wachstumsbeitrage kamen zuletzt von
den privaten Konsumausgaben und den privaten Investi-
tionen. Die staatlichen Ausgaben und der Aulenbeitrag
dampften das Wachstum. Der private Konsum wird durch
die Entwicklung des Arbeitsmarkts gestiitzt. Die Zahl der
neu geschaffenen Stellen aufierhalb der Landwirtschaft
erhohte sich im Februar weiter kraftig um saisonbereinigt
295.000 Personen. Das Verbrauchervertrauen ging im glei-
chen Monat zurtick, bleibt aber auf hohem Niveau und ist
klar aufwairtsgerichtet. Die Industrieproduktion befindet
sich im Aufwartstrend und stieg im Januar um weitere 0,2 %.
Der ISM-Einkaufsmanagerindex in der Industrie schwicht
sich seit einigen Monaten ab, liegt aber weiterhin tiber der
Wachstumsschwelle. Die US-Wirtschaft bleibt damit wich-
tigster Wachstumstreiber unter den Industriestaaten. Der
IWF erwartet fiir 2015 ein BIP-Wachstum von 3,6 %. Fiir 2016
wird mit einem etwas geringeren Anstieg um 3,3 % gerech-
net.

Japan: Nur leichte Erholung.

Die japanische Wirtschaft stagnierte im Gesamtjahr 2014.
Ihre Erholung schreitet nur zégerlich voran. Im Jahres-
schlussquartal 2014 nahm das Bruttoinlandsprodukt um
0,4 % gegeniiber dem Vorquartal zu. Die Abschwichung in
den beiden Sommerquartalen durch die Anhebung der
Verbrauchsteuer im April ist noch nicht kompensiert. Die
Zentralbank weitete ab November ihre quantitative Locke-
rung aus und die Regierung, die in den vorgezogenen Neu-

1 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 16. Marz 2015 vorlagen.
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Bruttoinlandsprodukt
Verdnderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2013 2014 2014 2014 2014

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Euroraum 0,3 0,3 0,1 0,2 0,3
USA 0,9 -0,5 1,1 1,2 0,5
Japan -0,3 1,3 -1,6 -0,7 0,4

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.

Euroraum 11,5 11,5 11,3 11,2 -
USA 5,7 5,8 5,6 5,7 5,5
Japan 3,5 3,5 3,4 3,6 -

Verbraucherpreise
Verdnderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.

Euroraum 0,4 0,3 -0,2 -0,6 -0,3
USA 1,7 1,3 0,8 -0,1 =
Japan 2,9 2,4 2,4 2,4 =

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond

wahlen im Dezember bestétigt wurde, brachte weitere sti-
mulierende Mafinahmen auf den Weg. Die Unternehmen
erwarten laut TANKAN-Bericht eine weitere Erholung der
industriellen Dynamik im Winterhalbjahr. Der Geschéfts-
klimaindex des Cabinet Office war im Februar in der Ten-
denz weiter aufwartsgerichtet. Die Industrieproduktion
setzte im Januar ihre Erholung fort. Die Exportdynamik hat
sich seit Mitte des vergangenen Jahres im Zuge der Abwer-
tung des Yen sptrbar erhoht. Die Beschéftigungsentwick-
lung ist tendenziell aufwartsgerichtet. Insgesamt spricht
die Mehrheit der Indikatoren fiir eine Fortsetzung der
Erholung. In den folgenden Monaten diirfte die konjunktu-
relle Grunddynamik aber gering bleiben. Der IWF rechnet
laut seiner Projektion vom Januar fir die Jahre 2015 und
2016 mit einem BIP-Wachstum von 0,6 % bzw. 0,8 %.

Euroraum: Erholung schreitet voran.

Die Erholung im Euroraum ist einen Schritt vorangekom-
men. Im vierten Quartal 2014 nahm das BIP leicht beschleu-
nigt um 0,3 % zu, nach Zuwichsen von +0,2 % im dritten
und +0,1% im zweiten Quartal. Damit stieg die Wirt-
schaftsleistung im Gesamtjahr 2014 um 0,9 %. Die Kon-
junktur verlduft in den einzelnen Liandern weiterhin sehr
unterschiedlich. Verhiltnismafig kraftige Impulse kamen
zum Jahresende unter anderem aus Deutschland (+0,7 %),
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Euroraum: BIP und Geschaftsklima
(saisonbereinigt)
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Spanien (+0,7 %), den Niederlanden (+0,5 %) und Portugal
(+0,5%). Italien (*0,0 %) und Frankreich (+0,1 %) stagnierten
dagegen weitgehend. Die griechische und die zyprische
Wirtschaft schrumpften und auch in Osterreich und Finn-
land ging das BIP im vierten Quartal leicht zuriick. Aufler-
halb des Euroraums setzte das Vereinigte Konigreich seinen
Aufschwung etwas verlangsamt fort (+0,5 %). Insgesamt
bleibt die konjunkturelle Erholung im Euroraum verhalten
und fragil. Aufgrund der unterschiedlichen konjunkturellen
Dynamik und der sich abzeichnenden unterschiedlichen
Ausrichtung der Geldpolitik im Euroraum und in den Ver-
einigten Staaten ist der Wechselkurs des Euro gegeniiber
dem US-Dollar spiirbar gefallen und hat auch gegentiber
anderen Wihrungen nachgegeben. Die Industrieproduktion
schwichte sich im Januar zwar geringfligig ab, hat aber
ihren Tiefpunkt hinter sich gelassen. Auch die saisonberei-
nigte Arbeitslosenquote ging im Januar weiter auf 11,2 %
zurlck. Dennoch bleiben die Aussichten gemischt. Das Ge-
schiftsklima im Euroraum tritt seit letztem Sommer mehr
oder weniger auf der Stelle und die jahrliche Inflationsrate
lag im Februar mit -0,3% noch immer im negativen Bereich.
Insgesamt diirfte die Erholung im Euroraum im Verlauf des
Jahres aber allméihlich voranschreiten. Vor allem die niedri-
gen Olpreise verleihen der Konjunktur zusitzlichen Schub.
Der IWF erwartet fiir 2015 ein BIP-Wachstum von 1,2 %.
Die EU-Kommission und die EZB sind mit 1,3 % bzw. 1,5%
etwas zuversichtlicher. Fiir 2016 wird mit einer weiteren
Beschleunigung gerechnet.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Deutsche Wirtschaft befindet sich wieder im Aufschwung.

Die deutsche Wirtschaft befindet sich zu Jahresbeginn wie-
der im Aufschwung.? Die konjunkturelle Schwichephase
des vergangenen Sommerhalbjahrs ist iberwunden. Im
Jahresschlussquartal 2014 nahm das Bruttoinlandsprodukt
tberraschend stark um 0,7 % zu.® Auch im Gesamtjahr 2014
hat sich die gesamtwirtschaftliche Leistung mit einem
Anstieg um 1,6 % insgesamt gut behauptet. Zur Belebung
am Jahresende hat das Zusammenspiel einer Reihe von
Faktoren beigetragen. Die deutsche Wirtschaft ist allgemein
in einer guten Verfassung. Die Unternehmen insgesamt
sind international wettbewerbsfihig und solide finanziert.
Zudem hat sich die Binnennachfrage nicht zuletzt dank des
robusten Arbeitsmarktes als stabil erwiesen. Zwar bestehen
geopolitische Konflikte fort, die Unsicherheit und die Risi-
ken, die von ihnen ausgehen, werden von der Wirtschaft
mittlerweile aber offenbar wieder geringer eingeschétzt.
Hinzu kamen stimulierende Faktoren, wie vor allem der
Riickgang der Olpreise, der schwache Euro und die expan-
sive Geldpolitik, die nicht zuletzt die Bérsen befliigelt. Die

Bruttoinlandsprodukt
(Veranderungen in %, preisbereinigt)
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Stimmungsindikatoren haben sich daher wieder aufgehellt.
Die Einkommenserwartungen der privaten Haushalte sind
positiv. Der milde Winter hat zu Jahresbeginn ebenfalls
stiitzend gewirkt und der Bauwirtschaft Impulse verliehen.
Insgesamt wird sich der Aufschwung im Frithjahr fortset-
zen. Die relativ schwache Produktion des Verarbeitenden
Gewerbes im Januar warnt allerdings davor, die Erwartun-
gen zu hoch zu schrauben, denn das aufienwirtschaftliche
Umfeld ist nach wie vor schwierig.

2. Produzierendes Gewerbe

Positive Industriekonjunktur setzt sich fort, wird aber im
Januar durch Briickentage gedimpft.

Entwicklung in der Baubranche stellt sich angesichts revi-
dierter Daten besser dar.

Die Erholung im Produzierenden Gewerbe setzt sich fort.
Im Januar stieg die Erzeugung um 0,6 % und damit bereits
den fiinften Monat in Folge. Zudem stellt sich die Entwick-

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 16. Mérz 2015 vorlagen.

3 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Veridnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Daten.



lung der letzten Monate etwas dynamischer dar als bisher
angenommen, da das Dezemberergebnis deutlich von +0,1%
auf +1,0 % nach oben revidiert wurde. Insgesamt bleibt die
Produktion im Produzierenden Gewerbe klar aufwartsge-
richtet.

Dies gilt auch fiir die Industrieproduktion. Im Januar blieb
diese jedoch im Vergleich zum Vormonat unveriandert. Dies
liegt hauptsachlich an den Briickentagen nach Neujahr
sowie - in einigen Bundesliandern - vor dem Dreikonigstag,
die nicht vollstindig von der {iblichen Kalenderbereinigung
erfasst werden. Allerdings fiel die Produktion im Vormonat
mit +1,2 % sehr viel kréftiger aus als die bisher veroffent-
lichten +0,5 %. Insgesamt zeigt sich damit weiterhin eine
deutliche Aufwirtsbewegung. Im Durchschnitt der letzten
drei Monate lag das Produktionsvolumen 1,8 % iiber dem
der Vorperiode.

Industrie

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q3 Q4 Nov. Dez. Jan.

Produktion

Insgesamt -0,2 0,7 0,4 1,2 0,0
Vorleistungsgtiter -0,8 0,8 0,2 1,7 -0,4
Investitionsgliter 0,3 0,7 0,4 0,8 0,5
Konsumgiiter -0,5 0,9 0,5 1,3 -0,4

Umsitze

Insgesamt 0,1 0,8 -0,3 0,9 1,2
Inland -0,9 0,4 -0,1 1,7 0,0
Ausland 1,1 1,2 -0,4 0,1 2,4

Auftragseinginge

Insgesamt 0,1 2,1 -2,2 4,4 -3,9
Inland -2,0 2,3 -4,5 51 -2,5
Ausland 1,7 2,0 -0,3 3,8 -4.8
Vorleistungsgliter -1,1 2,3 -2,4 4,1 -3,8
Investitionsgliter 1,1 2,2 -2,4 5,4 -4,2
Konsumgiiter -1,7 1,2 2,2 -1,4 -0,6

Quellen: StBA, BBk

Im Januar wurde die Produktion von Investitionsgiitern
um 0,5 % ausgeweitet, wiahrend die Erzeugung der Vorleis-
tungs- und Konsumgiiterproduzenten um jeweils 0,4 %
geringer ausfiel. Alle Bereiche blieben aber in der Tendenz
klar aufwartsgerichtet.
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Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Die Entwicklung der Industrieumsitze hat ebenfalls an
Schwung gewonnen. Im Januar stiegen die Erlose um 1,2 %,
wobei der Anstieg im Bereich der Investitionsgiiterindus-
trie besonders kréftig ausfiel. Im Dreimonatsvergleich leg-
ten die Gesamtumséitze um 1,5 % zu. Die Impulse kamen
dabei sowohl aus dem Inland als auch aus dem Ausland.

Bei der Bestelltatigkeit gab es nach dem starken Dezember-
ergebnis eine nicht untibliche Gegenbewegung: Im Januar
ging das Volumen der Auftragseingénge recht deutlich um
3,9% zurtick. Dies war auch auf Groflauftrige zurtickzufith-
ren, die im Gegensatz zum Vormonat vergleichsweise gering
ausfielen. Der Riickprall machte sich vor allem im Bereich
der Vorleistungs- und Investitionsgiiter bemerkbar. Gleich-
wohl dndert dies nichts an der positiven Grundtendenz.
Die Zwei- und Dreimonatsvergleiche zeigen weiterhin eine
moderate Aufwiartsbewegung bei der Bestelltitigkeit an,
die vor allem von einer steigenden Nachfrage aus dem Aus-
land, insbesondere aus dem Euroraum, profitiert.

Bei den Stimmungsindikatoren setzte sich die positive Ent-
wicklung der letzten Monate fort. Das ifo Geschéftsklima
im Verarbeitenden Gewerbe stieg im Februar erneut, der
Anstieg fiel aber nach den vergangenen Anstiegen nur gering
aus. Wahrend sich die Erwartungen der befragten Unterneh-
men weiter aufhellten, wurde die aktuelle Situation etwas
schlechter bewertet als noch im Januar. Insgesamt bewegt
sich das Geschiftsklima aber auf einem tiberdurchschnitt-



38 MONATSBERICHT 4-2015

ifo Geschiftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe

(saisonbereinigt, Salden)
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Baugewerbe
Veranderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)
Produktion
3.Q. 4.Q. Nov. Dez. Jan.
Insgesamt -0,7 -0,1 0,2 -0,3 5,0
Bauhauptgewerbe -0,1 1,3 0,7 1,2 1,0
Ausbaugewerbe -1,4 -1,6 -0,4 -2,0 9,7
Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe
3.Q. 4.Q. Okt. Nov. Dez.
Insgesamt -2,4 -0,4 0,9 0,6 1,6
Hochbau -1,7 4,8 4,8 -0,6 4,7
Wohnungsbau* -10,6 15,9 7,1 -2,8 15,6
Gewerblicher* 7,2 -1,1 2,9 1,5 =3,0
Offentlicher* -73  -34 5,5 -1,1 2,5
Tiefbau -3,2 -6,1 -3,8 2,0 -2,1
StraRenbau* -4,4 -5,4 -3,4 3,3 -3,3
Gewerblicher* -4,7 -3,0 -1,1 3,5 3,7
Offentlicher* 04 -105 71 -14 -8,1
Offentlicher Bau insg. -3,2 -6,9 -3,4 0,9 -4,1

Quellen: StBA, BBk

* Angaben in jeweiligen Preisen

lich hohen Niveau. Die ZEW-Konjunkturerwartungen stie-
gen im Februar den vierten Monat in Folge an und die Ein-
schiatzung der Einkaufsmanager verbesserte sich leicht.

Die Situation in der Baubranche stellt sich etwas besser dar
als in den Vormonaten. Im Januar ist die Bauproduktion auch
dank der milden Witterung kraftig um 5,0 % gestiegen. Der
Anteil der Unternehmen, die laut dem ifo Konjunkturtest
durch ungiinstige Witterungsbedingungen behindert wur-
den, lag im Januar bei lediglich 19 % und damit deutlich
unter dem langjahrigen Durchschnitt von knapp 50 %. Zu-
dem wurden die Produktionsergebnisse fiir die Vormonate
zum Teil spiirbar nach oben revidiert, insbesondere im Hoch-
bau und im Ausbaugewerbe. Demnach hatte die Baupro-
duktion im vierten Quartal 2014 nicht, wie zuvor gemeldet,
um 1,0 %, sondern lediglich um 0,1 % abgenommen. Dies
spricht daftir, dass die Schwichephase der Bauproduktion
allméhlich iberwunden ist.

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Darauf deutet auch die Entwicklung der Auftragseinginge
im Bauhauptgewerbe hin. Im Dezember sind diese um 1,6 %
gestiegen und damit bereits den dritten Monat in Folge.
Die deutlich riicklaufige Entwicklung im vergangenen Jahr
scheint damit beendet. Vor allem im Wohnungsbau stieg
die Zahl der Neuauftrige im vierten Quartal wieder deut-
lich an. Die Auftragsreichweite ist seit etwa eineinhalb Jah-



ren leicht riicklaufig, liegt mit 2,7 Monaten aber weiterhin
deutlich iber dem langfristigen Durchschnitt.

Die Stimmung in der Baubranche hat sich im Laufe des letz-
ten Jahres etwas eingetriibt. Im Februar ist das ifo Geschéfts-
klima erneut leicht gesunken. Im historischen Vergleich be-
wegt sich der Index aber weiterhin auf einem hohen Niveau.
Dies zeigt, dass die Rahmenbedingungen fir den Bau nach
wie vor glinstig sind. Das Zinsniveau ist duferst niedrig und
die Einkommensperspektiven der privaten Haushalte sind
gut. Auch die Situation der 6ffentlichen Haushalte und die
allgemeine konjunkturelle Erholung sprechen fiir eine Bele-
bung im laufenden Jahr.

3. Privater Konsum

Die hohe Beschiftigung, steigende Einkommen und ein
niedriges Zinsniveau stiitzen den privaten Konsum.

Die Anschaffungsneigung der Verbraucher erreicht den
hochsten Wert seit dem Jahr 2006.

Der private Konsum hat sich in den vergangenen Quarta-
len als zentrale Stiitze der deutschen Konjunktur erwiesen.
Im letzten Jahr sind die privaten Konsumausgaben um real
1,2 % gestiegen und haben damit merklich zum Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts beigetragen. Die anhaltend glinstige
Situation am Arbeitsmarkt, verbunden mit einer soliden
Einkommensentwicklung, fiihrt zu einem deutlichen An-
stieg der verfiigbaren Einkommen. Aufgrund der niedrigen
Roholpreise steigt das Verbraucherpreisniveau kaum an
bzw. ist sogar riicklaufig. Die privaten Haushalte verfiigen
gegenliber dem Vorjahr tiber einen deutlichen Gewinn an
Kaufkraft. Die Umsitze im Einzelhandel (ohne Kfz) legten
in den letzten Berichtsmonaten sehr kriftig zu. Aufgrund
anhaltend giinstiger Rahmenbedingungen rechnet die
Bundesregierung in ihrer Jahresprojektion mit einem be-
schleunigten Zuwachs der privaten Konsumausgaben im
Jahr 2015 von 1,6 %.

Die Umsitze im Einzelhandel nahmen preis- und saisonbe-
reinigt seit Oktober 2014 vier Monate in Folge merklich zu.
Im Januar konnten sie um 2,3 % gegeniiber dem Vormonat
ausgeweitet werden. Bereinigt um die unterschiedliche Zahl
an Arbeitstagen lagen die preisbereinigten Einzelhandels-
umsitze im Januar um 5,1 % tiber dem entsprechenden Vor-
jahreswert. Neben Unterhaltungselektronik wurden unter
anderem auch Mdébel und Einrichtungsgegenstiande beson-
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Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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ders stark nachgefragt. Auch der Absatz an Kraftstoffen lag
aufgrund des stark gesunkenen Preisniveaus iiber dem Vor-
jahresniveau. Die Umsétze im Kfz-Handel, die allerdings auch
gewerbliche Verkiufe einschlieflen, sind im Dreimonatsver-
gleich (Stand: Dezember) um 0,9 % gestiegen. Die Neuzulas-
sungen von Kraftfahrzeugen von privaten Haltern entwickelte
sich im Januar - allerdings nach einem starken Dezember -
eher schwach. Im Februar wurden jedoch saisonbereinigt

3,7 % mehr Neufahrzeuge zugelassen als noch im Januar.

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum
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Die Stimmung im Einzelhandel hat sich in den vergange-
nen Monaten deutlich aufgehellt. Das ifo Geschéftsklima
hat sich im Februar nach einem kréftigen Anstieg im Januar
nochmals leicht verbessert. Das von der Gesellschaft fiir
Konsumforschung ermittelte Konsumklima kletterte im
Mirz auf seinen hochsten Wert seit 13 Jahren. Sowohl Ein-
kommenserwartungen als auch die Konjunkturerwartun-
gen der Befragten legten nochmals zu. Auch die Anschaf-
fungsneigung der Verbraucher hat sich weiter verbessert.
Sie erreichte fast die Rekordwerte vom Jahresende 2006 im
Vorfeld der Anhebung des Umsatzsteuersatzes.

4. AuRenwirtschaft

Aus- und Einfuhren entwickelten sich zu Jahresanfang
schwicher.

Die Perspektiven fiir den deutschen Aufienhandel haben
sich dennoch weiter aufgehellt.

Der deutsche Aufienhandel entwickelte sich im Januar
schwicher, nachdem er in den Vormonaten zum Teil kraf-
tig zugelegt hatte, sodass die positive Grundtendenz erhal-
ten blieb. Im Januar 2015 wurden saisonbereinigt und in
jeweiligen Preisen 2,1 % weniger Waren als im Vormonat
exportiert. Die Wareneinfuhren nahmen gegeniiber dem
Vormonat nur leicht um 0,3 % ab. Im Dreimonatsvergleich
sind aber sowohl die Auslandsumsétze als auch die Aus-
landsbestellungen spiirbar gestiegen, wobei die stirksten
Impulse aus den Lindern des Euroraums kamen. Fiir die
kommenden Monate haben sich die Exporterwartungen
der Unternehmen weiter aufgehellt. Dazu diirfte auch die
Euroabwertung beigetragen haben, die zu einer splirbaren
Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit fihrt.

Im Januar gingen die Ausfuhren von Waren und Dienstleis-
tungen nach der Zahlungsbilanzstatistik saisonbereinigt
und in jeweiligen Preisen um 1,5 % gegeniiber dem Vormo-
nat zuriick. Die Ausfuhrpreise nahmen im gleichen Zeit-
raum saisonbereinigt geringfiigig um 0,3 % zu. Nach dem
kraftigen Zuwachs im Dezember waren die Ausfuhren im
Januar damit auch in realer Rechnung leicht riicklaufig.

Die Einfuhren an Waren und Dienstleistungen nahmen im
Januar saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen um 0,9 %
ab. Bedingt durch den starken Olpreisriickgang sind die
Einfuhrpreise nunmehr seit vier Monaten deutlich gesun-

Warenhandel
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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ken, wobei der saisonbereinigte Riickgang im Januar mit
-1,1% sehr deutlich war. In realer Rechnung diirfte es somit
zu einem leichten Zuwachs der Einfuhren gekommen sein.

Im Handel mit Waren und Dienstleistungen ergab sich
nominal im Januar ein positiver Saldo von saisonbereinigt
17,2 Mrd. Euro, nach 18,1 Mrd. Euro im Dezember. Die Leis-
tungsbilanz, die zuséitzlich die Salden der Primir- und

AuRenhandel*

Q3 Q4 Nov. Dez. Jan.

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)
Verinderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr 18 15 -2,6 2,6 =1
Einfuhr 0,9 15 0,7 -0,8 -0,9

AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuRenhandelsstatistik)
Veranderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

Ausfuhr 5,4 53 1,6 10,0 -0,6
Eurozone 4,2 3,5 2,8 5,8 -2,8
EU Nicht-Eurozone 10,3 10,5 9,2 16,5 3,0
Drittlander 4,1 4,4 -3,0 10,5 -0,5

Einfuhr 2,1 2,2 1,9 4,1 -2,3
Eurozone 3,0 1,7 3,8 1,0 -4,5
EU Nicht-Eurozone 5,6 4,5 2,7 8,4 1,4
Drittlander -0,9 1,4 -1,0 5,9 -1,5

Quellen: StBA, BBk * Angaben in jeweiligen Preisen



Sekundireinkommen enthailt, schloss im Januar mit einem
saisonbereinigten Uberschuss von 22,2 Mrd. Euro ab, nach
20,4 Mrd. Euro im Dezember. Die Erhohung des Leistungs-
bilanziiberschusses resultiert vor allem aus dem markanten
Riickgang der Roholpreise und einem Anstieg des Saldos
der Einnahmen und Ausgaben der Primareinkommen.

Perspektivisch blicken die deutschen Unternehmen zuver-
sichtlich auf das Auslandsgeschift. Zwar gingen die Bestel-
lungen im Januar nach einem guten Jahresabschluss deut-
lich zurtick, allerdings haben sich die Exporterwartungen
der vom ifo Institut befragten Unternehmen den fiinften
Monat in Folge verbessert. Die Abwertung des Euro gegen-
tiber dem US-Dollar diirfte die deutschen Ausfuhren wei-
terhin stdrken.

5. Arbeitsmarkt

Unterstiitzt durch die konjunkturelle Belebung und den
milden Winter nimmt die Beschiftigung saisonbereinigt
kraftig zu und die Arbeitslosigkeit sinkt spiirbar.

Nach einer konjunkturell bedingt etwas ruhigeren Entwick-
lung im letzten Sommerhalbjahr befindet sich der Arbeits-
markt wieder im Aufwind. Die konjunkturelle Belebung im

ifo Beschaftigungsbarometer und
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
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Quellen: BA, ifo Institut
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vierten Quartal und der milde Winter gaben dem Arbeits-
markt Impulse. Saisonbereinigt nahm die Beschiftigung
weiter zu und die Arbeitslosigkeit ging weiter zurtick. Die
Indikatoren lassen fiir die ndchsten Monate eine Fortset-
zung der positiven Tendenzen am Arbeitsmarkt erwarten.

Die Frithindikatoren haben sich im Februar unterschiedlich
entwickelt, fallen aber insgesamt positiv aus. Das ifo Beschéf-
tigungsbarometer bewegt sich trotz leichtem Riickgang
deutlich tber seinem langfristigen Durchschnittswert. Das
Arbeitsmarktbarometer des Instituts fir Arbeitsmarkt- und
Berufsforschung (IAB) blieb unverindert. Die Arbeitsagen-
turen rechnen demnach weiterhin mit einem Riickgang
der saisonbereinigten Arbeitslosigkeit in den kommenden
Monaten.

Gemeldete Arbeitsstellen
(in 1000)
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Die Zahl der offenen Stellen entwickelt sich weiter giinstig.
Der Bestand an gemeldeten Arbeitsstellen erhohte sich im
Februar saisonbereinigt weiter leicht. Nicht saisonbereinigt
war ein Bestand von knapp 519.000 Stellen gemeldet, 63.000
mehr als vor einem Jahr. Ein Teil der Zunahme an offenen
Stellen ist allerdings auch auf normale Fluktuation bei
knapperem Krifteangebot und auf die zunehmende Bedeu-
tung flexibler Beschiftigungsformen zurtickzufiihren.

Die Erwerbstitigkeit im Inland ging im Dezember und Januar
aus jahreszeitlichen Griinden auf 42,5 Mio. Personen zurtick.
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Saisonbereinigt setzte sie ihren Aufwirtstrend aber fort
und erhohte sich im Januar um 42.000 Personen, nach
einem Anstieg um 25.000 im Vormonat. Gegeniiber dem
Vorjahr erhohte sich ihre Zahl um 408.000 Personen
(Ursprungszahl).

Erwerbstitigkeit und
sozialversicherungspflichtige Beschiftigung

(in 1000, saisonbereinigt)
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Arbeitsmarkt

Arbeitslose (SGB III)
Q3 Q4 Dez. Jan. Feb.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,860 2,738 2,764 3,032 3,017

gg. Vorjahr in 1.000 -43 -89 -110 -104 -121
gg. Vorperiode in 1.000* 2 -38 -26 -10 -20
Arbeitslosenquote 6,6 6,3 6,4 7,0 6,9

Erwerbstitige (Inland)
Q3 Q4 Nov. Dez. Jan.

in Mio. 42,9 43,0 43,1 42,9 42,5
gg. Vorjahr in 1.000 376 412 411 404 408
gg. Vorperiode in 1.000* 80 88 15 25 42

Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
Q3 Q4 Okt. Nov. Dez.

in Mio. 30,4 30,6 30,7 30,7 30,5
gg. Vorjahr in 1.000 241 266 511 573 584
gg. Vorperiode in 1.000* 105 153 46 73 57

Quellen: BA, StBA, BBk

* kalender- und saisonbereinigte Angaben

Die Zunahme der Erwerbstatigkeit wird weiterhin durch
einen Aufbau der sozialversicherungspflichtigen Beschafti-
gung getragen. Im Dezember - neuere Daten liegen nicht
vor - ist diese saisonbereinigt kriftig um 57.000 Personen
angestiegen. Insgesamt gingen 30,5 Mio. Personen einer
sozialversicherungspflichtigen Beschiaftigung nach, 584.000
mehr als vor einem Jahr.

Dabei hatte der Giberwiegende Teil aller Branchen auf Jahres-
frist Zuwachse an sozialversicherungspflichtig Beschaftigten
zu verzeichnen. Den absolut stiarksten Anstieg gegentiber
dem Vorjahr verbuchte im Dezember die Immobilienbran-
che zusammen mit den technischen und wissenschaftlichen
Dienstleistungen (+101.000). Im Verarbeitenden Gewerbe
stieg die Beschiftigung um 78.000 und im Bereich Heime
und Sozialwesen um 68.000.

Die Inanspruchnahme von Kurzarbeit spielt nach wie vor nur
eine untergeordnete Rolle. Im Dezember erhielten nach vor-
laufigen Daten 36.000 Personen konjunkturelles Kurzarbei-
tergeld, dies waren weniger als vor einem Jahr. Die Zahl
neuer Anzeigen fiir konjunkturelle Kurzarbeit lag im Februar
bei 20.000 Personen und blieb damit weiterhin unauffillig.
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Unterstiitzt durch die Konjunktur und den milden Winter
ist die registrierte Arbeitslosigkeit im Februar saisonberei-
nigt weiter um 20.000 Personen gesunken. Auch nach Ur-



sprungszahlen ging sie etwas saisonuntypisch um knapp
15.000 auf 3,017 Mio. Personen zurtiick. Der Vorjahresstand
wurde um 121.000 Personen unterschritten. Die Arbeitslo-
senquote sank leicht auf 6,9%. Die Zahl der Langzeitar-
beitslosen betrug im Februar 1,06 Mio. Personen, 40.000
weniger als vor einem Jahr.

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung
(in 1000)
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Internationale Erwerbslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: Januar 2015)

Deutschland

Eurozone

Frankreich

Italien

Spanien

OECD-Lander

USA

I
0 5 10 15 20 25

Quelle: Eurostat

MONATSBERICHT 4-2015 43

Die nach dem Konzept der ILO berechnete saisonbereinigte
Erwerbslosenquote sank im Januar auf 4,7 % (Vormonat:
4,8%). Im internationalen Vergleich hat Deutschland eine
der niedrigsten Erwerbslosenquoten der Industrieldnder.
Innerhalb der EU ist Deutschland sogar das Land mit der
niedrigsten Erwerbslosenquote (Stand: Dezember).

Die Unterbeschiftigung, die auch Personen in entlastenden
arbeitsmarktpolitischen Mafinahmen und in kurzfristiger
Arbeitsunfihigkeit umfasst, lag im Februar bei 3,89 Mio. Per-
sonen (Ursprungszahl, ohne Kurzarbeit). Im Vergleich zum
Vorjahr ging die Unterbeschéftigung starker als die Arbeits-
losigkeit um 173.000 Personen zuriick. Gegeniiber dem Vor-
monat nahm sie saisonbereinigt um 19.000 ab und setzte
damit ihre glinstige Entwicklung fort.

Die Beschiftigung entwickelt sich in der Tendenz weiterhin
glinstiger als die Arbeitslosigkeit und die Unterbeschafti-
gung. Hierzu trigt bei, dass die Auswirkungen der Alterung
der Bevolkerung auf das Erwerbspersonenpotenzial gegen-
wartig vor allem durch Zuwanderung und eine gestiegene
Erwerbsneigung tiberkompensiert werden. Das IAB geht in
seiner Prognose vom September 2014 von einem Anstieg
des Erwerbspersonenpotenzials im Jahr 2015 um 118.000
auf 45,9 Mio. Personen aus. Dies dimpft den Abbau der Ar-
beitslosigkeit. Dartiber hinaus werden mit dem fortgeschrit-
tenen Abbau von Arbeitslosigkeit und stiller Reserve die
Ausgleichsprozesse am Arbeitsmarkt schwieriger. Die Pro-
file der Arbeitslosen entsprechen oft nicht den Anforde-
rungen der Unternehmen.

6. Preise

Die niedrigeren Roholpreise priagen die Preisentwicklung
weiterhin stark.

Die Verbraucherpreise sind leicht aufwartsgerichtet.

Der Riickgang der Verbraucherpreise im Januar war ledig-
lich eine Momentaufnahme. Im Februar lagen die Verbrau-
cherpreise wieder leicht iiber dem Vorjahresniveau. Die
Entwicklung ist nach wie vor stark vom gesunkenen Niveau
des Roholpreises geprigt. Bis Anfang Méarz pendelte der
Olpreis der Sorte Brent um die 60 US-Dollar-Marke je Bar-
rel und lag damit rund 15 US-Dollar héher als zu Beginn
des Jahres. Zuletzt schwichte er sich jedoch wieder etwas
ab. Gegeniiber den Hoéchststdnden im Juni des Vorjahres
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hat Rohol ca. die Halfte an Wert eingebiifRt. In Euro gerech-
net wird der Riickgang durch die Wechselkursentwicklung
etwas gebremst, betrdgt aber immer noch rund 40 %. Nach

wie vor besteht ein Uberangebot am Rohélmarkt.

Rohélpreis der Sorte Brent
(je Barrel)
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Der Riickgang der Einfuhrpreise setzte sich auch zu Jahres-
beginn weiter fort. Im Vergleich zum Vormonat verringer-
ten sich die Importpreise um 0,8 %. Die Jahresrate fiel spiir-
bar auf -4,4 %. Den Ausschlag dafiir gab mafigeblich der
beschleunigte Riickgang bei den Einfuhrpreisen fiir Ener-
gie. Insbesondere Rohdl verbilligte sich im Vorjahresver-
gleich (-47,9 %), aber auch Mineral6lerzeugnisse (-37,5 %)
und Erdgas (-13,6 %) lagen deutlich unter dem Vorjahresni-
veau. Die Einfuhren ohne Energie verteuerten sich dagegen
im Januar um 0,8 % im Vergleich zum Dezember und um
1,3% im Vorjahresvergleich.

Die Ausfuhrpreise erhéhten sich im Januar gegentiber dem
Dezember um 0,5 %. Auch gegeniiber dem Vorjahr sind die
Preise fiir Exportwaren angestiegen (+0,4 %). Die Preisrela-
tion im Aulenhandel (Terms of Trade) hat sich aufgrund
der stark riicklaufigen Importpreise weiter verbessert und
lag im Januar um 5,0 % {iber dem Vorjahreswert.

Die industriellen Erzeugerpreise sind im Januar gegeniiber
dem Dezember nochmals um 0,6 % gesunken. Dabei beein-
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flusste der Riickgang bei den Energiepreisen die Entwicklung
des Gesamtindex besonders stark. Die Preise fiir Mineral-
6lerzeugnisse verringerten sich merklich um 6,9 % gegen-
iber dem Vormonat bzw. um 20,4 % gegeniiber dem Vor-
jahresmonat und sanken damit auf das Preisniveau vom
Dezember 2009 ab. Im Vergleich zum Januar 2014 reduzier-
ten sich die Preise fiir Industrieprodukte um 2,2 %.

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderungen in %
monat

gg. Vormonat

Jan. Feb. Jan. Feb.

Insgesamt -1,1 0,9 -0,4 0,1
Nahrungsmittel 0,5 0,8 -1,3 -04
Freizeit, Unterhaltung, Kultur -5,2 4,1 -0,5 1,1

Pauschalreisen -19,5 16,3 -3,1 2,2

Beherbergungs- u. Gaststattendienstl. 0,5 0,3 2,5 2,5

Energie -3,2 2,1 -9,0 -7,3

Haushaltsenergie -2,0 1,4 -5,7 -4,6

Strom -0,5 -0,1 0,2 -0,1

Gas -0,2 00 -15 -13

Heizol -123 136 -30,8 -22,0

Kraftstoffe -5,8 3,7 -154 -12,7
Insgesamt (saisonbereinigt) -0,4 0,6 - -

Quellen: StBA, BBk



Bei den Verbraucherpreisen gab es im Februar eine spiir-
bare Gegenbewegung zum Riickgang im Januar. Sie stiegen
von Januar auf Februar deutlich stirker als jahreszeitlich
tiblich um 0,9 %. Bei den Energiepreisen hat sich die riick-
laufige Entwicklung der letzten Monate nicht fortgesetzt.
Sie erhohten sich im Februar um 2,1% zum Vormonat.
Daneben gab es saisonbedingt deutliche Steigerungen bei
den Preisen fiir Pauschalreisen (+16,3 %). Mit einem Anstieg
des Preisniveaus von 0,1% lag die Jahresteuerungsrate wie-
der im positiven Bereich, nachdem die Verbraucherpreise
im Vormonat kurzfristig sogar unter das Vorjahresniveau
gesunken waren. Die Kerninflation (ohne Energie und Nah-
rungsmittel) erhohte sich auf 1,2 %.

Die Bundesregierung rechnet im weiteren Jahresverlauf
mit einem moderaten Anstieg der Verbraucherpreise, wobei
die gesunkenen Roholpreise merklich dimpfend auf den
Preisniveauanstieg wirken.

7. Monetdre Entwicklung

Anleihekaufprogramm senkt Zinsniveau auf historische
Tiefststdnde.

Der Euro wertet weiter gegeniiber dem US-Dollar ab.

Angesichts der zogerlichen konjunkturellen Erholung im
Euroraum bleibt die Geldpolitik der Européischen Zentral-
bank (EZB) expansiv. Der Zinssatz fiir Hauptrefinanzierungs-
geschifte liegt seit September 2014 bei 0,05 %, der Einlagen-
zins mit -0,20 % im negativen Bereich. Im Rahmen der neuen
EZB-Programme wurde der Markt zudem mit Liquiditat
versorgt. Bis Mitte Méarz wurden gedeckte Schuldverschrei-
bungen und Asset-Backed Securities im Wert von gut 60
Mrd. Euro aufgekauft.* Im letzten Dezember wurde aufler-
dem die zweite gezielte langerfristige Refinanzierungsope-
ration (TLTRO) durchgefiihrt, wodurch den Geschéftsban-
ken im Euroraum zusétzliche Liquiditit in Hohe von knapp
130 Mrd. Euro fiir einen Zeitraum von fast vier Jahren
bereitgestellt wurde. Die EZB-Bilanz stieg zwischenzeitlich
auf tber 2,2 Bio. Euro, ging anschlieffend aber wieder etwas
zuriick und lag zuletzt bei 2,13 Bio. Euro (13. Mirz). Insge-
samt konnte die EZB ihre Bilanz damit seit letztem Herbst
um gut 7% ausweiten. Die EZB begann am 9. Mirz damit,
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europdische Staatsanleihen auf dem Sekundirmarkt zu
kaufen. Einschlielich der oben genannten Programme
wird ein monatliches Ankaufvolumen von 60 Mrd. Euro
angestrebt. Die Staatsanleihekéufe erfolgen zu 80 % tiber
die nationalen Notenbanken. Griechische Staatsanleihen
sind von dem Anleihekaufprogramm ausgenommen und
werden seitens der EZB nicht mehr als Sicherheiten aner-
kannt. Die Liquiditat der griechischen Banken soll bis auf
Weiteres durch Notfallkredite der nationalen Notenbank
(ELA-Kredite) sichergestellt werden.

EZB Bilanzsumme
(in Billionen Euro)
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Auch die US-Geldpolitik bleibt expansiv ausgerichtet. Be-
reits seit Ende 2008 liegt der Leitzins auf einem Rekordtief
von 0,00 bis 0,25 %. Jedoch macht die positive konjunktu-
relle Entwicklung eine Normalisierung der Geldpolitik
zunehmend wahrscheinlicher. Die Mitglieder des Offen-
marktausschusses rechnen mehrheitlich mit einem Zinsan-
stieg im Laufe des Jahres. Bereits im Oktober endete das
Wertpapierankaufprogramm. Seit 2008 wurde die Zentral-
bankbilanz im Rahmen einer umfangreichen quantitativen
Lockerung auf 4,5 Bio. US-Dollar ausgeweitet und damit
mehr als vervierfacht. Im Zuge der schrittweisen Normali-
sierung hat sich die Bilanz der Zentralbank seit Beginn die-
ses Jahres nicht weiter erhoht.

4 Bestand der Wertpapiere, die im Rahmen des Programms zum Ankauf von Asset-Backed Securities (ABSPP) und dem dritten Programm zum
Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen (CBPP3) am 13. Mérz 2015 in der EZB-Bilanz enthalten waren.
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Der europiische Interbankenmarkt hat sich etwas erholt.
Die Kreditvergabe zwischen den Geldinstituten ist bei
leichten Schwankungen seit etwa einem Jahr relativ stabil.
Auch der Risikoaufschlag fiir unbesicherte Interbankenkre-
dite hat sich leicht verringert und lag zuletzt knapp unter 5
Basispunkten. Die tagesdurchschnittliche Uberschussliqui-
ditit der Banken hat sich nach dem Anstieg Ende 2014 wie-
der auf ein Niveau von 165 Mrd. Euro im Februar verrin-
gert. Die negativen Einlagezinsen fiir Geschéaftsbanken
durften zunehmend die Bereitschaft der Banken einschran-
ken, Liquiditit bei der EZB vorzuhalten.

Die europiaischen Aktienmairkte haben sich im Berichts-
zeitraum recht dynamisch entwickelt. Der europaische
STOXX 600 nahm kréftig um 5,8 %, der EURO STOXX 50 fiir
den Euroraum um 7,0 % zu. Der deutsche DAX 30 konnte
ebenfalls um 9,0 % zulegen. An den internationalen Mark-
ten stieg der japanische Nikkei-Index um 7,1 %. Der
US-amerikanische S&P 500 nahm hingegen um 1,7 % ab.

Der Euro hat im Vergleich zur US-Wéhrung noch einmal
an Wert verloren und notiert aktuell so niedrig wie seit
Ende 2003 nicht mehr. Mitte Mirz lag er bei 1,05 US-Dollar
pro Euro. Im Frithjahr 2014 hatte der Wert noch knapp 1,40
US-Dollar betragen. Auch gegeniiber dem japanischen Yen
hat der Euro seit Anfang Januar um ca. 10 % abgewertet.

Liquiditat im Eurobankensystem
(in Mrd. Euro, Monatsdurchschnitte)
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Die Renditen zehnjadhriger Staatsanleihen haben sich in
den meisten européischen Staaten weiter verringert, nicht
zuletzt aufgrund des Ankaufprogramms der EZB. In



Deutschland haben die Zinsen fiir zehnjihrige Bundesan-
leihen zwischenzeitlich ein Rekordtief von 0,2 % erreicht.
Die Renditen griechischer Staatsanleihen sind dagegen
angesichts der unvorhersehbaren politischen Entwicklung
angestiegen und liegen nun nahe bei 11 %. Dies ist ein Viel-
faches dessen, was andere Staaten wie Portugal (1,6 %),
Spanien (1,2 %) oder Italien (1,2 %) fiir die Aufnahme von
Staatsschulden leisten missen. Die Zinsniveaus dieser Staa-
ten sind auf historische Tiefststinde gefallen.

Renditen zehnjdhriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)
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Der Umfang der in Deutschland an nicht-finanzielle Kapital-
gesellschaften vergebenen Buchkredite lag im Januar 0,8 %
unter dem Niveau des Vorjahres. Die Kreditvergabe an pri-
vate Haushalte legte dagegen auf Jahresfrist um 1,6 % zu.
Wichtigste Triebfeder war hierbei die steigende Vergabe
von Wohnungsbaukrediten (+3,0 %).
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Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland

(Veranderungen gegen Vorjahr in %,
Beitrage in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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Das Wachstum der Geldmenge M3 im Euroraum hat sich
weiter beschleunigt. Im Januar stieg die Jahresrate auf 4,1%
und damit den hochsten Wert seit tiber zwei Jahren. Der
Anstieg geht vorrangig auf eine Ausweitung der enger ge-
fassten Geldmenge M1 zuriick, die auf Jahresfrist um 9,0%
gestiegen ist. Dies spiegelt die Liquiditatspraferenz und die
geringen Kosten der Geldhaltung aufgrund des niedrigen
Zinsniveaus wider. Im Vergleich zum Vorkrisenniveau
bleibt die monetire Dynamik aber dennoch verhalten. Zwi-
schen 2000 und 2007 hatte das durchschnittliche Jahres-
wachstum der Geldmenge M3 iiber 7% betragen.
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung?

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?

2012 2013 2014
2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,1 +0,1 -0,4 -0,4 +0,8 +0,3 +0,4 +0,8 -0,1 +0,1 +0,7
Inlandische Verwendung -0,6 -0,5 +0,7 -0,2 +0,7 +0,7 0,0 +0,9 -0,1 -0,4 +0,5

Private Konsumausgaben? +0,1 0,0 +0,2 +0,2 +0,6 +0,3 -0,3 +0,6 0,0 +0,8 +0,8
Konsumausgaben des Staates +0,7 -0,1 +0,4 0,0 0,0 +0,6 -0,1 +0,1 +0,6 +0,6 +0,2
Bruttoanlageinvestitionen -0,8 -0,2 0,0 -2,6 +24 +0,8 +1,2 +3,0 -1,7 -1,2 +1,2
Ausriistungen -3,5 -0,7 +1,1 -4,0 +2,8 -0,6 +2,6 +2,0 +0,6 -14 +0,4
Bauten +0,6 -0,1 -0,7 -2,8 +3,0 +1,8 +0,7 +4,5 -3,7 -15 +2,1
Sonstige Anlagen +0,8 +0,8 -0,3 +0,7 0,0 +0,2 +0,2 +0,8 +0,1 +0,2 +0,2
Exporte +1,2 +1,0 -2,1 +0,7 +14 +0,7 +1,7 -0,4 +1,0 +2,0 +1,3
Importe -0,3 -0,2 +0,2 +1,2 +1,3 +1,7 +0,7 -0,2 +1,2 +1,3 +1,0

Wachstumsbeitriage in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung -0,6 -0,4 +0,6 -0,2 +0,7 +0,7 -0,1 +0,8 -0,1 -0,3 +0,5
Private Konsumausgaben? +0,1 0,0 +0,1 +0,1 +0,3 +0,2 -0,2 +0,4 0,0 +0,4 +0,4
Konsumausgaben des Staates +0,1 0,0 +0,1 0,0 0,0 +0,1 0,0 0,0 +0,1 +0,1 0,0
Bruttoanlageinvestitionen -0,2 0,0 0,0 -0,5 +0,5 +0,2 +0,3 +0,6 -0,4 -0,2 +0,2

Ausriistungen -0,2 -0,1 +0,1 -0,3 +0,2 0,0 +0,2 +0,1 0,0 -0,1 0,0
Bauten +0,1 0,0 -0,1 -0,3 +0,3 +0,2 +0,1 +0,5 -0,4 -0,2 +0,2
Sonstige Anlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vorratsverdnderung® -0,6 -0,4 +0,5 +0,2 -0,2 +0,3 -0,1 -0,2 +0,2 -0,6 -0,2
AuRenbeitrag +0,7 +0,5 -1,1 -0,2 +0,1 -0,4 +0,5 -0,1 0,0 +0,4 +0,2

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢
2013 2014

2009 2010 2011 2012 2013 2014  4.Vj. 1Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) -56 +4,1 +3,6 +0,4 +0,1 +1,6 +1,0 +2,6 +1,0 +1,2 +1,6
Inléandische Verwendung -32 +3,0 +3,0 -0,9 +0,7 +1,3 +1,0 +2,4 +1,2 +0,4 +1,0

Private Konsumausgaben? 0,0 +0,6 +2,3 +0,7 +0,8 +1,2 +0,7 +1,0 +0,8 +1,1 +1,7
Konsumausgaben des Staates +3,0 +13 +0,7 +1,2 +0,7 +11 +0,4 +0,6 +1,2 +1,3 +1,5
Bruttoanlageinvestitionen -9,9 +5,1 +7,3 -0,7 -0,6 +3,4 +1,2 +9,1 +2,1 +1,4 +1,8
Ausriistungen -21,8 +9,9 +6,1 -3,0 -2,4 +4.3 +0,1 +79 +3,6 +4,1 +2,4
Bauten -3,4 +3,2 +8,4 +0,6 -0,1 +3,6 +2,2 +13,2 +1,5 -0,1 +1,8
Sonstige Anlagen +0,8 +1,1 +6,8 +0,1 +1,3 +1,2 +1,1 +1,2 +1,2 +1,2 +1,2
Exporte -14.3 +14,5 +8,0 +2,8 +1,6 +3,9 +43 +3,9 +2,2 +4,6 +4,7
Importe -9,6 +12,9 +7,2 0,0 +3,1 +3,4 +4,9 +3,6 +3,0 +3,1 +3,7

Quelle: Statistisches Bundesamt.

D R W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschlief’lich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlieftlich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmaifiigkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger

Verwendungskomponenten!

Bruttoinlandsprodukt
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[ | Veranderung gegen Vorquartal in %, AuRenbeitrag: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (linke Skala)

Veranderung gegen Vorjahr in %, gelber Balken = Jahresdurchschnitte

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;

2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und
Prognosespektrum

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?
2012 2013 2014
2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung +0,2 +0,1 -0,7 0,0 +0,5 +0,4 +0,6 +0,9 -0,4 +0,2 +0,4
Produzierendes Gewerbe 104 +0,1 220 +0,7  +09 +03 +12 +0,1 -03 +0,2 +0,5
(ohne Baugewerbe)

Baugewerbe +0,2 = 0,7 -1,7 -0,7 +1,4 +14 +14 +4,0 -3,1 -15 +2,9
Handel, Verkehr und Gastgewerbe -0,3 -0,4 -0,2 +0,3 +0,1 +0,3 +0,3 +1,4 -0,7 +0,2 +0,3
Finanz- und Versicherungsdienstleister +2,5 +1,1 -1,1 -0,9 -2,1 +1,5 -0,4 +1,1 -2,3 +0,3 +0,4
Unternehmensdienstleister -0,7 +0,1 -0,1 +0,1 +1,0 +0,4 +0,3 +1,0 +0,2 +0,9 +0,4
Offentliche Dienstleister, Erziehung, +03 +0,2 +0,2 209 +03 +0,2 +06 +05 -01 -0,1 +0,9

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2013 2014
2009 2010 2011 2012 2013 2014  4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj 4.V

Preisentwicklung

Preisindex +1,8 +0,7 +1,1 +1,5 +2,1 +1,7 +1,9 +1,9 +1,8 +1,7 +1,6
Inldndische Verwendung +0,3 +1,6 +2,1 +1,7 +1,6 +1.3 +1,4 +1,4 +1,4 +1.3 +1,1
Private Konsumausgaben -0,4 +2,0 +1,9 +1,5 +1,2 +0,9 +1,1 +1,1 +1,0 +1,0 +0,7
Kennzahlen
Erwerbstatige® +0,1 +0,3 +1,3 +1,1 +0,6 +0,9 +0,5 +0,7 +0,9 +0,9 +1,0
Arbeitsvolumen* -31 +1,6 +1,6 -0,3 -0,3 +15 +0,2 +25 +0,7 +1,1 +1,7
Arbeitsproduktivitat ® -57 +3,8 +2,2 -0,7 -0,5 +0,7 +0,4 +19 +0,1 +0,3 +0,6
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +0,2 +2,5 +2,9 +2,5 +1,9 +2,5 +2,0 +2,8 +2,5 +2,5 +23
Lohnstiickkosten”’ +6,3 -1,2 +0,7 +3,3 +2,4 +1,8 +1,6 +0,9 +2,4 +2,1 +1,7
verfligbares Einkommen?® -1,2 +2,7 +3,8 +2,0 +1,8 +2,4 +1,8 +2,2 +2,1 +23 +3,2
Terms of Trade +4,6 -23 -2,4 -0,5 +1,5 +1,3 +1,7 +1,4 +1,3 +1,2 +1,3
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Veranderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2015 2016
HWWI Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut 03/2015 +1,9 +1,7
Ifw Institut fir Weltwirtschaft 03/2015 +1,8 +2,0
IWH/KE Institut fir Wirtschaftsforschung Halle/Kiel Economics 03/2015 +2,0 +1,6
EU Europaische Kommission 02/2015 +1,5 +2,0
Bundesregierung Jahresprojektion 01/2015 +1,5 =
IWF Internationaler Wahrungsfonds 01/2015 +1,3 +1,5
DIW Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung 12/2014 +1,4 +1,7
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 12/2014 +1,5 -
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fiir Wirtschaftsforschung 12/2014 +1,5 -
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development ' 11/2014 +13 +19
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 10/2014 +1,2 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettoglitersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschdpfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

10 Eigene Berechnung kalenderbereinigte Werte in Ursprungswerte.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?

Arbeitsproduktivitat?
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Lohnstiickkosten?
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1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100; 2 Reales BIP je Erwerbstitigen, Ursprungszahlen;

3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.

4

Ursprungszahlen; 5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
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1.6 Internationaler Vergleich
2012 2013 2014
2011 2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1LVj. 2Vj. 3.Vj. 4.Vj
Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gegen Vorperiode in %
Deutschland +36 +04 +01 +16 +03 +01 +01 -04 -04 +08 +03 +04 +08 -01 +01 +0,7
Eurozone (EZ 19)? +16 -08 -05 +09 -01 -03 -01 -04 -04 +03 +02 +03 +03 +01 +02 +03
Europiische Union (EU 28)° +1,7 -0,5 00 +13 -01 -0,2 00 -04 -01 +04 +03 +04 +04 +02 +03 +04
Japan -05 +18 +16 o0 +11 -04 -05 -02 +14 +08 +04 -03 +13 -16 -0,7 +04
USA +16 +23 +22 +24 +06 +04 +06 00 +0,7 +04 +11 +09 -05 +11 +12 +0,5
China +93 +77 +7,7 +74 +14 +21 +20 +19 +1,7 +18 +23 +18 +16 +19 +19 +15
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*
Deutschland +61 +69 +66 +78 +65 +70 +74 +67 +64 +65 +60 +77 +75 +71 +84 +82
Eurozone (EZ 19)? +0,1 +14 +23 +20 +05 +1,7 +20 +19 +21 +25 +19 +22 +24 +23 +26 +23
Europiische Union (EU 28) -0,7 +02 +08 +06 -05 +01 +0,7 +04 +08 +11 +05 +09 +04 +04 +04 +0,9
Japan +21 +11 +0,7 +06 +03 +02 +02 +03 +02 +04 +0,1 00 -03 +02 +0,1 +0,5
USA -29 -28 -23 o -31 -30 -28 -26 -26 -26 -24 -20 -24 -23 -23 -
China +19 +26 +19 +21 +03 +05 +06 +03 +04 +04 +03 +02 +01 +05 +05 +0,3
2014 2015
2012 2013 2014 Feb. Maiarz Apriit Mai  Juni  Juli  Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Arbeitslosenquoten® in%
Deutschland 5,4 5,2 5,0 51 51 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 4,9 4,8 4,8 4,7 =
Eurozone (EZ 19)* 113 120 116 11,8 11,7 116 116 116 116 11,5 11,5 11,5 11,5 11,3 112 =
Europiische Union (EU 28) 10,5 10,8 10,2 10,5 104 10,3 10,3 10,2 10,2 10,1 10,0 10,0 10,0 9,9 9,8 =
Japan 4,3 4,0 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,7 3,7 3,5 3,6 35 35 3,4 3,6 =
USA 8,1 7,4 6,2 6,7 6,6 6,2 6,3 6,1 6,2 6,1 59 5,7 5,8 5,6 5,7 55
China 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 - =
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %
Deutschland +21 +16 +08 +10 +09 +11 +06 +10 +08 +08 +08 +07 +05 +01 -05 -01
Eurozone (EZ 19)? +25 +14 +04 +07 +05 +07 +05 +05 +04 +04 +03 +04 +03 -02 -06 -03
Europdische Union (EU 28  +26 +15 +06 +08 +06 +08 +06 +07 +05 +05 +04 +05 +03 -01 -05 -
Japan 00 +04 +2,7 +15 +16 +34 +37 +36 +34 +33 +33 +29 +24 +24 +24 =
USA +21 +15 +16 +11 +15 +20 +21 +21 +20 +17 +1,7 +1,7 +13 +0,8 -0,1 -
China +2,6 +26 +20 +20 +24 +18 +25 +23 +23 +20 +16 +16 +14 +15 +08 +14

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2014 2015 2014 2015

2012 2013 2014 2.Vj. 3Vj. 4.Vj. 1Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz
Welt
OECD & major six CLI* 99,8 999 99,9 998 998 999 - 999 99,9 99,9 100,0 - -
CPB Welt Industrieproduktion? 119,3 122,1 126,2 1257 1264 127.,6 - 127,1 127,7 1281 - - -
CPB Welthandel? 128,2 131,6 136,0 134,55 137,1 138,7 - 138,8 138,0 139,2 - - -
S&P GSCI Rohstoff Index 4938 4837 4642 5039 4759 3936 - 4202 3743 3233 2990 3184 -
Eurozone
Vertrauensindikator fiir die Industrie? -11,7  -93 -42 -36 -4,8 -4,8 - -5,0 -43 -5.2 -4.8 -4,7 -
Industrieproduktion* 102,0 101,3 103,0 1029 102,6 103,2 - 102,9 103,2 103,5 103,2 = -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 40 3.0 20 22 18 15 B 16 15 13 11 11 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -22,1 -18,6 -10,0 -7,7 -99 -11,2 - -11,1 -11,6 -10,9 -8,5 -6,7 -
USA
Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes o, ; 534 557 555 569 569 - 579 576 551 535 529 -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 97,1 99,9 1041 103,7 104,7 1058 - 1051 106,3 106,0 106,2 = -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 18 23 25 26 25 23 B 23 23 22 19 20 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 67,1 73,2 86,9 83,4 90,9 92,7 - 94,1 91,0 93,1 103,8 96,4 =
Japan
All-Industry-Activity-Index® 96,4 97,3 97,1 961 96,0 96,8 - 969 96,9 96,6 - = -
Industrieproduktion*® 97,6 97,0 99,0 98,6 96,7 98,3 - 98,4 97,8 98,8 102,4 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 08 07 05 06 05 04 03 05 04 03 03 03 04
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 40,0 43,6 39,3 39,1 40,9 38,5 - 38,9 37,7 38,8 39,1 40,7 -
China
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 50,8 50,8 50,7 50,7 51,3 50,4 - 50,8 50,3 50,1 49,8 49,9 -
Industrieproduktion?? +10,8 +9,7 +83 +89 +80 +756 - +7,7 +72 +79 - +6,8 -
Langfr|st|g_e Renditen, 10-jahrige 35 39 42 42 42 37 B 38 35 36 35 34 -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen 102,4 101,2 104,4 103,9 104,5 104,9 - 103,4 105,5 105,8 105,7 109,8 -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;

2 Index 2005 =100, preis- und saisonbereinigt;

3 DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

4 Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

5 DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;
6

7  Index 2007 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

8 Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

9 Index 2005=100, saisonbereinigt;

10 Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

11 Gesamtindex, saisonbereinigt;

12 Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
13 Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;

14 Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle =100.

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren
Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe Industrieproduktion
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Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.
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Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2005 =100, saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2010=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan.

Produktion*
Produzierendes Gewerbe Index 106,2 106,4 107,9 108,7 1076 1074 1081 106,0 107,3 107,7 107,8 1089 109,5

gg.Vp.in%  -0,5 0,2 1,4 1,0 -1,0 -0,2 0,7 -2,6 1,2 0,4 0,1 1,0 0,6

ge.Vj.in%  -0,5 0,2 1,5 4,0 1,2 0,6 04 -17 0,3 1,2  -03 0,5 0,9

Industrie? Index 107,4 107,8 109,9 110,3 109,6 109,4 110,2 107,7 109,1 109,5 1099 111,2 111,22
gg. Vp.in % -0,6 0,4 19 0,9 -0,6 -0,2 0,7 -3,2 13 0,4 0,4 1,2 0,0

gg.Vj.in % -0,6 0,3 19 4,0 1,8 1,4 0,7 -1,4 0,8 1,5 -0,3 1,0 1,0

Vorleistungsgiiter Index 104,6 104,55 106,1 107,1 106,1 1052 106,0 104,7 104,7 1053 1055 107,3 1069
gg.Vp.in%  -2,2 -0,1 1,5 09 -09 -08 08 -15 0,0 0,6 0,2 1,7 -04

gg.Vj.in % -2,2 -0,2 1,6 39 1,8 0,8 -0,2 0,7 -0,1 -0,2 -0,6 0,3 0,2

Investitionsgliter Index 113,4 113,9 116,7 116,7 116,1 116,5 117,3 1129 116,8 116,7 117,2 118,1 118,7
gg. Vp.in % 1,4 0,4 2,5 1,0 -0,5 0,3 0,7 -58 35 -01 0,4 0,8 0,5

gg.Vj.in% 13 06 24 47 18 19 13 -44 16 30 -02 14 18

Konsumgiiter Index 99,9 100,6 102,3 102,6 102,2 101,7 102,6 102,2 100,7 101,8 102,3 103,6 103,2
gg. Vp.in % -1,9 0,7 1,7 0,9 -0,4 -0,5 0,9 0,1 -1,5 1,1 0,5 1,3 -0,4

ge.Vj.in%  -19 0,7 1,7 2,8 1,9 1,2 0,9 1,6 0,3 1,3 0,4 0,8 0,9

Baugewerbe Index 1059 105,7 1084 112,2 107,7 1069 106,8 106,8 106,2 106,8 107,0 106,7 112,0
gg. Vp.in % -1,0 -0,2 2,6 4,5 -4,0 -0,7 -0,1 -0,9 -0,6 0,6 0,2 -0,3 5,0

gg.Vj.in % -1,0 -0,3 2,7 14,3 1,7 -0,8 -0,6 -1,1 -1,0 0,6 -0,1 -2,5 0,7

Bauhauptgewerbe? Index 111,5 113,8 119,8 1239 118,0 1179 1194 1168 118,5 1184 119,2 120,6 121,8
gg. Vp.in % -1,1 2,1 53 5,7 -4,8 -0,1 1,3 -1,3 1,5 -0,1 0,7 1,2 1,0

gg.Vj.in % -1,2 2,1 53 25,8 1,4 0,0 1,8 -0,9 0,8 2,4 1,6 1,2 -1,8

Ausbaugewerbe Index 100,8 983 98,1 1016 984 970 954 978 950 963 959 94,0 103,1
gg.Vp.in% -10 -25 -0,2 30 -31 -14 -16 -04 -29 14 -04 -2,0 9,7

gg.Vj.in% -09 -26 -0,2 3,9 20 -18 -28 -5 -32 -14 -19 -48 3,6

Energie* Index 97,4 96,5 92,4 91,7 92,0 92,2 93,7 91,8 94,1 94,6 92,8 93,6 93,6
gg. Vp.in % 19 -0,9 -4,2 -3,0 0,3 0,2 1,6 1,2 2,5 0,5 -1,9 0,9 0,0

gg. Vj.in % 1,8 -09 -41 -57 -48 -53 -09 -50 -36 -12 -22 0,8 0,4

Umsitze in der Industrie®
Industrie insgesamt Index 1059 105,7 108,7 1090 108,2 108,23 109,2 1079 1079 109,1 108,8 109,8 111,1
gg.Vp.in% -06  -0,2 2,8 14  -0,7 0,1 0,8 -1,1 0,0 1,1 -03 0,9 1,2
gg.Vj.in% -07 00 26 45 25 25 14 14 13 25 03 16 09
Inland Index 104,8 103,2 104,7 1057 1048 1039 104,33 1029 103,3 103,8 103,7 1055 105,55
gg. Vp.in % -1,6 -1,5 1,5 1,4 -0,9 -0,9 0,4 -2,6 0,4 0,5 -0,1 1,7 0,0
gg.Vj.in % -1,6 -1,5 1,5 3,3 2,1 0,3 0,0 -1,5 -0,8 0,3 -1,2 1,2 -0,9

darunter: Index 109,5 107,6 1109 110,9 1099 110,6 112,1 109,2 109,8 110,9 112,7 112,6 1152
Investitionsguter gg. Vp.in % 0,7 -1,7 3,1 1,8 -0,9 0,6 1,4 -3,1 0,5 1,0 1,6 -0,1 2,3
gg.Vj.in % 0,6 -1,6 3,1 4,0 3,0 2,5 2,8 -0,8 0,1 3,7 1,7 3,0 3,3

Ausland Index 107,0 1085 1129 1124 1118 113,0 1144 1132 1128 1147 1142 1143 1171

gg.Vp.in% 05 14 41 12 -05 11 12 03 -04 17 -04 01 24
gg.Vjiin% 04 14 40 57 28 46 29 45 35 47 19 21 27
darunter: Eurozone Index 989 971 101,3 99,7 1004 101,5 103,6 1019 1011 103,5 101,3 1061 1058
gg.Vp.in% -54 -18 43 02 07 11 21 03 -08 24 -21 47 -03
gg.Vj.in% -55 -17 43 39 43 50 41 44 41 64 15 46 63

2012 2013 2014 2015
Kapazitats- und Gerateauslastung ° LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. L1Vj 2V 3.Vj 4V 1Vj 2Vj 3.Vj 4.V 1V
Verarbeitendes Gewerbe in% 84,7 84,1 828 81,9 82,4 81,7 829 83,7 84,0 83,9 83,8 84,2 84,6

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren Census X-12-ARIMA); Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis
kalenderbereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen
und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.
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Produzierendes Gewerbe insgesamt
112

109

N
MW MA VY

106 / Y ik

103 /

100 -f\Sf

97 A

91

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Baugewerbe®

115

110 \

4 /\m AR

105 [ \f

100 /

95

90

85

2010 2011 2012 2013 2014 2015

— gleitender 3-Monatsdurchschnitt
Monatswerte

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1
2
3

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; preisbereinigt, Index 2010 = 100;

Produzierendes Gewerbe (ohne Energie und Bauleistungen);
Fiir das Baugewerbe liegen keine Daten vor Januar 2010 vor.

Industrie?

112

109

106

103

100

97

94

91

MONATSBERICHT 4-2015

FOVA
7/

r./
"
/J

2010

Energie

104

102

100

98

96

94

92

90

2011

2012

2013

2014

2015

0

\// \/

2010

2011

2012

2013

2014

2015

59



60 MONATSBERICHT 4-2015

2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgliter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2012

103,2
-3,8
-3,7

100,8
-5,7
-5,6

105,1
2,3
-2,3
95,6

-10,3

-10,4

111,7

3,2

3,2
99,7
-4,7
-4,7
99,0
-5,5
-5,5

100,6
-3,6
-3,6

105,8
-36
-3,5

103,3
-5,8
-5,7

107,3
-2,3
-2,1

101,9
-0,8
-1,0
97,0
-5,1
-5,1

106,0

2,7
2,6

103,4
-2,8
-2,6

2013

106,0
2,7
2,8

101,8
1,0
1,0

109,5
4,2
43

98,9
35
38

116,8
46
4,6

100,1
0,4
03

99,4
0,4
0,3

101,0
0,4
0,3

110,6
45
45

104,9
15
15

114,1
6,3
6,4

103,5
16
1,7

97,8
0,8
08

108,4
2,3
2,2

105,0
15
14

2014

109,3
3,1
2,9

103,6
1,8
1,7

113,9
4,0
39

102,5
36
3,4

121,9
44
43

102,3
2,2
2,3

100,3
0,9
0,9

104,8
3,8
38

114,5
3,5
3,4

107,4
2,4
2,4

118,8
41
3,9

107,3
3,7
35

100,2
2,5
2,4

113,3
45
45

108,3
3,1
3,1

2014
LVj.

108,9
0,1
4,8

104,7
18
3,6

112,2

-1,2
58
99,2
-4,9
3,5

121,4
11
7,3

103,0
0,4
4,0

101,8
0,9
2,8

104,4

-0,2
53
1133
-0,1
51

108,3
2,7
4,1

116,4

-1,6
5,6

106,7
0,1
7,0

101,1
2,8
4,2

1116

-1,9
9,3

108,7
1,7
53

2.Vj.

108,6
-0,3
3,3
103,8
-0,9
3,6
112,5
0,3
3,0
103,0
3,8
4,9
119,0
-2,0
19
102,1
-0,9
33
101,2
-0,6
BYS
103,1
=1l
3,0
113,2
-0,1
31
106,9
=13
39
117,2
0,7
2,6
108,2
14
4,5
101,0
-0,1
2,6
114,3
2,4
5,9
107,0
=15
2,8

3.Vj.

108,7
0,1
1,9

101,7

-2,0
-1,2

114,4
17
4,5

101,8

-1,2
4,0

123,1
34
4,6

101,0

-1,1

1,1
98,5
22,7
-1,2

104,0
0,9
41

114,4
1,1
2,5

105,5

-13
-1,5

120,0
2,4
4,9

106,4

-1,7
1,9
99,0
-2,0
15
112,7
-1,4
2,4
106,9
-0,1
1,2

4.Vj.

111,0
2,1
2,0

104,0
2,3
0,9

116,7
2,0
2,7

106,1
42
1,7

124,1
0,8
3,4

103,3
2,3
0,6

99,6
11
=l

107,6
S
2,8

116,9
2,2
3,0

109,1
3,4
3,2

121,7
1,4
2,9

107,7
1,2
1,0

99,6
0,6
1,0

114,6
1,7
0,8

110,7
3,6
3,4

2014
Aug.

106,7
-4,2
0,7
102,3
-1,0
-13
110,2
-6,6
2,5
98,8
-5,2
43
118,2
7.4
16
99,9
-2,0
0,2
98,8
-1,1
-0,6
101,2
-3,0
1,4
111,1
-6,7
0,3
106,2
-1,0
-2,6
114,2
9,7
2,3
108,3
41
5,7
99,4
-0,6
2,0
115,9
7.8
8,8
104,9
3,2
-0,8

Sept.

108,0
12
-0,7
99,6
2,6
-3,7
114,9
43
1,4
102,5
3,7
-0,7
123,5
45
2,7
101,2
1,3
0,6
96,7
2,1
3,4
106,6
53
5,4
113,0
1,7
-1,6
102,9
-3,1
-43
119,3
45
-0,1
106,9
-1,3
-0,5
97,7
-1,7
0,4
114,7
-1,0
-0,5
107,4
2,4
0,8

Okt.

111,0
28
2,6
105,5
59
31
115,4
0,4
2,3
102,5
0,0
03
124,4
0,7
36
103,6
2,4
-0,4
99,1

2,5
-1,2

109,0
23
0,5

116,7
33
4,8

113,0
9,8
7,7

119,0

-0,3
33
106,7
-0,2
1,1
98,6
0,9
0,8
113,6
-1,0
13

110,7
3,1
38

Nov.

108,6
-2,2
-0,4

100,7
-4,5
-35

115,1
-03

19
105,4
28
43

1218

2,1
0,4

101,1
-2,4
-13
96,4
-2,7
-4,5

106,6
2,2

2,4

113,9

-2,4
0,0

105,4
-6,7
-3,0

119,1

01
17
109,0
2,2
-0,2
97,9
-0,7
-1,7
1184
42
09

109,4
-1,2

17

Dez.

113,4
4.4
3,9

105,8
5.1
38

119,5
38
4,0

110,3
4.6
0,5

126,0
34
6,3

105,2
41
39

103,4
7.3
1,8

107,3
0,7
6,1

120,0
54
43

108,8
3,2
55

126,9
6,5
3,7

107,5

1,4
2,0

102,4
46
4,6

111,9

-5,5
0,2

112,0
2,4
4,9

2015
Jan.

109,0
-39
-0,1

103,2
-2,5
-0,9

113,8
-4,8

0,4

100,4

-9,0
2,0

1232
-2,2
-0,7

101,2
-3,8
-1,0
97,8
5.4
-3,5

105,1
2,1

18

115,0

-4,2
0,6
109,2
0,4
2,1

118,5
-6,6
-0,2

106,9
-0,6
-2,0
99,4
-2,9
2,8

113,4

13
-14

107.9
-3,7
-1,1

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.
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Bundesrepublik Deutschland
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2014 2014
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.
Auftragseingang?
Bauhauptgewerbe Index 108,8 111,3 109,5 1154 109,4 106,8 106,4 110,5 1053 104,5 1054 106,0 107,7
gg. Vp.in % 4,4 2,3 -1,6 1,9 -5,2 -2,4 -0,4 73 -4,7 -0,8 0,9 0,6 1,6
gg.Vji.in% 42 23 -19 55 -16 -44 -60 -53 -31 -45 -46 -79 -55
Hochbau Index 115,4 118,1 117,5 1244 1148 112,8 1182 119,7 1074 1114 116,8 116,1 1216
gg.Vp.in% 57 23 -05 26 -77 -7 48 85 -103 3,7 48 -06 47
gg. Vj.in % 5,7 24 -08 107 -59 -3,7 -25 -28 -28 -56 -0,9 -68 0,4
Wohnungsbau Index 126,1 131,1 1352 141,3 136,3 121,8 1412 123,8 1139 127,8 1369 133,0 153,7
gg. Vp.in % 7,4 4,0 3,1 7,4 -3,5 -10,6 15,9 -3,4 -8,0 12,2 7,1 -2,8 15,6
gg.Vj.in % 7,2 4,3 2,5 11,5 2,7 -9,3 7,3 -10,3 -13,7 -4,1 5,9 4,7 11,4
Hochbau ohne Index 110,0 111,6 108,8 116,0 104,1 1084 106,7 117,7 1042 103,2 106,8 107,7 105,7
Wohnungsbau gg. Vp.in % 4,7 1,5 -2,5 -0,1 -10,3 4,1 -1,6 16,0 -11,5 -1,0 3,5 0,8 -1,9
gg.Vj.in % 51 1,4 -3,0 10,2 -10,9 -0,4 -7,8 1,5 4,0 -6,5 -4,7 -12,6 -6,3
Tiefbau Index 102,2 104,5 101,4 106,4 104,0 100,7 94,6 101,2 103,2 97,7 94,0 95,9 93,9
gg. Vp.in % 2,9 23 -3,0 09 -23 -32 -61 5,7 20 -53 -38 20 -21
gg.Vj.in % 2,5 2,1 -2,9 -0,2 33 -51 -10,3 -7,8 -3,4 -3,3 -8,9 -9,2 -129
StraRenbau Index 98,2 103,4 99,6 110,1 100,7 96,3 91,1 102,2 93,3 93,3 90,1 93,1 90,0
gg. Vp.in % 1,8 53 -37 67 -85 -44 -54 102 -87 0,0 -34 33 -33
gg.Vj.in % 2,1 3,7 -3,3 1,8 0,2 -4,5 -12;3 1,8 -9,7 -6,4 -15,4 -6,4 -14,0
Tiefbau ohne StraRenbau Index 104,6 1051 102,5 104,1 106,0 1034 96,7 100,6 109,2 100,3 96,4 97,6 96,2
gg. Vp.in % 3,6 05 -25 -24 1,8 -25 -65 3,2 85 -82 -39 12  -14
gg.Vj.in % 2,9 1,0 -2,6 -1,2 5,5 -5,4 -9,3 -13,6 0,7 -1,6 -49 -10,5 -125
gewerbliche Auftraggeber Index 112,6 114,1 113,0 1204 109,5 112,1 110,0 120,1 109,0 107,1 1086 111,0 110,44
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % 2,5 1,3 =150 0,7 -9,1 2,4 -1,9 145 -9,2 -1,7 1,4 2,2 -0,5
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 2,8 1,2 -1,3 10,0 -6,0 0,0 -7,9 3,7 3,2 -6,7 -6,2 -12,5 -4,7
offentliche Auftraggeber Index 97,9 1004 956 99,9 98,5 95,3 88,7 953 98,1 92,5 89,4 90,2 86,5
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % 5,0 2,6 -4,8 0,2 -1,4 -3,2 -6,9 4,7 2,9 -5,7 -3,4 0,9 -4,1
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 4,4 2,4 -4,6 -3,0 1,0 -6,6 -11,1 -11,7 -4,4 -2,3 -8,4 -8,2 -17,0
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € | 70395 76490 - 17832 20209 21008 - 7783 6859 6365 7056 5772 -
gg.Vj.in % 3,2 8,7 - 7,2 4,4 -3,6 - =51 2,6 -8,0 2,8 2,9 -
Wohngebaude Mio. € 39266 43680 - 10414 12102 12507 - 4489 4096 3922 4114 3433 -
gg.Vj.in % 5,3 11,2 - 13,3 5,5 1,2 - -2,3 6,5 0,0 8,5 3,3 -
Nichtwohngebaude Mio. € 31129 32809 - 7418 8107 8501 - 3294 2764 2443 2942 2340 -
gg.Vj.in % 0,6 5,4 - -0,2 2,7 -9,9 - -8,6 -2,6 -18,4 -4,1 2,5 -
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 23531 23624 - 5688 6064 6526 @ - 2573 2044 1908 2300 1740 -
gg.Vj.in % 2,5 0,4 - 13,6 3,7 -4,1 - 0,8 2,3 -152 6,8 1,1 -
offentliche Auftraggeber Mio. € 7598 9185 = 1731 2044 1975 = 721 720 535 642 600 -
gg. Vj.in% -47 209 - -287 -02 -250 - 31,5 -144 -279 -298 68 -
Wohngebaude (Rauminhalt) ? Mio. m3 126 137 - 32,3 36,7 37,7 - 13,7 123 11,7 123 10,3 -
gg.Vj.in % 2,0 8,5 - 10,2 0,4 -2,0 - -3,4 1,6 -4,0 5,5 3,2 -
gg. Vp.in % 2,4 8,9 - 7,4 -3,1 0,1 - 4,7 -0,1 -5,2 6,2 -2,9 -
2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats- und Gerateauslastung Salden 71,7 718 73,8 63,7 75,0 78,6 77,7 79,2 78,9 78,1 76,1 66,8 59,3
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 18,1 28,4 8,6 24,7 2,7 3,0 4,0 4,0 3,0 3,0 6,0 19,0 51,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

1

2
3
4

Ursprungszahlen;

Ursprungszahlen; Verdnderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!?

Erteilte Baugenehmigungen im Wohnungsbau?
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Monat:

swerte

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 Preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA, Index 2010=100;
2 Hoch- und Tiefbau einschliefRlich vorbereitende Baustellenarbeiten;

3 Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen

Bundesrepublik Deutschland

2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
ifo Konjunkturtest*
Gewerbliche Wirtschaft
Geschaftsklima Salden 2,6 6,2 9,1 14,6 13,2 6,4 2,2 39 0,1 2,4 4,2 6,6 6,7
Geschiftslage Salden 13,6 93 134 164 181 11,6 7,4 9,7 5,6 7,7 88 124 116
Geschaftserwartungen Salden -7,5 3,4 4,2 11,8 8,3 -0,6 -2,7 -4,8 -5,2 -2,7 -0,3 1,0 1,9
Verarbeitendes Gewerbe
Geschaftsklima Salden 3,8 9,2 12,9 19,1 178 10,4 4,2 7,8 1,8 3,7 7,1 9,3 9,5
Geschiftslage Salden 17,5 12,3 18,9 22,7 241 17,7 11,0 16,1 8,7 114 12,8 16,0 15,1
Geschéftserwartungen Salden -9,0 6,2 7,1 15,6 11,8 3,4 -2,4 -0,3 -4,9 -3,8 1,5 2,8 4,0
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima Salden 2,6 8,0 13,5 19,8 17,0 11,7 5,5 8,6 3,0 4,6 8,9 10,1 11,2
Geschiftslage Salden 14,8 7,8 20,2 23,2 241 20,8 12,8 18,4 12,5 12,8 13,0 15,1 15,3
Geschaftserwartungen Salden -8,8 8,1 7,0 16,5 10,1 3,0 -1,5 -0,8 -6,1 -3,3 49 5,3 7,1
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 4,3 10,4 15,1 21,8 23,6 11,8 3,0 8,1 1,6 2,7 4,8 10,9 8,6
Geschiftslage Salden 23,0 14,8 20,4 24,8 29,1 19,4 8,3 16,6 6,1 8,7 10,2 16,0 13,2
Geschaftserwartungen Salden = -12,7 6,1 9,9 18,9 18,3 4,4 -2,2 -0,1 -2,9 -3,2 -0,4 6,0 4,1
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 5,6 8,7 7,6 13,4 9,5 5,9 1,8 51 -1,3 1,6 5,1 4,9 6,3
Geschiftslage Salden 13,3 16,3 14,4 19,1 17,0 11,1 10,4 11,9 4,5 12,2 14,6 14,8 16,1
Geschaftserwartungen Salden -1,9 1,4 1,1 7,7 2,2 0,9 -6,5 -1,5 -7,1 -8,5 -4,0 -4,6 -3,2
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -5,4 -1,1 -3,1 0,1 -4,6 -3,9 -3,8 -3,0 -3,1 -3,2 -5,2 -5,6 -5,8
Geschiftslage Salden -4,2 0,1 -3,3 -1,0 -3,0 -4,6 -4,5 -4,6 -3,4 -4,7 -5,4 -6,4 -6,2
Geschiaftserwartungen Salden -6,6 -2,4 -2,8 1,1 -6,2 -3,1 -3,2 -1,3 -2,7 -1,8 -5,0 -4.8 -5,4
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 16,9 16,7 22,6 23,5 23,4 20,7 22,8 19,2 23,6 18,9 25,8 24,6 22,7
Geschiftslage Salden 28,2 22,9 32,4 32,8 34,5 31,2 31,0 28,4 33,2 27,4 32,4 31,9 27,2
Geschiéftserwartungen Salden 6,3 10,8 13,3 14,6 12,8 10,8 14,8 10,4 14,4 10,6 19,5 17,5 18,4
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 24,8 16,9 40,0 47,5 63,1 43,8 5,5 25,4 3,2 3,3 10,0 22,4 45,5
Konjunkturerwartungen Salden -5,0 44,7 296 54,7 354 14,2 14,3 6,9 -3,6 11,5 34,9 484 530

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

2 Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.8 Entwicklung des ifo Geschaftsklimas!
Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe*
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Quelle: ifo Institut far Wirtschaftsforschung.
Saisonbereinigte Salden, Saisonbereinigungsverfahren des ifo Instituts.
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima
Bundesrepublik Deutschland

2012 2013 2014
2012 2013 2014  3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj LVj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung?
Private Konsumausgaben* Index 103,0 103,8 1050 102,8 103,1 103,3 103,9 1042 1039 1046 1045 1053 106,1
(in konstanten Preisen) gg. Vp.in % 0,7 0,8 1,2 0,0 0,2 0,2 0,6 0,3 -0,3 0,6 0,0 0,8 0,8
gg.Vj.in % 0,7 0,8 1,2 0,1 04 -04 1,0 2,0 0,7 1,0 0,8 1,1 1,7
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1652 1681 1722 413 414 417 420 423 422 426 428 432 438
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 2,0 1,8 2,4 0,1 0,4 0,6 0,8 0,8 -0,3 1,0 0,3 1,1 1,3
gg.Vj.in % 2,0 1,8 2,4 1,4 1,3 0,2 2,0 3,2 1,8 2,2 2,1 2,3 3,2
2014 2015 2014 2015
2012 2013 2014 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. L1Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz
Einzelhandelsumsitze*
Einzelhandel Index 100,9 101,3 103,1 102,7 102,7 1043 - 103,7 104,0 105,1 107,5 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.In % -0,2 0,4 1,8 -0,2 0,0 1,6 - 2,0 0,3 1,1 2,3 - -
gg. Vj.in % -0,1 0,4 19 1,1 1,1 33 - 2,6 1,8 5,2 51 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,3 101,3 102,5 1029 102,2 1031 - 102,9 103,1 103,3 1053 - =
Tabakwaren gg.Vp.In % -0,1 1,0 1,2 0,9 -0,7 0,9 = 0,4 0,2 0,2 1,9 - =
gg. Vj.in % -0,2 1,0 1,4 2,3 0,4 2,2 - 1,7 0,5 4,0 4,2 - -
Textilien, Bekleidung, Index 99,0 98,8 99,9 99,3 99,7 98,0 - 96,2 99,5 98,3 102,6 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.In % -1,6 -0,2 1,1 -3,3 0,4 -1,7 - 2,6 3,4 -1,2 4,4 - -
gg.Vj.in % -15 -0,2 09 -07 -08 0,0 = -1,8  -14 2,9 1,3 - =
Gerdte der Informations- Index 115,7 117,5 122,4 121,1 1229 1279 - 126,7 128,8 128,2 1313 - -
und Kommunikationstechnik gg.Vp.In % 6,3 1,6 4,2 2,9 1,5 4,1 - 1,0 1,7 -0,5 2,4 - -
gg.Vj.in % 5,9 1,6 4,6 4,5 3,9 9,4 = 7,9 99 10,0 11,22 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 102,8 99,7 99,5 989 98,3 100,1 - 99,2 100,2 101,0 104,0 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf  gg.Vp.In % -0,2 -3,0 -0,2 -1,6 -0,6 1,8 - 1,1 1,0 0,8 3,0 - -
gg. Vj.in % -0,3 -3,0 -0,2 -2,0 -1,3 1,7 - 0,1 0,8 4,2 4,4 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 103,3 102,1 1050 104,2 104,5 1054 - 104,6 103,8 107,7 - - -
Instandhaltung und Reparatur gg.Vp.In % -2,1 -1,2 2,8 -1,6 0,3 0,9 - 1,1 -0,8 3,8 - - -
gg. Vj.in % -21 -12 2,7 1,8 2,2 1,0 = 05 -01 31 - - =
Umsadtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 102,2 100,7 101,8 100,8 102,1 1022 - 102,9 103,4 100,3 - - -
gg.Vp.In % -0,2 -1,5 1,1 -11 1,3 0,1 - 0,6 0,5 -3,0 - - -
gg.Vj.in % 00 -16 1,0 0,8 0,5 1,2 = 1,6 1,9 01 - - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt in Tsd. 3083 2952 3037 827 743 755 = 275 250 230 211 223 =
gg.Vj.in % -2,9 -4,2 2,9 -0,3 4,1 2,7 - 3,7 -1,8 6,7 2,6 6,6 -
private Neuzulassungen inTsd. 1176 1120 1099 313 273 254 = 96 82 77 66 74 =
gg.Vj.in% -77 -48 -19 -66 -25 -36 - -51 94 55 -91 -24 -
Verbraucherpreise?
Insgesamt Index 104,1 105,7 106,6 106,5 107,0 106,7 - 106,7 106,7 106,7 105,5 106,5 -
gg.Vj.in % 2,0 1,5 0,9 1,1 0,8 0,5 = 0,8 0,6 02 -04 0,1 =
Nahrungsmittel gg. Vj.in % 3,4 4,4 1,0 0,8 0,4 -0,2 - 0,7 0,0 -1,2 -1,3 -0,4 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,2 1,3 1,5 1,5 1,5 1,5 - 1,6 1,4 1,4 1,3 1,3 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in % 5,8 41  -0,9 -0,1 -0,8 -2,3 = -1,6 -1,4 -3,8 -57 -4,6 =
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % 2,5 -0,5 -0,8 -0,1 -0,7 -1,5 - -0,5 -0,8 -3,3 -4,5 -3,6 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschaftsklima Einzelhandel* Salden 0,6 1,8 2,9 7,7 0,4 -4,0 - -5,4 -2,3 -4,2 3,2 33 -
Geschiftslage Salden 8,2 59 89 14,8 8,1 0,7 - -1,1 -1,1 42 114 108 -
Geschéftserwartungen Salden -6,7 -2,3 -2,9 0,8 -7,0 -8,5 - -9,7 -3,5 -12,3 -4,7 -3,9 -
GfK - Konsumklima* Punkte 5,9 6,5 8,5 8,5 8,8 8,5 9,3 8,4 8,5 8,7 9,0 9,3 9,7
Anschaffungsneigung Punkte 336 40,0 48,7 50,4 481 478 - 46,0 478 49,7 529 563 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;

2 Ursprungszahlen; 3

Ursprungszahlen; Index 2010=100;

4

Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des

ifo Instituts; 5  Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils

prognostiziert.



3.2 Entwicklung des privaten Konsums

Einzelhandelsumsdtze insgesamt (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).

1  Basis: 2010 = 100, preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Saisonbereinigung des ifo Instituts;
3 Saisonbereinigung der GfK.
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4. Auflenwirtschaft
4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan.

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 189 184 223 53 51 60 59 19,3 20,1 22,0 17,0 204 2222
gg. Vp.in % 16,1 -2,6 209 -2,0 -4,4 188 -1,1 -6,6 4,2 9,2 -22,6 20,2 8,4
Warenhandel inMrd. € 198 210 231 54 55 60 62 189 199 22,1 184 21,8 20,0
gg.Vp.in% 233 59 10,2 -1,9 1,8 8,8 4,0 -10,9 5,5 11,3 -17,0 18,6 -8,0
Ausfuhr inMrd. € 1077 1088 1127 277 278 284 289 92,0 961 972 944 971 950
gg. Vp.in % 5,0 1,0 3,6 0,1 0,4 2,3 1,6 -4,2 4,4 1,2 -2,8 2,8 -2,2
Einfuhr in Mrd. € 879 878 896 223 223 224 226 73,2 76,2 751 76,1 753 75,0
gg.Vp.in % 1,6 -01 2,1 0,6 0,0 0,7 1,0 -23 41 -15 1,3 -1,0 -05
Dienstleistungen in Mrd. € -35 -45 -39 -9 -9 -10 -12 -3,7 -34 41 -39 -3,7 -28
gg.Vp.in% 101 266 -116 -21,3 -0,5 160 150 196 -60 180 -3,2 -61 -233
Einnahmen in Mrd. € 192 201 210 52 52 52 53 17,2 17,5 17,6 17,4 17,6 18,0
gg.Vp.in % 7,2 4,5 4,2 2,4 05 -05 08 -16 1,6 06 -1,0 1,3 2,0
Ausgaben in Mrd. € 228 246 249 61 61 62 64 209 209 21,7 21,4 213 20,8
gg. Vp.in % 7,7 7,9 1,4 -1,9 0,4 1,9 3,1 1,6 0,3 3,4 -1,4 -0,1 -2,4
Primareinkommen in Mrd. € 67 57 64 15 14 17 17 5,5 6,2 5,9 5,9 5,2 8,0
gg. Vp.in % -44 -154 124 -7,9 =54 19,5 -2,2 -6 120 -5,3 0,0 -10,6 52,8
Sekundéreinkommen in Mrd. € -41 -38 -33 -8 -10 -7 -8 -1,4 -2,5 -2,0 -3,3 -2,9 -3,0
gg.Vp.in% 134 -74 -128 166 333 -316 16,5 -533 77,5 -222 679 -125 5,6

AuBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1096 1093 1134 278 278 287 290 839 102,33 1039 960 90,1 899
gg.Vj.in % 33 -0,2 3,7 2,6 1,5 5,4 53 -11 8,3 5,0 1,6 100 -0,6
EU-Lander in Mrd. € 623 624 657 165 163 163 167 47,7 58,7 59,7 56,2 50,8 54,1
gg.Vj.in % - 0,2 5,4 5,0 4,2 6,4 6,0 1,9 7,1 4,0 51 9,5 -0,7
Eurozone! in Mrd. € 407 403 417 106 104 102 105 294 36,8 37,7 353 32,0 34,2
gg.Vj.in % - -08 3,3 2,6 2,8 4,2 3,5 1,0 4,2 2,3 2,8 58 -28
Nicht-Eurozone in Mrd. € 216 220 241 59 59 61 62 183 219 220 209 188 19,9
gg.Vj.in % - 20 9,3 9,5 6,8 10,3 10,5 34 123 7,0 92 165 3,0
Drittlander inMrd. € 473 469 476 114 116 124 123 36,2 43,6 442 398 393 358
gg.Vj.in % - -0,8 1,5 -06 -21 4,1 44  -49 10,0 63 -30 105 -0,5
Einfuhr insgesamt inMrd.€ 906 898 917 231 227 228 231 700 803 819 781 71,2 74,0
gg.Vj.in% 04 -09 21 35 05 21 22 -24 80 08 19 41 -23
EU-Lander in Mrd. € 573 579 600 151 150 147 152 443 52,3 540 51,5 464 47,0
gg. Vj.in % - 10 37 56 28 38 26 01 84 12 34 32 -27
Eurozone inMrd. € 402 402 413 104 104 101 104 30,5 359 368 352 31,7 322
gg.Vj.in% - 0,0 2,7 5,2 1,0 3,0 1,7 0,7 8,9 0,4 3,8 1,0 -4,5
Nicht-Eurozone in Mrd. € 171 177 187 46 47 46 48 13,8 16,4 17,2 16,3 14,7 148
gg.Vj.in % - 33 5,8 6,5 6,8 5,6 4,5 -1,2 7,5 3,0 2,7 8,4 1,4
Drittlander in Mrd. € 333 319 317 80 77 81 79 25,7 28,0 27,9 26,6 24,7 27,1
gg.Vj.in % - 40 -09 -03 -36 -09 14 -65 71 -01 -11 60 -15

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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4.2 Entwicklung der AuRenwirtschaft

Saldo der Leistungsbilanz in Mrd. Euro*
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen

Bundesrepublik Deutschland

2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Ursprungszahlen
Erwerbstatige* in Tsd. 42033 42281 42652 42141 42586 42858 43023 42993 43100 43101 42867 42479 -
gg.Vj.inTsd. +462 +248 +370 +307 +387 +376 +412 +382 +420 +411 +404 +408 =
Sozialversicherungspflichtig in Tsd. 29361 29728 30231 29817 30120 30361 30627 30650 30692 30722 30468 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +642 +367 +504  +450 +515 +493 +556  +485 +511 +573 +584 - =
Erwerbslose? inTsd. 2224 2182 2088 2266 2048 2033 2005 2045 2009 2100 1906 2055 =
gg.Vj.inTsd. -175  -43  -94 -109 -117 -81 -68 -65 -92  +25 -137 -250 -
Erwerbslosenquote in% 5,4 5,2 5,0 5,4 4,9 4,9 4,8 4,9 4,8 5,0 4,5 4,9 -
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2897 2950 2898 3109 2886 2860 2738 2808 2733 2717 2764 3032 3017
gg. Vj.in Tsd. -79 +53 -52 -21 =55 -43 -89 -41 -68 -89 -110 -104 -121
SGB II inTsd. 1995 1981 1965 2031 1986 1951 1892 1923 1896 1882 1897 1989 1983
gg. Vj.in Tsd. -89 -14 -16 +9 -10 -18 -44 -22 =35 -43 =53 -43 =5l
SGB III in Tsd. 902 970 933 1078 900 909 846 885 836 834 867 1043 1034
gg. Vj.in Tsd. +10 +67 -36 -30 -45 -25 -46 -19 =83 -47 -57 -61 -70
Westdeutschland inTsd. 2000 2080 2075 2192 2063 2073 1970 2037 1974 1957 1980 2160 2153
gg. Vj.in Tsd. -27 +80 -6 +22 ) -1 =2 0 -24 -39 -54 -47 =57/
Ostdeutschland in Tsd. 897 870 824 917 823 788 767 771 758 760 783 871 864
gg. Vj.in Tsd. =58 -27 -46 -43 -49 -42 -50 -41 -45 -50 -56 -57 -64
Arbeitslosenquote in% 6,8 6,9 6,7 7,2 6,6 6,6 6,3 6,5 6,3 6,3 6,4 7,0 6,9
Westdeutschland in% 5,9 6,1 5,9 6,3 5,9 5,9 5,6 5,8 5,6 5,6 5,7 6,2 6,2
Ostdeutschland in % 10,7 10,3 9,8 10,9 9,7 9,3 9,1 9,1 9,0 9,0 9,3 10,3 10,2
Zugange an Arbeitslosen inTsd./M. 648 648 637 688 586 641 635 614 666 612 626 773 631
Abgdnge an Arbeitslosen inTsd./M. 643 645 647 628 660 649 649 707 741 628 580 505 645
Kurzarbeit in Tsd. 67 77 49 58 56 37 44 39 48 47 36 - =
(konjunkturell bedingt) gg.Vj.inTsd.  -34 +10 -28 -43 -31 -20 -17 -18 -21 -20 = I =
Unterbeschaftigung in Tsd. 3928 3901 3803 4021 3807 3735 3649 3692 3637 3636 3673 3864 3888
gg. Vj.in Tsd. -284 -27 -99 -57 -102 -107 -129 -101 -114 -131 -141 -155 -173
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 478 457 490 452 487 512 510 518 517 515 498 485 519
gg. Vj.inTsd.  +11 -21 +33 +9 +28 +41 T +46 +51 +57 +57 +60 +63
saisonbereinigte Angaben*
Erwerbstatige * gg. Vp.inTsd. +463 +248 +370 +115 +127 +80 +88 +37 +46 +15 +25 +42 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg.Vp.inTsd. +643 +366 +503 +161 +137 +105 +153 +57 +46 +73 +57 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -183 -46 -88 -16 -22 0 -53 -7 -19 -29 -31 -26 =
Erwerbslosenquote in% 5,4 5,2 5,0 5,1 5,0 5,0 4,9 5,0 4,9 49 4,8 47 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg. Vp.in Tsd. -76 +53 -52 -41 -19 +2 -38 +8 -24 -16 -26 -10 -20
SGBII gg.Vp.inTsd.  -91 -12 -16 -22 -13 +2 -13 +6 =7 -6 -13 -6 -11
SGB III gg.Vp.inTsd.  +15 +65 -37 -19 -6 0 -25 +3 -18 -10 -13 -4 -9
Westdeutschland gg. Vp. in Tsd. -24 +80 -6 -21 -4 +7 =25 +10 -20 -10 -16 -5 -11
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -53 -27 -46 -20 -15 -5 -13 -1 =5 -6 -10 -5 -8
Arbeitslosenquote in% 6,8 6,9 6,7 6,8 6,7 6,7 6,6 6,7 6,6 6,6 6,5 6,5 6,5
Westdeutschland in % 59 6,0 59 6,0 59 59 59 6,0 5,9 59 58 58 58
Ostdeutschland in% 106 10,3 9,7 9,9 9,8 9,7 9,6 9,7 9,6 9,6 9,5 9,4 9,3
Unterbeschaftigung gg. Vp.inTsd. -282 -26 -99 -27 -35 -25 -45 -1 -25 -19 -17 -15 -20
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp.inTsd.  +12 -21 +33 +8 +9 +15 +24 +5 +8 +9 +9 +6 +2
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 107,0 106,1 106,8 107,6 106,8 106,5 106,3 106,1 107,1 1052 106,7 1081 106,8
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 98,7 99,8 100,7 101,1 100,2 1003 101,0 100,2 1006 1009 101,6 101,8 1018
BA-X Stellenindex Index 166,3 159,0 168,8 164,0 1650 169,0 1773 1710 1750 1760 1810 182,0 183,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

(O I NS I N

Verfahren Census X-12-ARIMA.

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;
Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;
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5.2 Entwicklung des Arbeitsmarkts
Bundesrepublik Deutschland
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—— Arbeitslose Westdeutschland

Arbeitslose Ostdeutschland

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.
Erwerbstdtige nach dem Inlandskonzept;
Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.

1
2
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 104,1 105,7 106,6 106,3 106,5 107,0 106,7 107,0 106,7 106,7 106,7 1055 106,5
gg.Vj.in % +2,0 +1,5 +0,9 +1,1 +1,0 +0,8 +0,5 +0,8 +0,8 +0,6 +0,2 -0,4 +0,1

Waren Index 1059 107,7 1079 1079 108,22 108,0 107,5 1084 108,0 107,7 106,7 1055 106,44
gg.Vj.in%  +27 +1,7 +0,2 +0,7 +03 +0,2 -0,5 +0,3 -1 -02 -12 -20 -14

Verbrauchsgiiter Index 109,0 111,5 111,7 1120 1121 112,1 110,8 112,1 1116 111,1 109,7 108,7 1099
gg.Vj.in% +39 +23 +0,2 +09 +0,6 +0,2 -0,7 +0,2 +01 -02 -20 -29 -20

darunter: Index 105,7 1104 111,5 112,6 111,7 1109 110,7 110,9 1109 110,4 110,8 111,4 1123
Nahrungsmittel gg.Vj.in % +3,4 +4,4 +1,0 +3,0 +0,7 +0,4 -0,2 +0,9 +0,7 0,0 -1,2 -1,3 -0,4
darunter: Index 115,8 1206 119,5 120,2 120,1 120,0 117,6 120,0 118,8 1184 1156 113,3 1149
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in% +59 +41 -09 -0,6 -0,1 -0,7 =212 -1,1 -16 -1,4 -3,8 -57  -46
Gebrauchsgiiter, Index 102,7 104,1 104,8 104,0 1053 1039 106,1 106,2 106,1 106,4 1057 102,6 103,3
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +1,8 +14 +0,7 +1,1 +0,5 +0,8 +0,5 +1,0 00 +0,3 +11 +0,3 -03
Gebrauchsgiter, Index 98,0 97,4 96,9 97,0 96,9 96,9 96,7 96,7 96,6 96,6 96,8 96,8 96,7
langlebig gg.Vj.in % -0,8 -0,6 -0,5 -0,7 -0,7 -0,4 -0,5 -0,5 -0,7 -0,6 -0,4 -0,3 -0,3
Dienstleistungen Index 102,4 103,38 10555 104,8 1050 106,1 106,0 1058 1056 1058 106,6 105,66 106,5
gg.Vj.in % +1,3 +1,4 +1,6 +1,7 +1,7 +1,5 +1,5 +1,5 +1,7 +1,4 +1,4 +1,2 +1,4

darunter: Index 102,5 103,8 1054 104,8 1052 1055 1059 1056 1058 1059 106,0 106,1 106,2
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,2 +13 +15 +15 +15 +14 +15 +14 +16 +14 +14 +13 +13
Insgesamt ohne Energie Index 102,6 104,2 105,6 1052 1053 1059 106,0 1059 1058 1059 106,4 1055 106,3
gg.Vj.in % +1,5 +1,6 +1,3 +1,7 +1,3 +1,3 +1,0 +1,3 +1,2 +1,0 +1,0 +0,8 +1,0

Energie Index 116,4 118,0 1155 116,1 116,9 1166 112,5 116,5 114,8 113,5 109,1 1056 1078
gg.Vj.in % +5,7 +1,4 -2,1 -2,0 -0,8 -1,9 -3,8 -2,2 -2,3 -2,5 -6,6 -9,0 -7,3

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 104,1 105,7 106,6 1064 106,6 1069 106,6 107,0 106,8 106,7 106,3 1059 106,5
gg.Vj.in% +20 +15 +09 +12 +09 +0,8 +06 +0,8 +0,8 +0,6 +0,2 -0,4 +0,1

HVPI* Index 113,5 1153 116,2 1159 116,1 1166 116,2 116,6 116,2 116,2 116,33 114,8 1159

gg.Vj.in% +22 +16 +08 +10 +10 +0,8 +0,4 +0,8 +0,7 +0,5 +0,1 -0,5 -0,1

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 107,0 106,9 1058 106,4 106,0 1057 1053 1057 1055 1055 1048 104,2 -
gg.Vj.in% +16 -01 -10 -1,0 -08 -08 -12 -1,0 -0 -09 -1,7 -22 -
Vorleistungsgter Index 1058 104,6 103,5 103,7 103,5 103,6 103,4 103,6 103,6 103,4 103,1 1027 -
gg.Vj.in % +0,2 -1,1 -11 -1,9 -1,3 -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,6 -1,1 =
Investitionsgtiter Index 102,2 103,0 103,5 103,3 103,4 103,5 103,7 103,6 103,7 103,7 103,7 1039 -
gg.Vj.in% +10 +0,8 +05 +0,5 +0,5 +0,5 +06 +06 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6 =
Konsumgiiter Index 106,3 108,4 1090 109,2 1094 109,3 1081 109,1 1085 1081 107,8 107,7 =
gg.Vj.in % +2,7 +2,0 +0,6 +1,3 +1,2 +0,5 -0,8 +0,1 -0,5 -0,8 -1,1 -1,3 -
Gebrauchsgtiter Index 103,3 104,3 105,7 1054 1056 1058 1059 1059 1059 1059 1059 1065 -
gg.Vj.in% +16 +1,0 +1,3 +1,2 +12 +1,3 +12 +1,3 +12 +12 +12 +12 =
Verbrauchsgiiter Index 106,8 109,0 109,5 109,7 109,9 109,8 108,4 109,6 1089 108,4 108,0 107,8 -
gg. Vj.in% +29 +21 +05 +1,3 +1,1 +03 -11 00 -06 -1,1 -15 -16 -
Energie Index 113,0 112,0 108,55 1104 1088 107,8 1070 107,8 1073 107,8 1059 103,8 =
gg.Vj.in% +30 -09 -31 -27 -27 -34 -39 -38 -36 31 49 -63 =

Baupreise®
Wohngebdude Index 105,4 107,5 109,4 108,9 109,2 109,6 109,8 - - - - - -
gg.Vj.in% +2,5 +20 +1,8 +2,0 +1,7  +1,7 +1,6 - - - - - -
StraRenbau Index 106,3 1089 110,3 109,7 110,0 110,8 110,8 - - - - - -

gg.Vj.in % +3,7  +2,4  +13 +1,7  +1,2  +13 +1,1 - = - = - =

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3  Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2005=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 1251 122,5 113,8 1216 1241 1174 91,9 1124 102,7 94,1 78,9 65,5 72,4
gg.Vj.in % -2,8 -2,0 -7,2 -2,8 +5,4 -6,0 -249 -10,9 -16,6 -22,0 -36,1 -455 -40,9
Nahrungs- und Genussmittel Index 122,5 109,1 1059 108,0 116,8 100,4 98,5 95,5 97,6 99,5 98,4 94,8 92,7
gg.Vj.in% -51 -109 -29 -78 +30 -40 -27 -71 -39 -08 -32 -50 ~-143
Industrie-Rohstoffe Index 96,3 93,6 89,0 91,1 90,0 90,5 84,5 88,6 86,1 851 823 78,4 76,1
gg.Vj.in% -15,8 -2,7 -4,9 -7,7 -1,6 -0,8 -9,1 -3,2 -7,2 -7,9 -123 -15,7 -16,5
Energie-Rohstoffe Index 130,9 129,1 119,1 128,5 131,3 123,8 92,9 118,2 106,2 95,5 76,9 60,9 70,3
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in % -0,4 -1,4 -7,7 -1,7 +6,6 -6,7 -283 -12,1 -18,7 -25,0 -41,2 -52,0 -458
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 108,7 1059 103,6 104,5 103,9 103,6 102,4 103,8 103,5 102,7 101,0 100,2 -
gg.Vj.in % +2,2 -2,6 -2,2 -2,8 -1,9 -1,7 -2,4 -1,6 -1,2 -2,1 -3,7 -4,4 =
Gter der Index 1116 112,6 111,9 113,1 1122 111,1 111,3 1114 111,3 111,0 1115 112,8 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in % +3,8 +0,9 -0,6 -0,6 -1,0 -0,4 -0,3 0,0 +0,3 0,0 -1,1 +0,3 -
Guter der gewerblichen Index 108,4 105,3 102,8 103,7 103,1 1029 101,5 103,1 102,7 101,9 100,0 98,9 -
Wirtschaft gg.Vj.in % +2,0 -2,9 -2,4 -3,0 -2,0 -1,9 -2,5 -1,7 -1,4 -2,2 -3,9 -4,9 -
Rohstoffe und Halbwaren Index 126,8 1181 109,0 113,7 111,5 109,1 101,6 109,0 106,8 103,1 949 87,8 -
gg.Vj.in % +3,3 -6,9 -7,7 -7,9 -4,6 -6,7 -119 -7,2 -7,3 -10,5 -17,8 -235 -
Fertigwaren Index 102,7 101,3 100,9 1006 100,4 1009 101,5 101,2 101,4 1015 101,5 1024 -
gg.Vj.in%  +1,5 -1,4 -0,4 -1,1 -10 -0,2 +0,7 +0,1 +06 +0,7 +0,9 +17 =
Ausfuhrpreise insgesamt Index 104,9 104,3 104,0 103,9 103,9 1042 104,1 1043 1042 1042 103,9 1044 -
gg.Vj.in % +1,5 -0,6 -0,3 -0,8 -0,5 0,0 +0,2 +0,1 +0,3 +0,3 +0,1  +0,4 -
Terms of Trade Verhiltnis 96,6 98,5 100,4 99,4 100,1 100,5 101,7 100,5 100,7 101,5 1029 104,2 -

gg.Vj.in % -0,5 +2,0 +19 +1,9 +15 +1,7 +2,7  +1,7 +16 +2,5 +39 +50 -

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,29 1,33 1,33 1,37 1,37 1,33 1,25 1,29 1,27 1,25 1,23 1,16 1,14
gg.Vj.in % -7,6 +3,3 +0,1 +3,7 +49 0,0 -8,2 -3,3 -7,1 -7,6 -10,0 -146 -16,9
in Yen Kurs = 102,6 129,7 140,4 140,8 140,0 137,7 143,0 1384 1369 1450 147,1 137,5 1347
gg.Vj.in% -76 +263 +83 +155 +85 +51 +46 +45 +26 +75 +38 -28 -33
in Pfund-Sterling Kurs 0,81 0,85 0,81 0,83 0,81 079 079 079 079 0,79 0,79 0,77 0,74

gg. Vj.in % -6,5 +47 -50 -2,8 -4,2 -7,1 -6,1  -6,0 -6,9 -5,6 o -7,3 -10,3

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 98,0 101,7 102,3 104,0 1039 101,7 99,6 100,5 99,6 99,6 99,7 95,9 94,0

gg.Vj.in% -53 +38 +06 +31 +29 -03 -34 -16 -32 -30 -41 -73 -92
real, auf Basis von Index 958 99,2 989 1009 1005 982 961 970 961 961 960 92,2 90,2
Verbraucherpreisen gg.Vj.in % -5,1 43,6 -0,3  +2,4 +19 -1,3 -4,2 -2,5 -4,0 -3,7 -5,0 -8,3 -10,4

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrielander Index 96,1 985 986 99,3 99,0 984 97,7 98,2 97,7 97,8 97,7 958 950
gg.Vj.in % -2,3 +2,4 +0,1 +1,5 +0,7 -0,2 -1,4 -0,5 -1,3 -1,1 -1,7 -3,5 -4,1
56 Lander Index 89,0 91,0 91,7 92,7 92,2 91,2 90,4 90,7 90,3 90,4 90,6 88,4 87,5

gg. Vj.in % -3,1 +2,3 +0,7 +2,8 +2,0 -0,2 =17/ -0,9 =l -1,5 -2,0 -4,4 =59

Quellen: HWWI, Européische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2010 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4 Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, AuRenhandelspreise,

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrielinder).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2014 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Geldmarktsitze, Umlaufrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz - - 0,12 0,21 0,19 0,04 0,04 -0,010 0,02 0,04 0,06 -0,04 -0,04
3-Monats EURIBOR Zinssatz 0,57 0,22 021 030 030 0116 008 010 008 0,08 008 006 0,05
6-Monats EURIBOR Zinssatz 0,83 0,34 0,31 0,40 0,39 0,26 0,18 0,20 0,18 0,18 0,18 0,15 0,13
12-Monats EURIBOR Zinssatz 1,11 0,54 0,48 0,56 0,57 0,44 0,33 0,36 0,34 0,33 0,33 0,30 0,26
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz*  Zinssatz = - 0,09 0,08 0,11 0,13 0,04 0,11 006 0,04 002 010 0,09
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,36 0,41 0,22 0,45 0,29 0,12 0,02 0,06 0,03 0,02 0,00 -0,08 -0,16
Umlaufsrendite
5-8-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,93 0,94 0,64 1,01 0,74 0,51 029 044 035 0,29 0,22 0,09 0,03
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 1,50 1,57 1,16 1,61 1,35 0,99 0,70 0,92 0,79 0,72 0,59 0,39 0,30
Geldmenge
Wachstum der Geldmenge M12 gg.Vj.in % 4,2 7,0 6,0 6,0 5,2 5,9 7,0 6,2 6,2 6,9 7,9 9,0 -
Wachstum der Geldmenge M2? gg.Vj.in % 3,3 4,0 2,6 2,3 2,1 2,7 3,2 3,0 2,7 3,3 3,6 4,0 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg. Vj.in % 3,0 2,3 1,9 1,1 1,1 2,1 3,1 2,5 2,5 3,1 3,8 4,1 -
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monatsdurchschnitt? gg.Vj.in % 3,0 2,3 1,9 1,2 1,2 2,1 3,1 2,3 2,7 3,1 3,6 - -
Kredite
o den privaten Sektor im gg.Viin% -04 -09 -20 -24 -26 -19 -12 -19 -6 ~-L5 -06 -02 -
uroraum
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % 0,0 -1,2 -1,6 -2,3 -2,0 -1,4 -0,8 -1,3 -1,1 -1,0 -0,3 +0,1 -
Eljf;ﬁgﬁtf" Sektor in ge.Vi.in% +1,0 40,6 409 401 405 +14 +18 +17 +15 +18 +20 +22 -
Buchkredite in Deutschland gg.Vj.in%  +2,1 +0,6  +0,7 00 +04 +11 +15 +14 +13 +16 +15 +17 =
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in % +1,6 -0,7 -0,2 -0,8 -0,1 +0,2 +0,1 +0,5 +0,6 +0,9 -1,4 -0,8 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in % +1,3 -4.5 -2,9 -5,2 -2,5 -2,1 -1,6 -2,8 -2,8 -0,6 -1,5 +0,7 -
Laufzeit tber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % -0,6 -1,2 +1,1 -0,9 +2,2 +0,9 +2,1 +2,1 +2,6 +2,8 +0,9 +1,8 -
Laufzeit tGber 5 Jahre gg.Vj.in % +2,1 40,3 +0,3 +0,3 +0,1 +0,7 +0,1 +10 +1,1  +0,9 -1,8 -1,6 -
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in% +12 +1,0 +122 +1,1  +1,1  +1,2 +14 +12 +14 +14 +15 +16 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in% +1,4 +23 +22 +20 +2,0 +2,1 +25 42,2 +23 423 +29 +30 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 6857 8307 9537 9455 9705 9555 9433 9639 8982 9490 9826 10123 10977
gg.Vp.in%  +39 +21,1 +148 +41 +26 -15 .13 +39  -68 +57 +35 +3,0 +84
Dow Jones Euro Stoxx (50) ® Index 2415 2793 3145 3091 3213 3172 3106 3233 3030 3126 3162 3204 3454
gg. Vp.in % -7,7 +15,6 +12,6 +2,3 +3,9 -1,3 -2,1 +4,7 -6,3 +3,2 +1,1 +1,3 +7,8
Standard & Poor’s 500 ° Index 1379 1642 1931 1835 1901 1976 2013 1994 1937 2046 2055 2029 2083
gg. Vp.in % +8,7 +19,1 +17,6 +3,6 +3,6 +4,0 +1,9 +1,6 -2,8 +5,6 +0,5 -1,3 +2,6
Nikkei 225° Index 9114 13540 15475 14994 14651 15564 16694 15960 15390 17150 17542 17287 18033
gg. Vp.in % -3,5 +48,6 +14;3 +0,1 -2,3 +6,2 +7,3 +3,9 -3,6 +114 +2,3 -1,5 +4,3

Quellen: STOXX, Europdische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen);



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU

5
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Quelle: Deutsche Bundesbank.
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Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA;

Monatsdurchschnitte;
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Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p.a.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makrodkonomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen auflerdem soweit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge, usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen, usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima, usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien, u. 4.) Giberlagert. Indikatoren, die auf Wertgro-
fen basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
konnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fr Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d. h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschlieflich der VGR
und der Erwerbstitigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Aufienhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschéftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Sekretariat Projektgruppe Europa, Mariana Gross
(Das Momentum fiir mehr Weitblick in der Europa-
politik nutzen)

Cornelia Viertl und Hanna Schumacher und

Volker Hoppenbrock

(Ausschreibung der Forderung erneuerbarer Energien
beginnt)

Dr. Andree Buhl
(Partner Indien - Perspektiven 2015)

Ruth Lochte und Prof. Dietmar Harhoff
(Auf dem Weg zu mehr Forschung und Innovation
in Deutschland)

Soren Enkelmann, Jenny Hildebrandt, Mathias Kesting,
Miriam Trolldenier
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen konnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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